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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - L W
- o N ) _ WIG 72,563.29 -093%  806%  471%
Mijajacy tyd2|len na rozwmletygh lrynkach akcji uptynat w neutrat{nych nasFmacﬁ. WIG20 2383.16 1.02% 8.59% 513%
Sentymentu nie wsparto wystapienie prezesa Fed przed Senatem, ktéry zapowiedziat
zdecydowana reakcje w walce z inflacja. Jerome Powell wskazat, ze podwyzki stép mWIGA40 549394 -0.87% 7.73% 3.82%
procentowych oraz ograniczanie sumy bilansowej banku centralnego moga rozpocza¢ sie sSWIG80 20,885.04 -0.70% 5.40% 4.13%
w nadchodzacych miesigcach. Odzwierciedleniem tego stanu rzeczy sa mocne wzrosty WIG20 TR 4,461.62 -1.02% 8.59% 5.13%
rent.ownosm amerylfansklch obl!gaql skarbowych, (?o nie V\./splerg wycen mstrumentow MSCI POLAND 1594.33 1.20% 9.41% 563%
udziatowych. Z odmienng sytuacja mamy do czynienia w kraju, gdzie szeroki indeks (WIG)
zyskat w catym, zesztym tygodniu 2,42%. We wzrostach nie przeszkodzita nawet staba, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
piatkowa sesja WIG-u20, ktdry stracit 1,02%. Wsrdd najwiekszych spétek, dodatnig stope S&P500 4,662.85 0.08% 091% -2.17%
zwrotu zanotowaty jedynie walory czterech podmiotéw, na czele z Lotosem (+1,33%) i PKN Nasdaq C. 15,611.59 0.75% -1.20% -4.34%
0,
Orten (+0,88%). DAX 1588324 -093%%  226%  -001%
CAC40 7,143.00 -0.81% 3.12% -0.14%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII - w35 osan o 314
Sesja gietdowa na gtéwnych indeksach w Azji przebiegta w bardzo dobrych nastrojach, co BUX 52,675.90 -1.97% 3.51% 3.85%
moze by¢ wynikiem optymistycznych danych z Chiriskiej gospodarki. PKB Chin urdst w IV IBEX 8,806.60 -0.12% 5.96% 1.06%
kwartale 0 4% r/r, przy konsensusie na poziomie +3,3%. Na dodatnich poziomach sg réwniez NIKKEI 28,333.52 074% -074% 159%
kwotowane kontrakty terminowe na DAX, co powinno wspiera¢ otwarcie handlu w
Warszawie. Trzeba pamietaé o tym, ze w zwigzku z Swietem Lutera Kinga w USA mamy dzis OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
dziert wolny od handlu, co moze przetozy¢ sie na nizsze obroty szerokiego rynku. W nowym Polska 4017 04pb  837pb  345pb
tygodniu kalendarz danych makroekonomicznych na $wiecie nie bedzie zawierat wielu USA 1784 0.0pb 382pb  274pb
istotnych z punktu widzenia r?/nkéw finansowych publikacji. Ogtoszone zostang miedzy Niemcy 0046 44pb 323pb  131pb
innymi szacunki CPI w niektdrych krajach strefy euro, przy czym najwieksza uwage
przyciagna¢ moga $rodowe dane z Niemiec. taczna dynamika HICP dla krajéw strefy euro WALUTY Kurs 1D M YTD
opublikowana zostanie w czwartek. Konsensus rynkowy zaktada przyspieszenie inflacji do EUR/PLN 4.5342 0.03% 2.16% 1.16%
poziomu 5,0% z 4,9% r/r w listopadzie. W Polsce natomiast nowy tydzien przyniesie szereg USD/PLN 39712 0.14% 3.75% 1.61%
informacji o aktlywnosci gospodarczej. Dzi§ NBP opublikuje wskaznik inflacji bazowej, ktéry CHE/PLN 43421 011% 2.69% 187%
w grudniu wzrést naszym zdaniem do 5,2% r/r z 4,7% r/r odnotowanych w listopadzie. ; \ .
Kolejne dane poznamy dopiero w piatek i beda to produkcja przemystowa, produkcja GBP/PLN 54307 0.08% 0.43% 0.52%
budowlano-montazowa, oraz dane z polskiego rynku pracy. Spodziewamy sie, ze podobnie EUR/USD 11418 0.06% 1.58% 0.42%
jak w listopadzie, dane wskaza na wyrazny wzrost produkcji przemystowej oraz budowlanej. usD/IPY 114.4800 -0.25% -0.74% 0.52%
Szacujemy, ze w grudniu produkcja przemystowa zwigkszy sie 0 10,5% a budowlana o 8,0% SUROWCE Kurs 1D ™ YTD
r/r. W kontekscie danych z rynku pracy spodziewamy sie dalszego solidnego wzrostu - - -
wynagrodzert w sektorze przedsigbiorstw 0 8,0% r/r. Towarzyszy¢ temu bedzie wzrost Brent (3/bbl) 8633 0.31% 17.42% 1099%
zatrudnienia o okoto 0’6% r/r WTI ($/bb|.) 84.29 0.56% 18.95% 12.07%
Ztoto ($/0zt) 1,820.08 0.12% 1.22% -0.50%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/Lb) 443.40 031%  333%  -066%
50%
45% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.01.2022
40% WZROSTY SPADKI
35% INVESTMENT 13.64% MILKILAND -18.47%
0,
305’ MARIE BRIZ 13.27% INPRO -7.69%
25%
20% WARIMPEX F 11.37% COAL ENERG -7.47%
15% CAVATINA H 10.81% LARQ SA -6.36%
0,
12;’ BUMECH 8.02% KORPORACIA -6.00%
(]
0%
-5% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
-10% GPW 1292.85 118634 1304 64
sty-21 kwi-21 lip-21 az-21

p
WIG —\\|G20 e MW G40 — S\WIG80
Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

i B N P PARI BAS Autor: Lukas Cinikas

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
* = BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy tycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




WIG20 i mWIG40
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Produkcja wegla

Produkcja wegla ogétem w grupie JSW wyniosta w czwartym kwartale 2021 roku
3,57 mln ton i byta wyzsza kdk o ok. 7 proc., a rdr nizsza o ok. 5,2 proc.

Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,75 mln ton i byta wyzsza w porédwnaniu
do Il kw. 2021 r. 0 ok. 1,5 proc., a w stosunku do IV kw. 2020 r. nizsza o ok. 2,2 proc.
Produkcja wegla do celdéw energetycznych wyniosta w IV kwartale ok. 0,82 mln ton
i byta wyzsza kdk o ok. 30,8 proc., a nizsza rdr o ok. 14,1 proc.

Jak podano, sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,80 mln ton i byta wyzsza kdk o
ok. 7,4 proc., a rdr nizsza o ok. 4,9 proc.

KGHM

Budzet na 2022 rok

Grupa KGHM zaktada w budzecie na 2022 rok, ze sprzedaz miedzi ptatnej w KGHM
Polska Miedz wyniesie 583 tys. ton. Budzet zaktada tez, ze KGHM Polska Miedz
wyprodukuje 392 tys. ton miedzi w koncentracie i 585 tys. ton miedzi
elektrolitycznej, w tym 394 tys. ton z wsadow wtasnych

Ponadto, produkcja miedzi ptatnej przez KGHM International ma wynie$¢ w 2022
roku 54 tys. ton, a produkcja w Sierra Gorda (dla 55 proc. udziatow) 91 tys. ton.
Produkcja srebra w koncentracie przez KGHM Polska MiedZ ma wynie$¢ w 2022 roku
1.280 ton, a srebra metalicznego 1.222 ton. Sp6tka zaktada, ze sprzeda w tym czasie
1.278 ton srebra ptatnego.

Budzet przewiduje, ze produkcja TPM w KGHM International wyniesie w tym roku
53,1 tys. troz, a produkcja molibdenu w Sierra Gorda (dla 55 proc. udziatéw) 2,9 mln
funtow.

Grupa podata takze, ze zaktadane na rok 2022 naktady inwestycyjne rzeczowe KGHM
Polska Miedz wynoszg 2.835 mln zt, natomiast pozostate naktady inwestycyjne 202
mln zt.

KGHM

Strategia

Rada nadzorcza KGHM zatwierdzita strategie grupy do 2030 roku z horyzontem roku
2040. Strategia zaktada m.in. zwiekszenie produkcji miedzi z zagranicznych aktywow
oraz ok. 800 tys. ton miedzi elektrolitycznej w ramach krajowej produkcji w 2030
roku, w tym w oparciu o zwiekszony przeréb materiatdw obcych i miedzi.

Jak podano, wsrdd celéw na 2030 rok jest tez m.in. rentownos¢ na poziomie 10,2
proc. (Sredni poziom ROCE z ostatnich 3 lat), utrzymanie pozycji w pierwszej trojce
producentdw srebra na $wiecie (ok. 1200 ton srebra rocznie).

KGHM podat, ze zwiekszenie produkcji z zagranicznych aktywdw ma sie odby¢
poprzez przedtuzenie czasu zycia czynnych kopalni, rozwdj aktywdw w ramach
posiadanego portfela projektéw gérniczych oraz zwigkszenie bazy zasobowej dzieki
realizacji strategii eksploracji zagraniczne;j.

Celem grupy jest tez dywersyfikacja oraz dazenie do zréwnowazonego rozwoju
poprzez budowe wtasnych mocy wytwdrczych z niskoemisyjnych zrddet. Jak podano,
w 2030 roku wyprodukowana energia ma stanowi¢ min. 50 proc. konsumpcji.
Redukcja szacowanej emisji CO2 wynikajacej z zuzycia energii elektrycznej ma
wynies¢ 1,0 mln ton CO2.

KGHM chce tez zdywersyfikowac oferte handlowg w zakresie metali (wzrost udziatu
nowych pétproduktdw z miedzi i wysokoprzetworzonych produktdéw z miedzi: drutu
OFE-Cu, granulatu OFE-Cu i innych metali w ogdlnej sprzedazy Grupy KGHM do 10
proc.).

Celem na 2030 rok jest recykling ztomow na poziomie ok. 350 tys. ton ztomow
miedzi.

PGNiG

Taryfy dla odbiorcédw biznesowych
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PGNIG Obrdt Detaliczny obniza ceny gazu ziemnego dla klientéw biznesowych o 25 proc.
Obnizka bedzie obowigzywata od 14 stycznia do 28 lutego 2022 r.

PGNIiG Wezwanie na arbitraz

e Gazprom przekazat PGNIG wezwanie na arbitraz przed Trybunatem Arbitrazowym
ad hoc w Sztokholmie, obejmujace zadanie zmiany warunkdw cenowych gazu
dostarczanego przez Gazprom na podstawie kontraktu jamalskiego z 1996 roku.
Polska spotka uwaza zadania Rosjan za bezzasadne.

e Wezwanie Gazpromu obejmuje zadanie podwyzszenia ceny kontraktowej. Gazprom
oczekuje podwyzszenia ceny kontraktowej z mocg wsteczng, w ramach wnioskéw o
renegocjacje Gazpromu z 8 grudnia 2017 r. oraz 9 listopada 2020 roku.

SWIG80 i inne +/-
Cl Games Szacunkowe przychody za 2021 rok

Cl Games szacuje przychody w '21 na 105 mln zt
OT Logistics Objecie akcji nowej emisji

La Financire d'Intégration Européenne z Luksemburga ztozyt deklaracje o zamiarze objecia
akcji nowej emisji serii E OT Logistics. Cena emisyjna wynosi 10 zt za akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 17 stycznia 2022

APATOR Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokos$ci 0,30 zt na akcje.
wtorek 18 stycznia 2022
PLASTBOX NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na GPW, zmiany statutu oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr

akcjonariuszy.

$roda 19 stycznia 2022

11BIT

NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.

czwartek 20 stycznia 2022

ENELMED NWZA ws. wyboru cztonkéw RN.

MWTRADE NWZA ws. nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2021".

ORZBIALY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonka RN.

REMAK NWZA ws. przyjecia zmienionej Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-

Energomontaz Spétka Akcyjna.

piatek 21 stycznia 2022

GETBACK NWZA ws. zmian w RN.
GIGROUP NWZA ws. wycofania z obrotu na GPW.
12DEV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

Kowalskiego, Marcina Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 stycznia 2022
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 4,00% 3,60% 4,90%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 4,30% 3,60% 3,80%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 1,70% 3,70% 3,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 5,30% 4,70%
Wtorek, 18 stycznia 2022
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia listopad 4,20% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 32,5 29,9
Sroda, 19 stycznia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 5,30% 5,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 5,70% 6,00%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) grudzien 5,20% 5,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) grudzien 9,40% 9,10%
Czwartek, 20 stycznia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 19,40% 19,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) grudzien 5,00% 4,90%
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 18,8 15,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 230 tys.
Piagtek, 21 stycznia 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 0,60% 0,50%
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol grudzien
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,60% 1,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 2,90% 4,70%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien 13,50% 13,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 13,00% 15,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 9,00% 9,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien 0,70% 0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien 9,00% 12,70%
16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - grudzier 0,80% 110%

Conference Board

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

— PR, b
y y pparibas.pl

\'A'Iww.bnpparibas.pl

e-mail: dor:



= 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
17 stycznia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

~= BNP PARIBAS

\ BIURO MAKLERSKIE

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

