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WIG 70 419,86 -0,44% 4,85% 1,62%

) . . o . )

Wgrszawsm Indek.s/ Gietdowy w czwar,t/ek stracit 01446'. Po raz kolejny w o§tatn|ch WIG20 230894 -0,35% 5.65% 185%
dniach obserwowalismy relatywna stabo$¢ segmentu $rednich (mWIG40 -0,54%) i matych \ . ,
(SWIG80 -0,92%) spétek wzgledem blue chipéw (WIG20 -0,35%). Nie zmienia to jednak faktu, mWIG40 534054 “0.54% 3.10% 0.92%
iz niezaleznie od indeksu, na catym parkiecie panowat negatywny sentyment, ktory wciaz sWIG80 20379,15 -0,92% 357% 1,61%
zwigzany jest z tymi samymi globalnymi czynnikami w postaci eskalacji fali pandemii WIG20 TR 41322,67 -0,35% 5,65% 1,85%
zwigzanej z wariantem Omikron, obawami o skale i tempo podwyzek stép procentowych w MSCI POLAND 1546,67 -0.27% 6,57% 2,47%
Stanach Zjednoczonych, a takze mozliwoscig konfliktu zbrojnego pomiedzy Rosja a Ukraina.
Pomimo globalnego charakteru powyzszych, nalezy zwréci¢ uwage, ze w dniu wezorajszym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
nie wszystkie europejskie parkiety notowaty spadki, a wrecz wiekszo$¢ zakonczyta dzien S&P500 448273 -1,10% -3,58% -5,95%
wzrostami. Niemiecki DAX wzrdst o 0,65%, a francuski CAC40 o 0,3%. WIG znalazt sie w Nasdag C. 14 846,46 -1,34% -7,13% -9,03%
grupie mniejszych rynkow, ktore to gtéwnie w dniu wczorajszym tracity, takie jak rynek DAX 15912,33 0,65% 3,01% 017%
czeski, wegierski, czy estonski.

CAC40 7 194,16 0,30% 3,29% 0,58%
Lokalnie uwaga inwestoréw w duzej mierze skupiata sie na kilku spétkach, ktére byty w FTSE250 2271498 0,26% -0,46% -3,26%
duzej skali wyprzedawane. Byty to Mercator (-11,92%), ktdry tracit po szacunkowych BUX 52 349,65 -1,45% 3,52% 3,21%
wynikach za IV kw., Ten Square Games (-10,70%), wyprzedawany po informacji o sprzedazy IBEX 881460 0,45% 5,09% 116%
pakietu akcji z dyskontem przez zatozyciel, jak i spotki z sektora odziezowego (CCC -8,51%, NIKKE] 27 52226 0.90% 3.49% 441%
LPP -5,71%), ktdére to tracity ze wzgleddw na rosnace obawy dotyczace kolejnych ’ e - o
lockdowndw. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD

Polska 3,916 -10,7 pb 54,2 pb 24,4 pb
W Stanach Zjednoczonych gtowne mdeks‘y pogtebity ost.at'nlefale‘ spadkowe. S&P SOQ stracit USA 1781 23 pb 32,0 pb 27,1 pb
1,1%, a Nasdag 100 1,34%. Obydwa indeksy podazaja w kierunku pazdziernikowych ]
lokalnych miniméw, ktdére obecnie stanowia wazne wsparcie. Ich przetamanie bytoby Niemcy ~0054 ~30pb 252pb 123pb
pierwszym sygnatem o przejsciu w Lokalny trend spadkowy, co niostoby za soba negatywne WALUTY Kurs 1D M YTD
konsekwencje dla wszystkich pozostatych indekséw gietdowych na $wiecie, w tym w EUR/PLN 4,5263 -0,03% 211% 1,34%
Warszawie. USD/PLN 3,9942 0,16% 2,56% 1,03%

CHF/PLN 4,3672 -0,16% 1,55% 1,29%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SES!I cap/oL 5 42665 oosn o1 059
Notowania kontraktow terminowych na S&P 500 w godzinach porannych wskazuja na EUR/USD 11332 0,18% 0,42% -0,33%
dalszg wyprzedaz rzedu 0,4%. Notowania indekséw w Europie musza sie dostosowac USD/IPY 113,8500 0,23% 0,22% 1,08%
do powyzszego jak i do wczorajszych zamknig¢ gietd za oceanem. W zwiazku z SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
powyzszym n.otowanla kontraktéw na niemiecki PAX traca az ponad 1%. Warto wzig¢ Brent (3/bbl) 87,14 1.40% 17.79% 12,03%
pod uwage, iz w dniu wczorajszym w przeciwieristwie do WIG, indeks DAX zyskiwat.

WTI ($/bbl) 84,21 -1,57% 18,41% 11,97%

Niezalezenie jednak od powyzszego, spodziewamy sie kontynuacji spadkdw.

Ztoto ($/0zt) 1841,51 0,12% 2,92% 0,67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (e/Lb) 15255 L A3 L3
451(5); NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.01.2022
40% WZROSTY SPADKI
35% IQP 15,13% ATLANTIS -32,87%
gg;j NEXITY GLO 14,46% MERCATOR M -11,92%
20% ATLASEST 6,19% TEN SQUARE -10,70%
igz{: PAMAPOL 5,98% XTPL SA -10,14%
5% INVISTA 5,69% UNIBEP -9,80%
0%
18; OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
Sty-21 kwi-21 lip-21 paé GPW 1308,75 1141,83 1316,16
WIG e WIG20 e MWIGAD o SWIGSO

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Kernel

Sprzedaz

Kernel Holding sprzedat 398,7 tys. ton oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2021/22, co
oznacza spadek 6 proc. . rok do roku. W pierwszym podtroczu roku obrotowego Kernela (lipiec-
grudzien) sprzedaz oleju spadta o 14 proc. wobec analogicznego okresu 2020 roku i wyniosta
619,5 tys. ton. Od pazdziernika do grudnia spotka przetworzyta 985,5 mln ton nasion roslin
oleistych, o0 2 proc. mniej niz przed rokiem. Od lipca byto to 1,47 mln ton, co oznacza spadek
0 12 proc. rdr. Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spotke wzrést w drugim kwartale
roku finansowego o0 45 proc. i wynigst 3,483 mln ton. W pierwszym pétroczu 2021/2022 byto
to 5,71 mln ton, 0 26 proc. wiecej rok do roku..

Ten Square Games

SWIG80 i inne

Ten Square Games rozpoczat skup akcji wtasnych

Ten Square Games rozpoczat w czwartek skup akcji wtasnych. W ramach pierwszej transzy
spotka kupi do 70 tys. akcji, na co przeznaczy do 20 mln zt. Pierwsza transza skupu bedzie
trwac od 20 stycznia 2022 do 11 lutego 2022 roku. Celem nabycia akcji wtasnych jest ich
umorzenie, wymiana na akcje lub udziaty w toku dokonywanych przez spétke przejec lub tez
rozdysponowania przez zarzad w inny dopuszczalny prawem sposdb, z uwzglednieniem
potrzeb wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci.

+/-

Echo

Grupa Echo sprzedata biurowiec we Wroctawiu

Projekt 17 - Grupa Echo, spotka zalezna Echo Investment, sprzedata firmie Barcarrota za
35,38 mln euro netto West4Business HUB Budynek A we Wroctawiu. Sprzedajacy otrzyma
dodatkowo osobne wynagrodzenie zwigzane z realizacja prac aranzacyjnych na
powierzchniach najemcdéw oraz z usuwaniem usterek w tacznej wysokosci 2,78 mln euro
netto.

Medicalgorithmics

Rafat Brzoska zrezygnowat z negocjacji ws. objecia akcji Medicalgorithmics

"Jak wynika z otrzymanego przez spGtke pisma inwestor uznat, ze warunki biznesowe
transakcji, jak rowniez obecny moment cyklu gospodarczego oraz zwiekszona zmiennosc
rynkow finansowych nie dostarczajg wystarczajacych powoddw co do kontynuacji negocjacji
nad przeprowadzeniem potencjalnej transakcji. W konsekwencji negocjacje dotyczace
objecia akcji spotki zostaty zakoriczone" - napisano w komunikacie.

PBKM Akcjonariusze PBKM zdecydowali o wycofaniu akcji spétki z GPW
Akcjonariusze Polskiego Banku Komorek Macierzystych (PBKM) zdecydowali o wycofaniu
akcji spotki z GPW.

PBKM PBKM przechowywat na koniec |V kw. 439,4 tys. prébek

Polski Bank Komdrek Macierzystych przechowywat w segmentach B2B i B2C na koniec IV
kwartatu 439.430 prébek krwi pepowinowej lub tkanek wobec 390.300 rok wczesniej, co
0znacza wzrost 0 12,6 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 21 stycznia 2022
BIGCHEESE Wprowadzenie do obrotu na GPW 135.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
GETBACK NWZA ws. zmian w RN.
GIGROUP NWZA ws. wycofania z obrotu na GPW.
12DEV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

Kowalskiego, Marcina Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.

poniedziatek 24 stycznia 2022

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,30 zt na akcje.
Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po 8,71 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Holding
INTERFERI
Hotelowy.
YOLO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.
wtorek 25 stycznia 2022
ASBIS NWZA ws. upowaznienia dla Rady Dyrektordw do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych spétki.
NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym oraz zarejestrowania akcji spotki w rejestrze
MASTERPHA ; ; ; ) . . .
akcjonariuszy i wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.
$roda 26 stycznia 2022
IFIRMA NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zwiekszenia funduszu dywidendowego.
NWZA ws. powotania do Rady Naukowej sp6tki, okreslenia wynagrodzenia przewodniczacego RN,
NANOGROUP podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | w trybie oferty

publicznej z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

czwartek 27 stycznia 2022

NWZA ws. dalszego istnienia spétki, zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 7 czerwca 2019 r., powotania cztonka RN,

MERCATOR umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, wyrazenia zgody na nabycie akcji spétki przez
jej spotke lub spétki zalezne oraz zmiany statutu.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

PEPCO ZWZA

piatek 28 stycznia 2022

GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

1Z0BLOK Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.
NWZA ws. powotania cztonkéw RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych

STARHEDGE .. - : X
serii E w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

SUWARY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 stycznia 2022
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 4,00% 3,60% 4,90%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 4,30% 3,60% 3,80%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 1,70% 3,70% 3,90%
14:00 Polska L”nféigf (Efrz) cen zywnosci | grudzieft 5,30% 5,20% 4.70%
Wtorek, 18 stycznia 2022
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia listopad 4,10% 4,20% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 51,7 32,5 29,9
$roda, 19 stycznia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 5,30% 5,30% 5,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 5,70% 5,70% 6,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 5,40% 5,20% 5,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) grudzien 9,30% 9,40% 9,40%
Czwartek, 20 stycznia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 24,20% 19,40% 15,20%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) grudzien 5,00% 5,00% 4,90%
13:30 Strefa Euro Protokodt z posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 23,2 19,5 15,4
14:30 USA \é\gifosbkgt%yzfﬁ”ek dla tydzier 286 tys. 219 tys. 231 tys.
Piagtek, 21 stycznia 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,80% 0,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 0,50% 0,60% 0,50%
0:50 Japonia Protokodt z posiedzenia Bol grudzien
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -3,70% -0,60% 1,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -0,90% 3,30% 4,30%
10:00 Polska Efzng’nf;’i“é‘jjri)sprzeda”ej grudzier 13,50% 13,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 13,00% 15,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzier 9,00% 9,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien 0,70% 0,70%
10:00 Polska Eqrggfaga/gu(f%“[a”o' grudzier 9,00% 12,70%
Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference grudzien 0,80% 1,10%

Board
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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