POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami umiarkowanie pozytywna sesja na krajowym rynku akcji, w rezultacie ktérej
WIG zyskat 0,14%. Handel rozpoczat sie¢ jednak w negatywnych nastrojach luka
spadkowa, co nalezy wigza¢ z dyskontowaniem przez inwestoréw obecnych na
rynkach kasowych $rodowej decyzji Fed oraz umacniajacego sie z tego samego
powodu amerykanskiego dolara. Dodatnig stope zwrotu odnotowaty WIG20, jak i
mWIG40. W WIG20 podwyzszona zmienno$¢ notowaty min. walory KGHM. W
poczatkowej fazie handlu kurs spétki tracit blisko 3%, po czym jeszcze przed
potudniem wyznaczyt dzienne maksimum na +5%. Wazng informacja, ktéra pojawita
sie w serwisach informacyjnych odno$nie spétki byta rzadowa propozycja aby czasowo
obnizy¢ podatek od wydobycia miedzi i srebra o ok. 30%. W drugiej Linii, po mocnej
wyprzedazy w obecnym roku, walory Ten Square Games zyskaty ponad 4,5%, co jest

pierwsza od 17 stycznia dodatnig sesja dla akcji tej spétki.

Czwartkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie spadkami gtéwnych indeksow
pomimo solidnych wzrostéw w poczatkowe] fazie handlu. Sektorowo, najwiecej
zyskiwali przedstawiciele segmentu energetycznego, min. ConocoPhillips (+2,99%). Z
kolei akcje Tesli spadty o blisko 12% pomimo lepszych od oczekiwan wynikéw za IV
kw. 2021 roku - skorygowany zysk na akcje wynidst 2,52 USD, podczas gdy rynek
spodziewat sig, ze siegnie on 2,36 USD. Sytuacji nie wspieraty réwniez min. bardzo
dobre dane w zakresie sytuacji w tamtejszej gospodarce. Produkt Krajowy Brutto USA
w czwartym kwartale wzrdst 0 6,9% w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kw/kw - podat

Departament Handlu w pierwszym wyliczeniu. Oczekiwano +5,5%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Udana sesja w Japonii, gdzie Nikkei225 zyskat ponad 2% w potaczeniu z dodatnimi
kwotowaniami kontraktéw terminowych na S&P500 powinna przetozy¢ sie na
pozytywne otwarcie handlu w Warszawie. Kluczowym aspektem dla WIG-u20 bedzie
zamkniecie tygodnia powyzej poziomu 2200 punktdw, ktdry jest istotna strefa

wsparcia.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 68,131.21 0.14% -0.88% -1.68%
WIG20 2,234.33 0.05% -0.80% -1.44%
mWIG40 517574 0.50% -1.69% -2.19%
SWIG80 19,567.24 -0.16% 0.04% -2.44%
WIG20 TR 4,182.99 0.05% -0.80% -1.44%
MSCI POLAND 1,502.93 0.05% 0.29% -0.42%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,326.51 -0.54% -9.61% -9.22%
Nasdagq C. 14,003.11 -1.20% -15.07% -14.20%
DAX 15,524.27 0.42% -2.75% -2.27%
CAC40 7,023.80 0.60% -2.19% -1.81%
FTSE250 21,854.57 -0.08% -6.08% -6.93%
BUX 52,866.56 1.75% 6.33% 4.23%
IBEX 8,706.00 1.00% 0.20% -0.09%
NIKKEI 26,717.34 2.09% -8.09% -7.20%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4.025 10.6 pb 49.7 pb 353 pb
USA 1.818 18pb 33.7 pb 30.8 pb
Niemcy -0.059 1.5 pb 18.4 pb 11.8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5677 -0.20% 0.70% 0.42%
USD/PLN 4.1010 -0.29% -0.82% -1.60%
CHF/PLN 4.4038 -0.25% 0.68% 0.45%
GBP/PLN 5.4928 -0.29% -0.51% -0.62%
EUR/USD 11138 -0.06% -1.52% -2.04%
usp/IpY 115.5700 -0.17% -0.65% -0.42%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 89.86 0.58% 13.83% 15.53%
WTI ($/bbl) 87.17 0.65% 14.73% 15.90%
Ztoto ($/0zt) 1,797.26 -0.01% -0.49% -1.75%
MiedZ (c/Lb) 44225 -0.02% 0.06% -0.92%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.01.2022
WZROSTY SPADKI
WARIMPEX F 11.69% NANOGROUP -7.77%
ATLASEST 10.69% APS ENERGI -7.19%
KSGAGRO 10.04% DINO POLSK -6.70%
FON 8.62% KRYNICA VI -6.07%
OEX SA 8.39% IPOPEMA SE -5.49%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1320.42 1296.04 1329.75

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Agora

Postgpowanie UOKIK

UOKiK wszczat postepowanie wyjasniajace dotyczace rynku reklamy radiowej i badania
stuchalnosci stacji radiowych. Pracownicy UOKiK od 24 stycznia prowadza kontrole u firm
tworzacych Komitet Badan Radiowych (KBR), czyli w spétkach nalezacych do grup radiowych:
Eurozet, RMF FM, Agora i Time, a takze u przedsigbiorcy prowadzacego jednoosobowa
dziatalnos¢ gospodarcza.

Bank Millenium

Rating
Agencja Moody's podtrzymata rating depozytéw Banku Millennium na poziomie "Baal",
perspektywa ratingu jest stabilna - podat Moody's w komunikacie.

CD-Projekt

Ugoda

Kancelaria reprezentujaca CD Projekt w sprawie pozwu zbiorowego w USA zawarta formalny
dokument ugody tzw. Stipulation and Agreement of Settlement wraz z zatgcznikami.
Dokument jest zgodny z postanowieniami zawartego wczesniej Settlement Term Sheet.

KGHM

Wynagrodzenia

Zarzad KGHM zawart porozumienie z centralami zwigzkowymi. Zatoga otrzyma podwyzke w
wysokosci 10 proc. od stycznia 2022 roku. Pracownicy Polskiej Miedzi dostang dodatkowo
jednorazowa gratyfikacje w wysokosci 2.000 zt.

PGNIG

Komentarz zarzadu

PGNIG prowadzi niektdre projekty inwestycyjne wolniej z powodu trudnej i zmiennej sytuacji
na rynku gazu - poinformowat prezes PGNiG Pawet Majewski, zaznaczajac, ze priorytetowe
inwestycje w Norwegii nie zostaty ograniczone. Prezes zapewnia, ze koncern ma
wystarczajgce srodki na kapitat obrotowy.

PKN Orlen

Komentarz zarzadu

e PKN Orlen nie rozwaza udziatu w emisjach akcji PGE i Enei - poinformowat Konrad
Wtodarczyk z biura relacji inwestorskich Orlenu, pytany o to przez analitykow
podczas czwartkowej telekonferencii.

e Proponowany parytet wymiany akcji PKN Orlen i Grupy Lotos powinien by¢ znany w
kwietniu, a w czerwcu beda nad nim gtosowac akcjonariusze obu koncerndw -
poinformowat Robert Sleszyrski, dyrektor departamentu fuzji i przeje¢ PKN Orlen.

e PKN Orlen podtrzymuje zapisang w strategii do 2030 roku polityke dywidendowa
pomimo planowanej na ten rok fuzji z Grupg Lotos - poinformowat cztonek zarzadu
PKN Orlen Jan Szewczak. Rekomendacja zarzadu co do podziatu zysku za 2021 rok
bedzie w marcu.

e PKN Orlen w najblizszym czasie ogtosi strategie wodorowa grupy, w ktdrej zawarte
beda elementy obnizenia emisyjnosci wodoru, jak i jego wykorzystania do celdw
transportowych - poinformowat cztonek zarzadu Orlenu Armen Artwich.

PKN Orlen

Rezygnacja cztonka zarzadu
Zbigniew Leszczynski ztozyt 27 stycznia rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu PKN Orlen z
dniem 31 stycznia.

Polenergia

SWIG80 i inne

Zatwierdzenie prospektu

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Polenergii, zwigzany z oferta publiczng
do 21,43 mln nowych akcji - podata spdtka. Cena emisyjna wyniesie 47 zt za papier, a wptywy
z oferty szacowane sg w przedziale od 917 mln zt do 1 mld zt.

+/-

Open Finance

Zwolnienia grupowe

Open Finance, po konsultacjach z przedstawicielami pracownikéw, przyjat regulamin
zwolnien grupowych. W wyniku konsultacji zweryfikowano liczbe zatrudnionych i objetych
zamiarem zwolnien pracownikdw i ustalono, ze zwolnienia obejma do 1.082 pracownikdéw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 28 stycznia 2022
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
IZOBLOK Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.
NWZA ws. powotania cztonkéw RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych
STARHEDGE , ;) . .
serii E w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.
SUWARY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

poniedziatek 31 stycznia 2022

Debiut spétki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 1.440.000 akcji serii A, 600.000 akcji serii B, 1.000.000 akcji

BIOMAXIMA serii C, 690.000 akcji serii D, 190.000 akcji serii E, 400.000 akcji serii F. Wykluczenie spotki z obrotu na NC.
MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za za rok obrotowy 2020/2021.

SOHODEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy od 01.10.2020r. do 30.09.2021r.
STALPROFI NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

wtorek 1 lutego 2022

Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 2,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe

ATREM Kapitatowa Immobile S.A.

DEVELIA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,34 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Forseti IV S.ar.L,
Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
NWZA ws. wyboru cztonkdéw RN, wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki

LENTEX zajmujacej sie produkcja wyktadzin, poprzez wniesienie w formie wktadu niepienieznego do spétki zaleznej
oraz zmiany statutu.

SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2020 r. do dnia 30 wrzes$nia 2021 r.,

pokrycia strat z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy.

$roda 2 lutego 2022

RAFAKO

NWZA ws. emisji obligacji zamiennych na akcje, pozbawienia prawa poboru obligacji zamiennych, zmiany
statutu i in.

SWISSMED

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp. z o.
0.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 24 stycznia 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 55,5 55,5 55,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 53,1 55,3 57
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 60,5 57 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,2 48 48,7
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 16,90% 18,50% 21,20%
10:00 Polska  oprzedaz detaliczna (/)= ceny  orydzien 8,0% 9,5% 12,1%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 59,0 57,5 58
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,2 52,2 531
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 55,0 56,8 57,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 50,9 55 57,6

Wtorek, 25 stycznia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 95,7 94,7 94,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych styczen 2,90% 2,70% 2,40%
16:00 USA 'C”O‘in?freznacuef aBrgjrzonsume”téW T styczen 113,8 112 115,8
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen 8 14 16

Sroda, 26 stycznia 2022
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 8,90% 10,00% 10,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 811 tys. 759 tys. 725 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,38 mlnbrk  -0,40 mln brk 0,52 mln brk
20:00 USA gfgg’gﬁowgﬁ ws. Stop styczen 0-0,25 % 0-0,25 % 0-0,25 %
I

Czwartek, 27 stycznia 2022
8:00 Niemcy Icg}ieks zaufania konsumentow - Luty 67 78 -69
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 6,90% 5,50% 2,30%
14:30 USA gﬂ”ﬁﬁ;‘?gg@f&w e IV kw. 3,30% 2,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 7,00% 6,00% 5,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 4,90% 4,90% 4,60%
14:30 USA ﬁ;‘;‘;ﬁl‘f’x:t'a(”ma/%‘;bra trwatego o dzierd -0,90% -0,50% 2,60%
14:30 USA \é\gifosbkét%yzgﬁi{ek dla tydzier 260 tys. 260 tys. 290 tys.

Piatek, 28 stycznia 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,70% 0,50% 3,00%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzien 17,40%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,50% 1,70%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 2,50%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 7,00% 7,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 114,5 115,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: dor:

yeyj pparibas.pl

2

\'A'Iww.bnpparibas.pl



- 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
28 stycznia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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