POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Po poniedziatkowym zakonczeniu handlu zwyzkami na Wall Street, mimo iz w trakcie sesji
gtéwne amerykanskie indeksy notowaty kilkuprocentowe straty, inwestorzy na Starym
Kontynencie wyczekiwali odbicia réwniez na wczorajszej sesji. O ile gtdwne indeksy bazowe
w Europie zyskiwaty, o tyle skala odbicia wzgledem poniedziatkowych spadkéw okazata sie
nieco ponizej oczekiwan. Na rynek nie naptynety nowe doniesienia czy to w kwestii sytuacji
na granicy Ukrainy oraz Rosji, czy stanowiska poszczegélnych cztonkéw FOMC, a
inwestorom cigzyty ujemne notowania kontraktdw na S&P500. Finalnie gtowne europejskie

indeksy jak niemiecki DAX, czy francuski CAC40 zyskaty nieco ponad 0,50%.

Podobne tendencje panowaty na krajowym rynku, gdzie WIG20 zyskat ,tylko” 1,35%
wzgledem ponad 4,5% straty w poniedziatek. W rezultacie indeks dotart do oporu w okolicy
2200 pkt. Wydaje sie, ze do czasu nadania rozwoju sytuacji przez amerykanski Fed,
notowania krajowych blue chipéw moga przebiega¢ w trendzie bocznym w zakresie 2150-
2200 pkt. Nieco stabiej radzity sobie $rednie i mniejsze spotki, ktérych indeksy zyskaty w
okolicy 1,0%. Powyzsze miato miejsce w otoczeniu kontynuacji ostabienia krajowej waluty,
co mozna ttumaczy¢ w wiekszym stopniu odptywem kapitatu z powodu utrzymujacego sie

ryzyka geopolitycznego w regionie.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII

Naturalnie dzi$ wydarzeniem dnia bedzie posiedzenie amerykanskiego Fed - w rezultacie
handel na europejskich parkietach moze przebiega¢ w otoczeniu mniejszej zmiennosci, a
inwestorom dodatkowo bedzie cigzy¢ wczorajsze spadki na Wall Street, ktdre w przypadku
technologicznego Nasdaq100 przekroczyty 2,0%. Aktualnie ekonomisci BNP Paribas (zgodnie
z rynkowym konsensusem) spodziewaja sie 4 podwyzek stop procentowych w roku
biezacym w USA o 25 pb. kazda, z poczatkiem cyklu w marcu. Kazdy komunikat Fed
traktujacy o szybszym wprowadzeniu podwyzek stép (np. juz na posiedzeniu dzisiejszym)
Lub o ich wiekszej skali (np. o 50 pb.) bytby przez inwestoréw odebrany $cisle negatywnie i
przetozytbym sie na kontynuacje dynamicznej wyprzedazy przede wszystkim spétek
technologicznych. Z drugiej strony bardziej gotebie nastawienie Fed lub nawet utrzymanie
biezacego status quo, sprzyjatoby odbiciu na rynkach akcji po ostatniej wyprzedazy.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 67,047.40 1.25% -1.57% -3.25%
WIG20 2,199.60 1.35% -1.18% -2.97%
mWIG40 5,076.46 0.99% -2.76% -4.07%
SWIG80 19,364.28 1.23% -1.60% -3.45%
WIG20 TR 4,117.97 1.35% -1.18% -2.97%
MSCI POLAND 1,477.25 127% -0.20% -2.12%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,356.45 -1.22% -7.82% -8.60%
Nasdagq C. 14,149.12 -2.48% 13_54% -13.30%
DAX 15,123.87 0.75% -4.01% -4.79%
CAC40 6,837.96 0.74% -3.51% -4.40%
FTSE250 21,645.71 0.90% -6.98% -7.82%
BUX 51,134.63 -0.37% 2.76% 0.82%
IBEX 8,479.50 0.73% -0.98% -2.69%
NIKKEI 27,011.33 -0.44% -6.15% -6.18%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.907 -3.0 pb 39.0 pb 235 pb
USA 1774 0.6 pb 282pb  264pb
Niemcy -0.080 2.7 pb 17.0 pb 9.7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5814 0.08% 0.46% 0.12%
USD/PLN 4.0566 0.00% 0.19% -0.53%
CHF/PLN 4.4160 -0.04% 0.33% 0.17%
GBP/PLN 5.4783 -0.07% -0.26% -0.36%
EUR/USD 1.1294 -0.06% -0.30% -0.67%
usD/IPY 113.9700 -0.08% 0.79% 0.97%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 88.34 0.16% 16.02% 13.58%
WTI ($/bbl) 85.53 -0.08% 1591% 13.72%
Ztoto ($/0zt) 1,846.41 -0.09% 1.89% 0.94%
Miedz (c/Lb) 44875 0.84% 2.29% 0.54%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.01.2022
WZROSTY SPADKI
COAL ENERG 14.94% TEN SQUARE -10.71%
ZREMB 12.75% ENAP -7.81%
ATLASEST 9.65% EUROTEL -6.92%
SUWARY 9.09% LOKUM DEWE -6.52%
FEERUM SA 9.02% PHARMENA -6.05%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 133345 1259.42 1329.96

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

* .

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Adam Aniot, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Najkorzystniejsza oferta

Oferta Budimeksu za 215,5 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu

na wykonanie robdt budowlano-montazowych w ramach rozbudowy kompleksu wojskowego

w Siedlcach.
KGHM Dane operacyjne za grudzien'21

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM w grudniu 2021 r. wyniosta 58,4 tys. ton, co
stanowi spadek rdr o 23 proc. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta z kolei 57,6 tys. ton
i byta nizsza rdr o 11 proc.

e Jak podano, wigkszg sprzedaz miedzi odnotowano w kopalni Sierra Gorda (+28
proc.), natomiast mniejsza jej sprzedaz zanotowaty KGHM Polska Miedz (-29 proc.)
oraz KGHM International (-29 proc).

e Produkcja miedzi ptatnej w grupie spadta w grudniu o 11 proc. rdr do 57,6 tys. ton
ze wzgledu na nizszg produkcje w KGHM Polska Miedz (-18 proc.) i segmencie KGHM
International (-10 proc.).

e Produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska MiedZ wyniosta w grudniu 42 tys.
ton (-18 proc. rdr). Jak podano, spadek produkcji katod wynika z realizacji przyjetych
zatozen w planie produkcji na 2021 rok.

e Produkcja miedzi ptatnej w Sierra Gorda (55 proc. udziatéw) wyniosta w grudniu 10,1
tys. ton i byta wyzsza o0 2,8 tys. ton rdr (+38 proc.). Produkcja w KGHM International
wyniosta 5,5 tys. ton, co oznacza spadek o 10 proc. rdr z powodu nizsze] produkcji
miedzi we wszystkich kopalniach.

e Produkcja srebra ptatnego w grupie wyniosta 131,0 ton, tj. 0 4 proc. wiecej rdr.
Sprzedaz srebra wyniosta 86,7 tony i byta nizsza o 74,4 tony od sprzedazy
zrealizowanej w analogicznym okresie 2020 roku (-46 proc. rdr).

e Produkcja TPM wyniosta 15,0 tys. troz i byta wyzsza o 4 proc. rdr. Sprzedaz TPM
wyniosta 10,7 tys. troz i byta nizsza o 7,2 tys. troz rdr (-40 proc.).

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,4 mln funtdw, czyli 56 proc. mniej niz w grudniu
2020 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,7 mln funtéw i byta nizsza o 36 proc. rdr.

e Jak podano, w 2021 roku produkcja wszystkich gtéwnych metali w grupie
ksztattowata sie powyzej poziomu przewidzianego w budzecie.

e W 2021 roku produkcja miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta 753,7 tys. ton wobec
709,2 tys. ton rok wczesniej. Sprzedaz miedzi wyniosta 730 tys. ton wobec 715,3 tys.
ton w 2020 roku.

Tauron Plany budowy farmy fotowoltaiczne;

Tauron chce wybudowa¢ w Mystowicach farme fotowoltaiczng o docelowej mocy 100 MW.

W pierwszym etapie do eksploatacji ma zostac¢ oddanych ok. 37 MW, a w drugim ok. 60 MW.

Na realizacje pierwszego etapu Tauron otrzyma 82,5 mln zt dofinansowania z NFOSIGW.
SWIG80 i inne +/-
APS Energia Plany budowy nowego zaktadu

Zarzad APS Energia nie wyklucza budowy nowego zaktadu produkujacego urzadzenia dla
magazynow energii oraz OZE.

Jak podata spdtka, decyzja poniedziatkowego NWZ dotyczaca upowaznienia zarzadu do
podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego ma zwigzek z realizacjg nowej
strategii i potrzebg ewentualnego pozyskania srodkow na inwestycje.

"Nie wykluczamy budowy nowego zaktadu produkcyjnego w Stanistawowie Pierwszym, w
celu stworzenia zasobdw pod produkcje urzadzen dla dziedziny magazynowania energii i
OZE. Nowy zaktad mogtby powstac¢ obok obecnego na posiadanej przez nas 2-hektarowe;
dziatce. Ewentualna budowa fabryki mogtaby ruszy¢ w przysztym roku, a jej uruchomienie
nastapitoby w 2024 roku. Dzieki tej inwestycji moglibysmy znaczaco zwigkszy¢ nasza
obecnos$¢ na rynku polskim oraz Europy Zachodniej. Obecnie nie mamy problemdéw z

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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pozyskaniem nowych zamodwieri. Sytuacja jest dobra, podobnie zreszta jak nasze
perspektywy. Gtownym czynnikiem ryzyka jest dostep do komponentdéw oraz trwajgca
pandemia COVID-19, ale i z tym staramy sie sobie radzic¢".

BioMaxima Przejécie na rynek gtéwny
Notowana dotychczas na NewConnect spétka BioMaxima przejdzie 31 stycznia 2022 r. na
rynek gtowny GPW.
Do obrotu na rynku podstawowym wprowadzone beda akcje serii A, B, C, D, E i F.

Cherrypick Games Decyzja NWZ o emisji akcji
Akcjonariusze Cherrypick Games zdecydowali 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
w drodze emisji do 339.825 akcji serii E, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.
Emisja ma zostac przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej.
Cena emisyjna akcji ma wynosic¢ 8,00 zt.
Dniem prawa poboru ma by¢ 22 lutego 2022 roku.

Pekabex Plany odno$nie automatyzacji produkcji
Pekabex chce podejmowad dziatania zmierzajace do automatyzacji produkcji w grupie. Objat
50 proc. udziatéw w nowej spotce, ktéra powotat we wspdtpracy z firmag Rebuild. Spdtka
bedzie zajmowac sie projektowaniem i produkcjg maszyn na potrzeby produkcji elementéw
prefabrykowanych z betonu oraz budownictwa z wykorzystaniem takich elementéw.

STS Kara od GIIF
Generalny Inspektor Informacji Finansowej (GIIF) natozyt na STS, spotke zalezng STS
Holding, kare administracyjng w wysokosci 2,95 mln zt w zwigzku z naruszeniem
okreslonych przepiséw ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu. Spétka zamierza sie odwotywac.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 26 stycznia 2022
[FIRMA NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN oraz zwiekszenia funduszu dywidendowego.
NWZA ws. powotania do Rady Naukowej spotki, okreslenia wynagrodzenia przewodniczacego RN,
NANOGROUP podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | w trybie oferty

publicznej z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

czwartek 27 stycznia 2022

NWZA ws. dalszego istnienia spotki, zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 7 czerwca 2019 r., powotania cztonka RN,

MERCATOR umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, wyrazenia zgody na nabycie akcji spétki przez
jej spotke Lub spotki zalezne oraz zmiany statutu.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

PEPCO ZWZA

piatek 28 stycznia 2022

GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

1ZOBLOK Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.
NWZA ws. powotania cztonkéw RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych

STARHEDGE I, N . .
serii E w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

SUWARY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 24 stycznia 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 55,5 55,5 55,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 53,1 55,3 57
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 60,5 57 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 52,2 48 48,7
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 16,90% 18,50% 21,20%
10:00 Polska  oprzed? detaliczna (7/r) = ceny oo i7jen 8,0% 9,5% 12,1%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 59,0 57,5 58
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,2 52,2 53,1
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 55,0 56,8 57,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 50,9 55 57,6

Wtorek, 25 stycznia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 95,7 94,7 94,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych styczen 2,90% 2,70% 2,40%
16:00 USA 'Cnoﬁzsreznac“g aBr(IJi:rléonsumentéw T styczen 1138 112 115,8
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen 8 14 16

Sroda, 26 stycznia 2022
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzieni 10,00% 10,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 750 tys. 744 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,3 mln brk 0,52 mln brk
20:00 USA Ef;cyezﬂiowy'\é‘ﬁ ws. Stop styczert 0-025 % 0-0,25 %
o2 s o g

Czwartek, 27 stycznia 2022
8:00 Niemcy g‘ffks Zavfania konsumentow - luty -810,00% -680,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 5,60% 2,30%
14:30 USA ?;TSS;EE?@;%V ana IV kw. 2,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 5,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 4,60%
14:30 USA ﬁ;‘;‘zsxv'v‘jsnt'a(;‘f/%‘;bra rwatego oy dzier -0,50% 2,60%
14:30 USA Zg'r?bké&jfﬁ'{ek dla tydzier 286 tys.

Piatek, 28 stycznia 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,50% 3,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzieni 17,40%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,50% 1,70%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 2,50%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) grudzien 7,00% 7,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce styczen 114,5 1153

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jnia@t

ycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




