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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 00 — Lo il
) . . . WIG 67,418.41 0.79% -271% -271%
Styczen na gllobalnym rlynku akCJ.I pI"Z)./nI.OSIL korekte QoFowan. Niemal wszystkie g{owr?e WIG20 2209.62 119% -3 53% -3 53%
indeksy znajdowaty sie na kilkumiesiecznych minimach, przy czym nominalnie
zdecydowanie stabiej radzity sobie indeksy amerykanskie z technologicznym Nasdag100 na mWIGA0 5106.59 -0.43% -3.50% -3.50%
czele. Wydaje sie, ze skala styczniowej przeceny na rynkach bazowych nie byta na tyle duza, sWIG80 19,483.19 0.69% -2.86% -2.86%
aby interpretowac ja jako prognostyk zmiany trendu, a jedynie jako korekte. Potwierdzeniem WIG20 TR 4,136.72 1.19% -2.53% -2.53%
poYvyzszeJ tezy t?yla ostatnia sesja w styczniu w vvlyklonanlu gtownylch mdeksgw, 'ktore MSCI POLAND 148576 197% 156% 156%
koriczyty wczorajszy handel ponad 1,0% wzrostami i systematycznie oddalaja sie od
styczniowych miniméw, W tym konteks$cie nalezy wyrdzni¢ technologiczny Nasdaql00, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ktdry zyskat wczoraj ponad 3,0%, a od styczniowego dotka zyskat juz ponad 8%. Szeroki S&P500 4,515.55 1.89% -5.26% -5.26%
indeks amerykariskiej gietdy zyskat natomiast nieco ponizej 2,0%, ale ‘pozwoli{o to na Nasdag C. 14,930.05 3.29% -8.52% -8.52%
wyrazne wyjscie S%PSOO ponaldlsrednla 200 seslyjna. Rozpedza sie 'rovynlezlsezon wynikowy DAX 15,471.20 0.99% 260% 260%
za oceanem. Do tej pory wyniki za 4Q21 opublikowato 175 podmiotdw z indeksu S&P500. ; . .
Blisko 80% spdtek pobito prognozy zyskdw, a $rednie zaskoczenie na poziomie zysku netto CAC40 699920 0.48% “2.15% “2.15%
wynosi 5,1%, natomiast $redni zysk netto wzrdst r/r o blisko 30%. FTSE250 21,926.62 1.31% -6.62% -6.62%
BUX 53,442.24 1.14% 5.37% 5.37%
Notowania na GPW wpisywaty sie pozytywne nastroje na rynkach bazowych. WIG20 zyskat IBEX 8,612.80 0.03% 116% 116%
1,19% przy obrotach na poziomie 1,3 mld PLN. Wsparciem dla segmentu blue chips byty \ . .
notowania CD Projekt, ktére zyskiwaty ponad 8% po doniesieniach o pracy nad nowa gra NIKKEI 27,001.98 L07% “622% “622%
karciang z uniwersum WiedZmina. Wczorajsza sesja nie zmienia jednak obraz WIG20, ktéry OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
nadal walczy z utrzymaniem poziomu 2200 pkt. Polska 4.095 43 pb 423pb 423 pb
USA 1777 07pb  267pb 267 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemcy 0011 s6pb 188pb 188 pb
Dzi§ w kalendarium makroekonomicznym uwaga inwestordw skupi sie gtéwnie na WALUTY Kurs 1D M YTD
styczniowych odczytach wskaznikéw PMI dla przemystu (dla ustug we czwartek). Wstepne EUR/PLN 4.5810 0.05% -0.04% 0.13%
szacunki dla gtéwnych gospodarek wskazaty na utrzymanie sie aktywnosci gospodarczej na USD/PLN 40781 0.02% -0.60% -1.05%
relgtywnle sFabllnym pozmmle,,clhoc st’elplejl wypadty dane dla sektora ustggt?wego. w CHE/PLN 43991 0.05% 0.26% 0.55%
duzym stopniu na spadek wartosci wskaznikdw PMI dla ustug wptyw mogty mie¢ obawy o \ ! .
sytuacje epidemiologiczng w Europie w zwigzku z wariantem Omikron. Mogtoby to GBP/PIN 54828 0.07% -033% ~0.44%
ponownie ograniczy¢ popyt na ustugi. W przypadku odczytu indeksu PMI dla przemystu dla EUR/USD 11232 -003%  -058%  -121%
krajowej gospodarki, spodziewamy sie ze w styczniu mégt odnotowac lekka poprawe w USD/IPY 115.1400 -0.03% 0.16% -0.05%
stosunku do grudniowych danych, do okoto 57 pkt. SUROWCE Kurs 1D M YTD
5 Brent ($/bbl) 91.21 1.31% 17.27%  17.27%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 8815 153 1701%  1701%
45% Ztoto ($/0zt) 1,797.17 000%  -024%  -175%
40% Miedz (c/Lb) 432.45 0.34% -3.11% -3.11%
35%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.01.2022
25% WZROSTY SPADKI
20% 4FUN MEDIA 7.32% REDAN -13.07%
15% FEERUM SA 6.90% SLEEPZ AG -8.46%
10% CITY SERVI 6.25% POLENERGIA -6.94%
5% NANOGROUP 5.62% TEN SQUARE -6.85%
0% SATIS GROU 5.16% TALEX -6.82%
-5% '
lut-21 maj-21 sie-21 lis-21 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG — /G20 e MW|G40 m— S\\/|G80 GPW 1438.48 1360.92 1320.16
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WIG20 i mWIG40

Bank Millennium

Wstepne wyniki 4021

Strata netto grupy Banku Millennium w czwartym kwartale 2021 roku wyniosta 508,9 mln
zt. Wynik banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykdw bowiem konsensus PAP Biznes
zaktadat strate na poziomie 502 mln zt.

Wynik odsetkowy banku wynidst w czwartym kwartale 767,1 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami. Konsensus PAP wynosit 760,9 mln zt (w przedziale oczekiwar 748,5 - 789,3
mln zt).

Wynik z prowizji wyniést z kolei 215 mln zt wobec konsensusu na poziomie 214,3 mln zt
(oczekiwania wahaty sie od 207 mln zt do 224 mln zt.

Saldo rezerw (bez rezerw na sprawy sporne z tytutu walutowych kredytéw hipotecznych),
wyniosto w czwartym kwartale 82 mln zt i byto 8 proc. nizsze od prognoz analitykdw
ankietowanych przez PAP Biznes, ktdrzy spodziewali sie 89 mln zt, w przedziale od 80 mln
zt do 100 mln zt.

Liczba podpisanych przez Bank Millennium w IV kwartale 2021 roku ugdd z kredytobiorcami
walutowych kredytéw hipotecznych wyniosta 2,6 tys., czyli byta na poziomie zblizonym do Il
kwartatu.

CD Projekt Prace nad nowa gra karciang
CD Projekt pracuje nad nowa karciang gra wideo osadzona w $wiecie "Wiedzmina".
Debiut nowej gry ma odby¢ sie w tym roku.
Wedtug informacji IGN, najwiekszego internetowego portalu branzy gier, nowy tytut CD
Projektu ma by¢ gra dla jednego gracza (single-player). Nazwa robocza to "Golden Nekker".
Jak podaje portal, nad produkcja pracuje zespdt "Gwinta" - karcianej gry wideo CD Projektu
dla wielu graczy (multiplayer), ktéra jest dostepna na komputerach PC i konsolach od 2018
roku, a w kolejnych latach trafita rowniez na urzadzenia mobilne. Akcja "Gwinta" rozgrywa
sie w $wiecie znanym z serii gier "Wiedzmin".
"Golden Nekker" ma by¢ osobng gra, ktéra nie bedzie wymagata od graczy posiadania
"Gwinta".

Develia Komentarz Zarzadu
Develia chce w 2022 roku sprzeda¢ (umowy deweloperskie lub przedwstepne) 2.300-2.450
lokal i oraz wprowadzi¢ do oferty 2.450-2.650 nowych Lokali.
"Miniony rok zakonczyliSmy =z bardzo dobrymi wynikami sprzedazy i przekazan,
przekraczajac zatozone cele. W tym roku stawiamy poprzeczke jeszcze wyzej. Planujemy
zwiekszy¢ sprzedaz o ponad 20 proc. wobec ubiegtego roku do poziomu 2.300-2.450
mieszkan i dodatkowo sfinalizowa¢ umowy na realizacje 600-800 lokali na potrzeby PRS.
Przekazemy takze wigcej mieszkan klientom - nasz cel to 1.950-2.050 lokali. W tym roku
bedziemy ktasc¢ nacisk na dywersyfikacje, dlatego rozwaj PRS jest dla nas istotng czescig
dziatalnosci. Zaktadamy, ze w przypadku wiekszych od oczekiwanych zmian popytu, ten
sektor moze mieC jeszcze wiekszy udziat w naszej sprzedazy".

Eurocash Prace nad nowa strategia
Nowy zarzad Eurocashu bedzie pracowat nad nowg strategia dla grupy, a jej publikacja
planowana jest przed koricem Il kw.
Rada nadzorcza Eurocashu powotata w poniedziatek Dariusza Stolarczyka oraz Tomasza
Polanskiego na stanowiska cztonkow zarzadu. Powotanie nastapito ze skutkiem od 1 lutego
2022 roku.
"W nowym sktadzie zarzad przystapi do wypracowania nowej strategii dla grupy Eurocash
na rok 2025, ktdrej upublicznienie przewidujemy przed koricem drugiego kwartatu".

Kernel Skup akcji wtasnych
Kernel Holding skupi 3.375.000 akcji wtasnych. Cena za akcje zostata ustalona na 56 zt.
taczna wartos¢ skupu wyniesie 189 mln zt.

Lotos Negocjacje ze strong spoteczna

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SWIG80 i inne

Grupa Lotos oraz przedstawiciele zwigzkow zawodowych prowadza obecnie rozmowy dot.
wskaznika wzrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w grupie. Jak podano, do tej
pory odbyty sie cztery spotkania ze strong spoteczng. Rozmowy prawdopodobnie zakoriczg
sie w terminie do 28 lutego 2022 roku.

Alumetal

Wstepne wyniki 4021

Skonsolidowany zysk netto Alumetalu wynidst w czwartym kwartale 2021 roku 33,5 mln zt,
czyli byt 0 43 proc. wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przychody ze sprzedazy wzrosty rdr w IV kw. 0 80 proc. do 594,7 mln zt, a EBITDA o 40 proc.
do 50,1 mln zt. Znormalizowany zysk netto wynidst 31,6 mln zt, czyli wzrést o 11 proc. rdr.
Sprzedaz w czwartym kwartale wyniosta 54,1 tys. ton, czyli byta o 15 proc. wyzsza niz rok
wczesniej.

W catym 2021 roku grupa odnotowata 2.186,9 mln zt przychoddw ze sprzedazy (+106 proc.
rdr), 214,4 mln zt zysku EBITDA (+119 proc. rdr) i 151,6 mln zt zysku netto (+175 proc. rdr).
Znormalizowany zysk netto wynidst w tym czasie 148,4 mln zt (+128 proc. rdr), a sprzedaz
wyniosta 230,6 tys. ton (+47 proc. rdr).

Oponeo.pl

Inwestycja w Vosedo

Zarzad Oponeo.pl, Esotig&Henderson, Patronado, Stawomir Rybka oraz Vosedo zawarty
warunkowg umowe inwestycyjng w sprawie dokonania przez Oponeo. pl inwestycji w Vosedo,
poprzez objecie nowych akcji w jej kapitale zaktadowym.

Umowa zaktada objecie przez spotke tacznie 5.157 akcji zwyktych na okaziciela, nowej emisji,
w kapitale zaktadowym Vosedo, o0 tacznej wartosci nominalnej 515.700,00 zt, uprawniajacych
do 5.157 gtoséw na WZ za taczna cene emisyjng 6.000.014,79 zt.

Po dokonaniu inwestycji spotka bedzie kontrolowata 33 proc. kapitatu zaktadowego Vosedo.

Sfinks Polska

Rezygnacja z prawa zakupu udziatdw w Fabryka Pizza

Sfinks Polska nie skorzystat z prawa do zakupu od udziatowca firmy Fabryka Pizzy wszystkich
posiadanych przez niego udziatow.

W grudniu 2016 roku Sfinks zawart z udziatowcem firmy Fabryka Pizzy umowe inwestycyjna,
w ramach ktdérej miat naby¢ udziaty w spétce Fabryka Pizzy za kwote 6-10 mln zt w
zaleznosci od terminu realizacji transakcji. Ostatecznie spotka przyjeta oferte zakupu Fabryki
Pizzy za 8 mln zt, ktdra miata dojs¢ do skutku najpdzniej 15 kwietnia 2020 r., ale - jak podata
spotka - ogtoszenie pandemii i zamkniecie wszystkich restauracji uniemozliwito realizacje
tych plandw.

Trakcja

Wstepne wyniki 4021

Grupa Trakcja miata w IV kwartale 2021 roku 34,5 mln zt zysku brutto, 51,9 mln zt EBITDA
oraz 36,5 mln zt zysku brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie 454,4 min zt.

W catym ubiegtym roku grupa Trakcja zanotowata 4,6 mln zt zysku brutto, 65,2 mln zt EBITDA
oraz 64,9 mln zt mln zt zysku brutto ze sprzedazy przy obrotach rzedu 1,425 mld zt.

Na szacunki skonsolidowanych wynikow czwartego kwartatu 2021 roku miata wptyw
transakcja sprzedazy przez Trakcje nieruchomosci przy ul. Oliwskiej w Warszawie za kwote
25 mln zt.

ZUE

Wstepne wyniki 2021

ZUE szacuje, ze miato w 2021 roku 781,4 mln zt przychodéw wobec 849,6 mln zt rok
wczesnigj i 12 mln zt zysku netto wobec 4,4 mln zt przed rokiem.

Posiadajg obecnie portfel zamowien o wartosci ponad 1,4 mld zt.

Jak podano, zysk brutto na sprzedazy ZUE wynidst 29,9 mln zt (28 mln zt rok wcze$niej), a
zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 13,7 mln zt (9,8 mln zt rok wczesnie)).

"W 2021 roku spdtka przy mniejszych rsr przychodach wypracowata marze brutto na
sprzedazy w wysokosci 3,8 proc. poprawiajac wynik z poprzedniego roku. Na pozostatych
poziomach wyniki réwniez ulegty poprawie. Zysk netto w 2021 roku w stosunku do
poprzedniego roku zwiekszyt sie prawie trzykrotnie".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 1 lutego 2022

Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 2,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupeg

ATREM Kapitatowa Immabile S.A.

DEVELIA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,34 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Forseti IV S.ar.L,
Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
NWZA ws. wyboru cztonkéw RN, wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki

LENTEX zajmujace] sie produkcja wyktadzin, poprzez wniesienie w formie wktadu niepienieznego do spétki zaleznej
oraz zmiany statutu.

SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2020 r. do dnia 30 wrze$nia 2021 r.,

pokrycia strat z lat ubiegtych oraz wyptaty dywidendy.

$roda 2 lutego 2022

RAFAKO

NWZA ws. emisji obligacji zamiennych na akcje, pozbawienia prawa poboru obligacji zamiennych, zmiany
statutu i in.

SWISSMED

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp. z 0. o.

czwartek 3 Lutego 2022

piatek 4 Llutego 2022

RADPOL Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.
poniedziatek 7 lutego 2022
KERNEL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,44 USD na akcje.
SATIS NWZA ws. wyrazenia zgody na dochodzenie przez spotke roszczen odszkodowawczych wobec bytych

cztonkéw zarzadu i in.

wtorek 8 lutego 2022

KERNEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,44 USD na akcje.

INTROL NWZA ws. czedciowego rozwiagzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2021 roku.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

$roda 9 lutego 2022

|ZOBLOK

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, dokonania wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, powotania pozostatych cztonkdéw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN, zatwierdzenia
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz zmiany statutu.

czwartek 10 Lutego 2022

4FUNMEDIA NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania cztonka RN.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

NWZA ws. utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia przez spétke akji
WIKANA wtasnych, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spdtki, przeniesienia z kapitatu zapasowego

$rodkéw niezbednych na pokrycie ceny nabycia akcji wtasnych spdtki, zmiany ,Polityki wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej WIKANA S.A." oraz ustanowienia programu motywacyjnego.

pigtek 11 lutego 2022

NWZA ws. zmiany statutu, zmian w Polityce Wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ustalenia

BOWIM liczby cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN oraz przeznaczenia srodkdw z kapitatu
rezerwowego na cel wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.
KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 31 stycznia 2022
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) grudzien -1,00% -0,90% 7,00%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 1,40% 2,70% 1,90%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP styczen 50,1 50 50,3
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP styczen 51,1 51,1 52,7
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -2,30% 4,90%
10:00 Polska Produkt krajowy brutto - szacunek wstepny (r/r) 2021 6,40% 5,60% -2,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 4,60% 4,70% 3,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 4,90% 4,30% 5,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 65,2 62,2 64,3
Wtorek, 1 lutego 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -1,00% 0,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 2,50% 2,80%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 57 56,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 62,5 62
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczen 5,20% 5,20%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 7,10% 7,20%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 58,3 58,8
Sroda, 2 lutego 2022
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) grudzien 22,90% 23,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) styczen 4,40% 5,00%
14:15 USA Raport ADP styczen 250 tys. 807 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2 mln brk 2,38 mln brk
Czwartek, 3 Lutego 2022
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug styczen 53,3 53
13:00 WILk. Brytania  Stopa procentowa luty 0,50% 0,25%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa luty -0,50% -0,50%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB luty
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 260 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 61,7 62,3
Piatek, 4 lutego 2022
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) grudzien 0,50% 3,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,40%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -0,40% 1,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 3,90% 3,90%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym styczen 240 tys. 199 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 5,10% 4,70%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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