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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oL IS = il b
. . ) . ) WIG 67,149.47 -2.04% -5.22% -3.10%
W plaltek /mdeklsy leurop|e kontlynuowaty spaldkl z czwartku spowodowane gorszyml od WIG20 217457 271% -5.94% 407%
oczekiwan wynikami kwartalnymi w Stanach Zjednoczonych (m.in. spadek notowar Meta
Platforms o ponad 26%), a takze jastrzgbim zwrotem EBC i gwattownym wzrostem mWIGA40 522586 -0.97% -3.85% -1.24%
rentownosci obligacji skarbowych w Europie. W efekcie gtéwne europejskie indeksy tracity sWIG80 19,796.99 -0.19% -3.76% -1.29%
po ok. 1-2%, a niemiecki DAX ponownie powrdcit do rejondw istotnego wsparcia przy 15 000 WIG20 TR 407111 271% -5.94% _4.07%
pkt (dolne ograniczenie ‘kOHSOlIdaCJI FFWB.JaCEJ od maja 2021 r.). W takllrn otgczenlu mocn‘o MSCI POLAND 146581 276% 511% 288%
wyprzedawane byty krajowe blue chipy (-2,71%) przez co WIG20 zblizyt sie do wsparcia
przy 2 150 pkt. Relatywnie lepiej zachowywaty sie indeksy $rednich i mniejszych spétek, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ktére zamknety dzien strata mniejsza niz 1,0%. S&P500 4,500.53 0.52% -3.77% -5.57%
N ‘ . ) ‘ » - Nasdag C. 14,694.35 1.33% -5.76% -9.96%
Po n|zsz¥m otwalruu na poczatku gesp, arperykanscy |nwestorzy trajldycyjrng przystapili do DAX 15,099.56 175% 530% 4.54%
kupowania dotkéw, w czym wspieraty ich lepsze od oczekiwari wyniki Amazona. Po
przecenie z czwartku szczegdlnie mocno odbijaty spétki technologiczne, dzieki czemu CAC40 695138 -0.77% -3.71% -2.82%
Nasdag wykazat wzrosty o 1pp. silniejsze wzgledem S&P500, podczas gdy indeksy Dow FTSE250 21,712.04 -1.16% -7.03% -7.53%
Jones zakoriczyty dzieri na lekkim minusie. BUX 51,806.40 -0.91% -0.29% 2.14%
IBEX 8,589.30 -1.15% -1.86% -1.43%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII NIKKEI 27,248.87 -070%  -432%  -5.36%
W Polsce w nadchodzacym tygodniu kluczowym wydarzeniem bedzie wtorkowe posiedzenie OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Rady Polityki Pienigznej. Spodziewamy sie, ze Rada podwyzszy stope referencyjna NBP o Polska 3.906 0.6 pb -85pb 234 pb
75pb. do 3% z 2.25% obecnie. Przygotowany przez gazete ,Parkiet” konsensus analitykéw USA 1905 -04pb  143pb  39.5pb
zaktada mniejszy ruch stoplprocentowyclh 0 SO.pb. Biorac pod uwage ostatnlle WypO’WIedZI Niemcy 0199 06pb  242pb  376pb
prezesa NBP Adama Glapifiskiego, uwazamy ze Rada bedzie kontynuowad zaciesnianie
polityki pienigznej w kolejnych miesigcach a stopa referencyjna osiagnie latem poziom 4.5%. WALUTY Kurs 1D M YTD
Podwyzka stép procentowych oraz podtrzymanie jastrzebiego stanowiska przez prezesa EUR/PLN 4.5511 0.33% -0.10% 0.79%
Glapiriskiego na konferencji po posiedzeniu, powinno wspiera¢ notowania ztotego. USD/PLN 39808 0.05% 0.66% 1.37%
) ) ) ) ) ) B CHF/PLN 43052 0.01% 1.18% 2.75%
Globalnie, uwage rynkdw w nastepnym tygodniu przyciagna¢ moga dane dotyczace inflacji | , ,
w Niemczech i w Stanach Zjednoczonych. Wedtug wstepnych danych inflacja HICP w GBP/PLN 5.3912 0.03% 0.85% 1.25%
Niemczech zwolnita w styczniu do 5.1% z 5.7% r/r w grudniu. Z kolei w USA konsensus EUR/USD 1.1433 -0.14% 0.64% 0.55%
rynkowy spodziewa sie przyspieszenia inflacji CPI do 7.3% r/r z 7.0% w grudniu. Wedtug uSD/IPY 115.2700 -0.01% 0.25% -0.16%
prc?grjozlszybsza dynamlkall wzrg§tu cen klonsu’mpcyjnych w zeslztynlw mleglacu wynikata w SUROWCE Kurs 1D M YTD
duzej mierze ze wzrostu inflacji bazowej, ktora wedtug oczekiwar wyniosta 5.9% r/r w
styczniu wobec 5.5% r/r w grudniu. Brent ($/bbl) 92.87 -043%  13.60%  19.40%
WTI ($/bbl) 91.48 -0.90% 15.94% 21.63%
NOTOWANIA IN DEKSOW (O STATNIE 12'MCY) Ztoto ($/0zt) 1,812.56 0.24% 0.89% -091%
Miedz (c/Lb) 445.10 -0.81% 0.93% -0.28%
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WIG20 i mWIG40 +/-
PKN Orlen Whioski o koncesje farm wiatrowych na Battyku
Grupa Orlen ztozyta wnioski o przyznanie 7 nowych koncesji na budowe farm wiatrowych na
Battyku, a po uruchomieniu kolejnego etapu procedury administracyjnej, bedzie wnioskowata
0 przyznanie pozostatych 4 koncesji na tym obszarze. Orlen podat, ze tagczna moc mozliwa
do uzyskania na obszarach objetych ztozonymi wnioskami szacowana jest na ok. 7 GW.
Polenergia, Onde Umowa na budowe farmy wiatrowej
Spétki zalezne Polenergii zawarty z Onde umowe dotyczaca budowy farmy wiatrowej Piekto
0 tacznej maksymalnej mocy zainstalowanej 13,20 MW. Umowa ma zosta¢ wykonana w
terminie do 30 wrze$nia 2023 r.
Develia List intencyjny ws sprzedazy Arkad Wroctawskich
Develia wraz ze spotka zalezng Arkady Wroctawskie zawarty list intencyjny ws. potencjalnej
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego i prawa wtasnosci gruntéw we Wroctawiu, na +
ktdrych stoi m.in. budynek wielofunkcyjny Arkady Wroctawskie. Strony ustality orientacyjng
taczng ceneg sprzedazy na 210 mln zt.
Develia Przeglad opcji strategicznych
Develia rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych zwigzanych z jej dtugoterminowym
rozwojem. Celem zarzadu jest przedstawienie akcjonariuszom alternatywnych rozwigzan w
stosunku do ogtoszonego wezwania na akcje.
Famur Nowa umowa
Spdtka poinformowata o wyborze swojej oferty w przetargu na najem sprzetu gérniczego dla "
polskiego kontrahenta o wartosci ok. 40 mln zt brutto. Okres realizacji umowy ma wynosic
1095 dni kalendarzowych.
SWIG80 i inne +/-
Sonel Nowy zarzad
Rada nadzorcza spotki Sonel powotata na stanowisko prezesa zarzadu Tomasza
Wisniewskiego. Zastapi on dotychczasowego prezesa Krzysztofa Wieczorkowskiego, ktdry w
piatek poinformowat o rezygnacji z kandydowania na kolejng kadencje.
Ponadto, do zarzadu powotani zostali Tomasz Hodij oraz Piotr Saciuk. Trzyletnia kadencja
nowo powotanych cztonkéw zarzadu rozpocznie sie z dniem odbycia ZWZ zatwierdzajacego
sprawozdanie za 2021 r.
Atrem, GK Immobile  Wyniki wezwania na Atrem
Grupa Kapitatowa Immobile, w wyniku wezwania, kupita 526 332 akcje spotki Atrem (5,7%
udziatu w akcjonariacie).
PolTreg Dofinansowanie z NCBIR
PolTreg podpisat z Narodowym Centrum Badari i Rozwoju umowe o dofinansowanie w kwocie n
ok. 9,3 mln zt, ktéry przeznaczony zostanie na dofinansowanie badania klinicznego w
stwardnieniu rozsianym.
Newag Wywiad z prezesem
e Newag rozwaza budowe na swoim terenie w Nowym Saczu instalacji wytwarzajacej
energie z odpadéw za okoto 580 mln zt netto. Jej uruchomienie bytoby mozliwe w
2025 roku.
o Srodki na inwestycje spdtka planuje pozyska¢ z NFOSIGW, PFR i bankdw
komercyjnych, finansujacych tego typu projekty.
Sescom Wywiad z prezesem

e Sescom spodziewa sig, ze rok obrotowy 2021/22 moze by¢ rekordowy pod wzgledem
wynikéw, ale warunkiem jest brak obostrzen pandemicznych.
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Zarzad liczy na finalizacje pierwszej zagranicznej akwizycji jeszcze w tym kwartale
i rozglada sie za kolejnymi przejeciami - na rynku niemieckim, holenderskim i
brytyjskim.

Obecnie zarzad prowadzi negocjacje w sprawie przejecia dziatajacej na rynku
brytyjskim spoétki Enertech FM. Jak wczesniej podawano, bazowa cena nabycia
wyniesie 8,37 mln GBP oraz zostanie skorygowana o dtug netto. Zawarcie umowy
finalnej ma nastapi¢ do korica lutego, ale prezes poinformowat, ze proces przejecia
prawdopodobnie sie wydtuzy - do korica | kwartatu br..

W dtuzsze] perspektywie zmianie ulegnie podziat geograficzny generowanych
przychoddw i sprzedaz zagraniczna grupy bedzie zdecydowanie wyzsza niz
notowana na polskim rynku. Obecnie sprzedaz ustug za granice stanowi ok. 25 proc.
przychoddw Sescom

Medicalgorithmics

Poszukiwanie finansowania

Medicalgorithmics chce w najblizszych miesigcach pozyska¢ dodatkowe finansowanie, a
potrzeby gotédwkowe szacuje na 3-5 mln USD. Zarzad zbada m.in. mozliwosci pozyskania
inwestora dla grupy, a takze sprzedazy Medi-Lynx lub innych istotnych aktywdw.

Skarbiec

Nabycie akcji przez Zbigniewa Juroszka

Juroszek Holding Sp. Z o0.0. oraz Z poinformowato 0 zwiekszeniu zaangazowania w
akcjonariacie Skarbiec Holding z 9,86% do 11,28% udziatow.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 7 Lutego 2022

KERNEL

Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,44 USD na akcje.

SATIS

NWZA ws. wyrazenia zgody na dochodzenie przez spétke roszczen odszkodowawczych wobec bytych
cztonkdéw zarzadu i in.

wtorek 8 lutego 2022

KERNEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,44 USD na akcje.

INTROL NWZA ws. czesciowego rozwiazania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2021 roku.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

$roda 9 lutego 2022

|ZOBLOK

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN, dokonania wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, powotania pozostatych cztonkdéw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN, zatwierdzenia
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz zmiany statutu.

czwartek 10 lutego 2022

4FUNMEDIA NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania cztonka RN.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

NWZA ws. utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia przez spotke akcji
WIKANA witasnych, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki, przeniesienia z kapitatu zapasowego

Srodkdw niezbednych na pokrycie ceny nabycia akcji wtasnych spétki, zmiany ,Polityki wynagrodzen
cztonkdéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej WIKANA S.A.” oraz ustanowienia programu motywacyjnego.

piatek 11 lutego 2022

NWZA ws. zmiany statutu, zmian w Polityce Wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ustalenia

BOWIM liczby cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN oraz przeznaczenia srodkéw z kapitatu
rezerwowego na cel wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.
KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 7 lutego 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 51,4 50,5 53,1
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,30% 0,40% 0,30%
Wtorek, 8 lutego 2022
? Polska Decyzja ws. stép procentowych luty
? Polska Stopa referencyjna luty 2,75% 2,25%
? Polska Stopa lombardowa luty 3,25% 2,75%
? Polska Stopa depozytowa luty 2,25% 1,75%
? Polska Stopa redyskontowa luty 2,80% 2,30%
? Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty
Sroda, 9 Lutego 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien 1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien 3,30%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -1,%5rkmln
Czwartek, 10 Lutego 2022
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 7,20% 7,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 5,90% 5,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 238 tys.
Piatek, 11 lutego 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 4,90% 5,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 5,10% 5,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) styczen 7,40% 7,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 67,5 67,2
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KOMENTARZ PORANNY {Q
7 lutego 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

~= BNP PARIBAS

\ BIURO MAKLERSKIE

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

