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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - L W
. . . . S WIG 68,071.99 146%  -392%  -177%
Tematgm (Iinla wsrdd krajowych |nwelstorow by{a derZJa Rady Polityki Plen.leznej w WIG20 2215.12 2.00% 419% 229%
zakresie stop procentowych. Na wczorajszym posiedzeniu zdecydowano o podwyzce stopy
referencyjnej NBP o 0,50 pkt. proc. do poziomu 2,75%. Rada postapita zgodnie z mWIGA40 5258.08 0.55% -3.25% -0.64%
oczekiwaniami, gdyz rynkowy konsensus zaktadat podwyzke o 0,50 pkt, przy czym sSWIG80 19,745.51 0.18% -4.01% -1.55%
ekonomisci BNP Paribas Bank Polska zaktadali mocniejsza podwyzke o 0,75 pkt. proc. WIG20 TR 414701 2.00% -4.19% -2.29%
Decyz.Ja ta nie zmienia naszej Prognozy kontynuacji zacie$niania pqlltqu monetarnej przez MSCI POLAND 149631 218% 314% 0.86%
RPP i dalszych podwyzek stép procentowych do 4,5% w potowie roku. Jak podano w
komunikacie po posiedzeniu, wobec kontynuacji ozywienia krajowej aktywnosci ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
gospodarczej oraz oczekiwanego utrzymywania sie korzystnej sytuacji na rynku pracy, a S&P500 4,521.54 0.84% -3.32% -5.13%
takze prawdopodobnie dtuzszego oddziatywania zewnetrznych czynnikéw (m.in. wzrost cen Nasdaq C. 14,747.03 1.21% -542% -9.64%
s‘urc‘chovx‘/‘ energelzty‘cznych i rotr?ych) na dynamike cen, %Jtrzmesz sie ryzyko ksztattowania DAX 1524238 0.94% 442% 4.04%
sie inflacji powyzej celu inflacyjnego NBP. Po ogtoszeniu decyzji pary walutowe EUR/PLN , \ \
oraz USD/PLN zareagowaty wzrostami, co moze $wiadczy¢ o tym, ze czes¢ rynku zaktadata CAC40 7,02841 0.27% “2.85% -174%
jednak wyzsza dynamike wzrostu kosztu pieniadza. FTSE250 21,787.46 -0.05% -6.70% -7.21%
BUX 52,861.48 1.55% 1.74% 4.22%
Krafjowy WIG zanotowa.t W.anU wCzorajszym najwigkszy, dZ|er.my wzrost od 26 styczr‘na IBEX 8,674.60 136% 088%  -045%
koriczac handel na poziomie +1,46%. Motorem napedowym zmian byty przede wszystkim ; \ \
najwieksze spotki skupione w ramach indeksu WIG20, ktéry zanotowat wzrost na poziomie NIKKEI 2757987 1.08% 316% “421%
2%. Wsrdd krajowych blue chipéw wyrdzniaty sie przede wszystkim walory bankéw (PKO BP OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zyslka{ol2l,88%, a Bank Pell<ao 3,38%) oraz spétek paliwowych (PKN Ornle.n zyskat’ 4,53%). Polska 3879 08 pb -112 207 pb
Najstabiej zachowywaty sie akcje Allegro.eu tracac blisko 4% i przebijajac w dot strefe pb
waznego wsparcia z okolic 35 zt. USA 1942 22pb  180pb  431pb
Niemcy 0.265 3.7 pb 30.8 pb 44.2 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5265 0.04% 0.32% 1.33%
Udane zakoriczenie sesji w Stanach Zjednoczonych przektada sie w dniu dzisiejszym na
. LA s . . . . . USD/PLN 3.9632 0.09% 1.16% 1.82%
pozytywne nastroje na rynkach akcji. Gtdwne indeksy w Chinach i Japonii zakoriczyty handel
wzrostami, a kontrakty terminowe na S&P500 i DAX sa kwotowane na dodatnich poziomach. CHF/PLN 4.2851 0.04% 0.90% 3.23%
W powyzszym otoczeniu przewidujemy pozytywne otwarcie handlu na GPW w Warszawie. GBP/PLN 53739 -0.02% 1.27% 1.58%
Na glclezline 15:09 jest Fizis’ zaplgm/vvgna konferencja prasowa Prezesa N?P -'Adama EUR/USD 11421 0.05% 0.84% 0.45%
GLaplns.klego, ktqra moze ;.)rzy.blllzy(.: lan\{estorom poglady oraz przestanki stojace za USD/IPY 1155100 0.03% 027% 037%
wczorajsza decyzja Rady Polityki Pienieznej.
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATNIE 12'MCY) Brent (S/bb[) 90.79 0.01% 11.06% 16.73%
WTI ($/bbl) 89.38 002%  1328%  1884%
0,
45% Ztoto ($/0zt) 1,827.33 0.08% 1.42% -0.10%
0,
40% Miedz (c/Lb) 445.00 -0.25% 0.91% -0.30%
35%
30% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.02.2022
25% WZROSTY SPADKI
20% CITY SERVI 6.40% GI GROUP -7.36%
15% FERRUM 5.97% REDAN -6.57%
10% SLEEPZ AG 5.80% FAMUR -6.37%
59 EUROHOLD B 5.56% MABION -6.20%
0% WASKO 5.31% SOPHARMA A -6.13%
-5%
lut-21 maj-21 sie-21 lis-21 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG m— \\/|G20 e MWIG40 a—S\\/|G80 GPW 1127.59 1317.40 1326.96
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WIG20 i mWIG40

Allegro.eu

Zmiany w zarzadzie

Alvise Favara i David Roberts zostali powotani na stanowiska cztonkdw zarzadu Allegro. pl
ze skutkiem od 1 marca 2022 r. Favara jako Chief Commercial Officer (CCO), a Roberts jako
Chief Technology and Product Officer (CTPO).

ING Bank Slaski

Umowa kredytowa

ING Bank Slaski oraz Qair podpisaty umowe kredytowa o tacznej wartosci 242 mln zt na
finansowanie budowy dziesieciu farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 72 MW i dwdch farm
wiatrowych o mocy 10 MW.

Kruk

Obligacje serii AM2
Kruk przydzielit 500 tys. 5-letnich obligacji serii AM2 po cenie emisyjnej w wysokosci 100 zt.
Wartos$¢ emisji wyniosta 50 mln zt. Redukcja zapiséw wyniosta 79,93 proc.

mBank

Komentarz zarzadu

e mBank, ktéry przeprowadza pilotaz ugdéd w sprawie kredytdw CHF, obserwuje
zainteresowanie klientéw zawieraniem takich ugdd, jednak podwyzki stdp
procentowych nie beda neutralne dla koncepcji konwersji na kredyt ztotowy -
poinformowat prezes banku Cezary Styputkowski. Bank podat, ze maksymalny,
hipotetyczny koszt programu wyniostby 2,97 mld zt, przy zatozeniu, ze program
zostatby zaoferowany wszystkim klientom z aktywnymi kredytami i wszyscy ci
klienci zaakceptowaliby warunki.

e Bank spodziewa sie, ze 2022 rok nie przyniesie istotnych zmian w koszcie ryzyka w
poréwnaniu do 2021 roku i nie bedg one rok do roku istotnie wyzsze - poinformowat
wiceprezes banku Marek Lusztyn. Podat, ze mBank nie obserwuje spadku jakosci
portfela kredytow w segmencie korporacyjnym ze wzgledu na wyzsze stopy
procentowe.

PGE

Nabycie farm fotowoltaicznych

PGE Energia Odnawialna kupita siedem projektow fotowoltaicznych w wojewddztwach
wielkopolskim i lubuskim o tacznej mocy zainstalowanej 26 MW. Elektrownie majg zostac
uruchomione do korica trzeciego kwartatu 2023 r.

PGNIG

SWIGS80 i inne

Obnizki cen gazu dla klientédw biznesowych

Najwiekszy sprzedawca detaliczny gazu PGNiG Obrét Detaliczny wprowadzito kolejng
obnizke cen gazu dla odbiorcéw biznesowych. Zaptaca oni 0 35 proc. mniej w stosunku do
cennika z poczatku roku.

Asbis

Centrum dystrybucyjne w Pradze

Asbis podpisat umowe na wynajem ok. 10 tys. m kw. powierzchni magazynowej pod nowe
centrum dystrybucyjne w Pradze. Tym samym powierzchnia centrum dystrybucyjnego grupy
w tym miescie wzrosnie dwukrotnie -.

Columbus Energy

Nabycie farmy fotowoltaicznej

Grupa Columbus Energy nabyta 100 proc. udziatéw w spotce realizujacej projekt farmy
fotowoltaicznej, z wydanymi warunkami przytaczenia do sieci elektroenergetycznej, o
tacznej mocy 61,3 MW. W ramach wspodtpracy Columbus bedzie miat tez mozliwosc
zwiekszenia zainstalowanej mocy do 91,3 MW.

Grodno

Szacunkowe wyniki za Q321

e Grodno szacuje, ze po trzech kwartatach roku obrotowego 2021/2022, czyli od
kwietnia do konca grudnia 2021 r., wypracowato 32,6 mln zt skonsolidowanego
zysku netto, co oznacza wzrost o 179 proc. rdr.

e Przychody wzrosty w tym czasie do 877,3 mln zt z 526,2 mln zt rok wczesnie;j.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Wedtug szacunkowych danych, EBIT grupy wyniést 41,9 mln zt wobec 15,2 mln zt
rok wczesniej, a EBITDA wyniosta 47,1 mln zt wobec 19,5 mln zt rok wczesniej.

e Grodno podato, ze na odnotowany wzrost wptyneta przede wszystkim wyzsza
sprzedaz w segmentach odnawialnych zrédet energii oraz kabli i przewoddw, a
grupa odnotowata poprawe przychoddw we wszystkich pozostatych segmentach
dziatalnosci.

Marvipol Wprowadzenie do sprzedazy mieszkari w Warszawie

Development Marvipol Development wprowadzit do sprzedazy nowa inwestycje mieszkaniowg w
Warszawie. W jej pierwszym etapie powstana dwa budynki obejmujace tacznie 365 mieszkan
i 6 lokali ustugowych. Start budowy zaplanowano na drugi kwartat 2022 r., a oddanie do
uzytkowania pierwszego etapu osiedla In Place zaplanowano na drugi kwartat 2024 r.

Synektik Umowa
Synektik podpisat z Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym im. Stefana Kardynata
Wyszyriskiego SPZOZ w Lublinie umowe na sprzedaz, dostawe i instalacje systemu chirurgii
robotycznej da Vinci. Wartos¢ umowy wynosi 13,85 mln zt netto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 9 lutego 2022

[ZOBLOK

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, dokonania wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, powotania pozostatych cztonkéw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdéw RN, zatwierdzenia
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz zmiany statutu.

czwartek 10 lutego 2022

4FUNMEDIA NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania cztonka RN.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

NWZA ws. utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia przez spdtke akcji
WIKANA wtasnych, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki, przeniesienia z kapitatu zapasowego

Srodkow niezbednych na pokrycie ceny nabycia akcji wtasnych spotki, zmiany ,Polityki wynagrodzen
cztonkdéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej WIKANA S.A.” oraz ustanowienia programu motywacyjnego.

piatek 11 lutego 2022

NWZA ws. zmiany statutu, zmian w Polityce Wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ustalenia

BOWIM liczby cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN oraz przeznaczenia Srodkéw z kapitatu
rezerwowego na cel wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.
KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 7 lutego 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 51,4 50,5 53,1
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,30% 0,40% 0,30%
Wtorek, 8 lutego 2022
? Polska Decyzja ws. stop procentowych luty
? Polska Stopa referencyjna luty 2,75% 2,75% 2,25%
? Polska Stopa lombardowa luty 3,25% 3,25% 2,75%
? Polska Stopa depozytowa luty 2,25% 2,25% 1,75%
? Polska Stopa redyskontowa luty 2,80% 2,80% 2,30%
? Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty
Sroda, 9 lutego 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien 1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien 3,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —1,()t)ikmln
Czwartek, 10 Lutego 2022
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 7,20% 7,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 5,90% 5,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 238 tys.
Piatek, 11 lutego 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 4,90% 5,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 5,10% 5,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) styczen 7,40% 7,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 67,5 67,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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9 lutego 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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