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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Pl A5 10 Ly b
. . . wiG 67,090.36 -009%  -531%  -3.18%
Poclzgtek tygodnla .na globalnym rynku akcyjnym wypadt ldosc sfabo, przy czy.m .retffltywnle WIG20 217162 0.14% 607% -420%
lepiej radzity sobie notowania na Starym Kontynencie. Gtdéwne europejskie indeksy
zyskiwaty ponad 0,50% i tym samym odrobity cze$¢ strat z poprzedniego tygodnia mWIGA0 522931 0.07% -3.78% -1.18%
wywotanymi jastrzebig retoryka Europejskiego Banku Centralnego. Gdy opadt nieco kurz po sSWIG80 19,710.29 -0.44% -4.18% -1.72%
wystapieniu Prezes Lagarde inwestorzy zastanawiaja sSie czy nie przeszacowali WIG20 TR 4,065.58 -0.14% -6.07% ~4.20%
pravv@opgdgbmnstwa zaostrzemg PO[ItykI mgnetarng w'streﬁe euro juz w 2022 r(l)kul, Fym MSCI POLAND 146434 0.10% 591% 298%
bardziej ze jeden z przedstawicieli EBC cenit oczekiwania rynku na podwyzke stép juz w
lipcu jako ,przesadzone”. Mimo odreagowania na rynku akcji, nadal trend wzrostowy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
utrzymuja rentownosci  europejskich obligacji. Rentowno$¢ niemieckich bundéw S&P500 4,483.87 -0.37% -4.13% -5.92%
przekroczyta juz 0,20% i znajduje sie na najwyzszym poziomie od korica 2018 roku. W Nasdaq C. 14,571.25 -0.84% -655%  -10.72%
podobnym trend2|e' zngdeJa sie rentgwosu ]‘rancusklch‘ obtlgagjl 10-letnich, ktére DAX 15,206.64 0.71% 465% 497%
przekroczyty wczoraj poziom 0,70%, gdy jeszcze ma przetomie 2020 i 2021 roku byto to - , . .
0,40%. Na powyzszym zyskuje m.in. sektor europejskich bankdw, ktérych indeks od poczatku CAC40 7,009.25 0.83% “2.91% -2.01%
roku zyskat ponad 10% co jest relatywnie dobrym wynikiem na tle szerokiego rynku. W FTSE250 21,797.29 0.39% -6.66% -7.17%
Stanach Zjednoczonych po piatkowej odwilzy ponownie wsrdd gtéwnych indeksdw BUX 52,054.67 0.48% 0.19% 2.63%
powrécita przewaga podazy, ktéra w wiekszym stopniu byta widoczna w sektorze IBEX 8,558.40 -0.36% 9221% 1.78%
technologicznym.
NIKKEI 27,284.52 0.13% -4.19% -5.23%
Sesja na GPW przebiegata w mieszanych nastrojach, a finalnie WIG20 stracit symboliczne OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
0,14% przy dos¢ niskich obrotac.h nieprzekraczajacych 0,9 mld PLN. Wsréd .komponent(lﬁw Polska 3887 13pb -10.4 215 pb
blue chips dobrze zachowywat sig sektor energetyczny z PGE na czele, natomiast na drugim pb
biegunie znalazty sie notowania CCC, ktére kontynuuja mocny trend spadkowy (-41% YTD). USA 1947 31pb  185pb  437pb
Niemcy 0.244 1.6 pb 287pb  421pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
) EUR/PLN 45359 0.02% 0.11% 1.12%
Dzi$§ krajowi inwestorzy skupia uwage na lutowym posiedzeniu Rady Polityki Pienigznej. USD/PLN 39759 0,08 0.84% 149%
Spodziewamy sig, ze Rada podwyzszy stope referencyjna NBP o 75pb. do 3% z 2.25% ) R o R
obecnie. Przygotowany przez gazete ,Parkiet” konsensus analitykéw zaktada mniejszy ruch CHF/PLN 4.2949 -005%  0.67% 2.99%
stép procentowych o 50pb. Biorac pod uwagg ostatnie wypowiedzi prezesa NBP Adama GBP/PLN 53742 -0.13% 1.26% 1.57%
Glapiriskiego, uwazamy ze Rada bedzie kontynuowad zacie$nianie polityki pienieznej w EUR/USD 1.1409 -0.29% 0.73% 0.34%
kolejnych miesigcach a stopa referencyjna osiagnie latem poziom 4.5%. USD/IPY 115.5000 0.35% 0.96% -0.36%
Wsparciem dla GPW oraz catego regionu CEE powinny by¢ zapewnienia ze strony SUROWCE Kurs 1D M YTD
amerykanskiej oraz NATO, jakoby w przypadku jakiejkolwiek bezposredniej agresji Rosji na Brent ($/bbl) 92.58 -0.12% 13.25% 19.03%
Ukraing projekt i funkcjonowanie rurociggu Nord Stream 2 bedzie zawieszone. Dodatkowo WTI ($/bbU) 9129 -0.03% 15.70% 21.38%
prezydent Biden na spotkaniu z niemieckim kanclerzem ustalit pakiet sankcji dla strony
i . " . . Ztoto ($/0zt) 1,818.55 -0.11% 0.94% -0.58%
rosyjskiej w przypadku inwazji na naszego wschodniego sasiada.
Miedz (c/Lb) 445.55 -0.16% 1.03% -0.18%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY
( ) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.02.2022
0,
45% WZROSTY SPADKI
40%
35% SILVAIR IN 11.27% VISTAL GDY -8.70%
gng BOWIM 7.44% MEDICALG S -7.32%
0% TRANSPOL 6.18% cee sA -6.17%
15% SLEEPZ AG 6.15% INTERNATIO -5.11%
1‘;? HARPER 613% HM INWEST — -5.09%
0
0%
-5% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lut-21 wig MalZl_wigoo  S€2l_mwigao Us-Zl_swicso GPW 984.49 1340.57 1324.68
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WIG20 i mWIG40 +/-

Develia Fundusze nie sprzedadza akcji Develii w wezwaniu po 3,34 zt za papier

Fundusze Aviva OFE Aviva Santander, MetLife OFE, Nationale-NederlandenOFE, OFE PZU
"Ztota Jesien" uwazajg, ze cena zaproponowana w wezwaniu na akcje Develii nie odpowiada
wartosci godziwej i w zwiazku z tym nie sprzedadza akcji spotki w wezwaniu po cenie 3,34
zt za akcje. +
Przy analizie tresci wezwania pod uwage wzieto istotny wzrost posiadanego przez spoétke
banku ziemi, rozpoczecie dziatalnosci w segmencie PRS, trwajacy proces sprzedazy budynku
Sky Tower we Wroctawiu, dobra sytuacje bilansowa spdtki, przedstawiong strategie
zaktadajaca istotny wzrost skali dziatalnosci.

LPP Komentarz Zarzadu
Grupa LPP, ktéra w 2021 roku miata prawie 4 mld zt przychodéw w krajach Europy
Wschodniej, nie zmienia plandw inwestycyjnych w zwigzku z napieciem na linii Rosja-
Ukraina. Nie widzi zmian zachowania klientdw na tych rynkach, w styczniu sprzedaz LFL w
Rosji i na Ukrainie rosta o kilkanascie proc.
Grupa LPP chce w roku obrotowym 2022/23 zwiekszy¢ powierzchnie handlowg o 25-30 proc.
CAPEX grupy wyniesie ok. 1,3 mld zt, w tym ok. 1 mld zt ma zosta¢ przeznaczone na rozwgj
sieci salondw.
Sprzedaz online ma wzrosna¢ w tym roku co najmniej 40 proc.
Grupa LPP z optymizmem patrzy na ten rok, cho¢ dostrzega ryzyka makroekonomiczne i
geopolityczne. Celem jest dwucyfrowy wzrost przychodéw. Spétka spodziewa sie jednak
spadku marz handlowych i marzy operacyjnej z powodu presji kosztowej.

mBank Koszt ugéd ws. kredytéw CHF
mBank szacuje potencjalny koszt realizacji programu konwersji kredytow CHF wedtug
propozycji KNF na 5,6 mld zt, natomiast maksymalny, hipotetyczny koszt programu ugdd w
formule zaproponowanej przez bank wynidstby 2,97 mld zt.
mBank podat we wtorek, ze nie podjat decyzji o zaproponowaniu klientom porozumien
wedtug propozycji Przewodniczacego KNF, ani nie podjat zadnych krokéw w celu uzyskania
jakichkolwiek zgdd korporacyjnych w tej sprawie. Bank szacuje potencjalny wptyw realizacji
planu konwersji na 5,6 mld zt w przypadku konwersji tylko portfela aktywnego.
W grudniu 2021 r. bank rozpoczat pilotaz programu ugdd dla kredytobiorcéw, ktdrzy
posiadajg aktywny kredyt indeksowany do CHF. Zakoriczenie pilotazu planowane jest na
koniec | kwartatu 2022 roku. Po jego zakoriczeniu bank ma podjac¢ decyzje o tym czy, kiedy i
na jakich warunkach przedstawi propozycje ugdd pozostatym kredytobiorcom.

mBank Wstepne wyniki 4Q21
Strata netto grupy mBanku w czwartym kwartale 2021 roku wyniosta 1,63 mld zt podczas
gdy rok wczesnej strata wynosita 174,7 mln zt. Strata banku okazata sie zgodna z
oczekiwaniamirynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie ona 1,63 mld zt oraz z wczesniejszymi
szacunkami banku.
Wptyw na wyniki ostatniego kwartatu 2021 roku miaty rezerwy zwigzane z walutowymi
kredytami hipotecznymi. Koszty ryzyka prawnego zwigzanego z tymi kredytami ujete w tym
okresie wyniosty 2 mld zt w poréwnaniu do 436,8 mln zt w Il kwartale 2021 roku.
Bank podat, ze najistotniejszym elementem tych kosztow w IV kwartale 2021 roku byto ujecie
kosztéw potencjalnego programu ugdd w wysokosci 1 mld zt oraz wzrost wptywu ryzyka
prawnego zwigzanego z pozwami indywidualnymi w wysokosci 641,8 mln zt. Ponadto mBank
ujat dodatkowe koszty pozwu zbiorowego dotyczacego klauzul waloryzacyjnych zawartych w
umowach kredytdw hipotecznych i mieszkaniowych w CHF w kwocie 268,7 mln zt oraz koszty
kontrpozwdw zwigzanych z zabezpieczeniem roszczen banku w sprawach waloryzacyjnych
w wysokosci 86,1 mln zt.
mBank poinformowat, ze pod koniec IV kwartatu toczyto sie 13.373 indywidualnych
postepowarn sadowych ktdre zostaty wszczete przez jego klientdw w zwigzku z umowami
kredytéw CHF. Oznacza to, ze w samym IV kwartale przybyto 1.223 postepowan. taczna
wartosc roszczen wynosi 3,5 mld zt.
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PGE

Whiosek o nowe pozwolenie na budowe morskiej farmy wiatrowej

PGE ztozyta kolejny wniosek do Ministerstwa Infrastruktury o nowe pozwolenie lokalizacyjne
(obszar 46.E.1.) na budowe morskiej farmy wiatrowej na Morzu Battyckim.

Obszar potozony jest na tawicy Stupskiej, w bliskim sasiedztwie realizowanych przez PGE we
wspotpracy z Orsted, projektow Baltica 2+3.

Jak poinformowat prezes PGE Wojciech Dabrowski, od listopada ubiegtego roku grupa PGE
ztozyta w sumie szes¢ nowych wnioskdw o wydanie pozwoler lokalizacyjnych na budowe
morskich farm wiatrowych na Morzu Battyckim, w tym dwa wspdlnie z Eneg i jeden wspdélnie
z Tauronem.

PKN Orlen

Nowa umowa na redukcje emisji zwigzkdw siarki

PKN Orlen podpisat umowe z Orlen Projekt na budowe instalacji, ktéra umozliwi dalsza
redukcje emisji zwigzkdow siarki do atmosfery. Instalacja oczyszczania gazow poprocesowych
po procesie Clausa (TGTU Ill) powstanie na terenie zaktadu w Ptocku, a prace rozpoczng sie
w marcu 2022 r.

SWIG80 i inne

+/-

Arctic Paper

Komentarz Zarzadu

Arctic Paper ma wypetniony portfel zamdwier w papierniach na pierwszy kwartat 2022 roku,
wiec powinien on by¢ udany dla tego segmentu. Dodat, ze wykorzystanie mocy
produkcyjnych w segmencie papierniczym przekroczy w pierwszym kwartale 95 proc., a w
catym 2022 roku siegnie co najmniej 92-94 proc.

"Mamy obecnie portfel zamdéwieri w segmencie papieru wypetniony na pierwszy kwartat,
wiec powinien by¢ udany. Staramy sie nie oferowac¢ cen obowigzujacych na dtuzej niz 6-8
tygodni naprzod, bo w zwigzku z niestabilng sytuacja, trudno obecnie przewidywac koszty w
dtuzszej perspektywie. Srodowisko biznesowe jest w tej chwili bardziej wymagajace, ale
przez to ciekawsze, wymaga szybkich, odwaznych decyzji".

Wedtug Jarczyriskiego, w segmencie papieru w pierwszym kwartale br. wykorzystanie mocy
produkcyjnych przekroczy na pewno 95 proc. W catym roku siegnie co najmniej 92-94 proc.

OncoArendi
Therapeutics

Zlecenie zorganizowania i badania klinicznego pierwszej fazy

Zarzad OncoArendi Therapeutics zlecit zorganizowanie i kompleksowe przeprowadzenie
badania klinicznego pierwszej fazy typu "First in Human" dla zwigzku OATD-02. Zarzad
przewiduje, ze wtgczenie pierwszego pacjenta nastapi w Il potowie 2022 roku.

OATD-02 jest inhibitorem arginazy, opracowywanym jako potencjalny lek innowacyjny w
leczeniu pacjentéw z wybranymi postaciami zaawansowanych nowotwordow.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 8 lutego 2022

KERNEL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,44 USD na akcje.

INTROL NWZA ws. czedciowego rozwiazania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2021 roku.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

$roda 9 lutego 2022

|ZOBLOK

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, dokonania wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, powotania pozostatych cztonkdéw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN, zatwierdzenia
Regulaminu Rady Nadzorczej oraz zmiany statutu.

czwartek 10 Lutego 2022

4FUNMEDIA NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania cztonka RN.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

NWZA ws. utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia przez spétke akji
WIKANA wtasnych, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spdtki, przeniesienia z kapitatu zapasowego

$rodkéw niezbednych na pokrycie ceny nabycia akcji wtasnych spdtki, zmiany ,Polityki wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej WIKANA S.A." oraz ustanowienia programu motywacyjnego.

pigtek 11 lutego 2022

NWZA ws. zmiany statutu, zmian w Polityce Wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ustalenia

BOWIM liczby cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN oraz przeznaczenia $rodkéw z kapitatu
rezerwowego na cel wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.
KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 lutego 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 51,4 50,5 53,1
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,30% 0,40% 0,30%
Wtorek, 8 Lutego 2022
? Polska Decyzja ws. stop procentowych luty
? Polska Stopa referencyjna luty 2,75% 2,25%
? Polska Stopa lombardowa Luty 3,25% 2,75%
? Polska Stopa depozytowa luty 2,25% 1,75%
? Polska Stopa redyskontowa luty 2,80% 2,30%
? Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty
Sroda, 9 Lutego 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien 1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien 3,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,0b5rkmtn
Czwartek, 10 Lutego 2022
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 7,20% 7,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 5,90% 5,50%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 238 tys.
Piatek, 11 Lutego 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 4,90% 5,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 5,10% 5,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) styczen 7,40% 7,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Luty 67,5 67,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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