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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Pl i 10 L e
o . - . . wiG 68,491.39 0.62% -2.73% -1.16%
Podczas vyczorajs;ej sesji konty/nuowatls.myl oc%blue na svylatowych parkletach.llnwestorlzy WIG20 223593 0.94% 241% 137%
pozytywnie reaguja w ten sposéb na doniesienia naptywajace po rozmowach miedzy Rosja,
Ukraing i panstwami zachodnim. Ponadto rynki moga odreagowywac wczesniejsze spadki mWIGA0 5.244.77 -0.25% -3.44% -0.89%
zwigzane z dyskontowaniem szybszego zacie$niania polityki monetarnej przez Fed albo sWIG80 19,820.41 0.38% -3.61% -1.18%
EBC. Swiadcza o tym lekko spadajace rentownosci obligacji skarbowych za granicg oraz WIG20 TR 4,185.97 0.94% 041% -1.37%
mocmgsze zachovvame spdtek wzrostowych w |Indeks'|le Nasdag, ktdre zyskatly ponad 2,0%. MSCI POLAND 150586 0.64% 181% 0.23%
W kraju przetozyto sie to na lepsze zachowanie akcji Allegro oraz CCC, ktdre o ok. 4,5%
odreagowywaty po kilku dniach spadkéw z rzedu. Dobrze zachowywat sie tez sektor ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
energetyczny (informacje o postepie w negocjacjach ws utworzenia NABE) oraz JSW S&P500 4,587.18 1.45% -1.78% -3.76%
(dyskontuje wysokie ceny wegla koksujacego). Zwracamy przy tym uwage, iz WIG20 caty Nasdaq C. 15,056.96 210% -357% -7.74%
czas lprzebywa w kOI’lSO[Id.aC.jI pomiedzy 2 15(? a2 250/ pkt. i doplero .W)./bICIel z tego zakresu DAX 1548201 157% 180% 2545%
bedzie sygnatem do mocniejszego ruchu w dét albo gére na krajowej gietdzie.
CAC40 7,130.88 1.46% 0.21% -0.31%
Dla inwestoréw na krajowym rynku dtugu i waluty najistotniejsza wczoraj byta konferencja FTSE250 22,184.01 1.82% -3.56% -5.52%
prasowa prezesa NBP po wtorkowym posiedzeniu RPP. Wg A. Glapifiskiego stopy BUX 52,930.30 0.13% 0.98% 4.36%
procentowe moga wzrosna¢ do poziomu 4,0% Lub wyzej (jezeli inflacja bedzie ,uparta”), a IBEX 8,846.40 1.98% 160% 150%
w jego ocenie stopa procentowa na poziomie 4,0% nie zaszkodzi gospodarce i zatrudnieniu. . ! .
Prezes NBP poinformowat, ze podczas marcowego posiedzenia RPP bedzie namawiat NIKKEI 27,696.08 0.42% “275% 381%
cztonkdéw Rady do dalszego zaciesniania polityki pienieznej w podobny sposdb, jak miato to OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
miejscg W os.tatnichl mies.iacach. Pre;es podkres’[lit takze, lZe bank cenltralpy liczy Qa Polska 3943 6.4 pb -48 pb 27.1 pb
umocnienie sie PLN .I. ;robl wszylst.lfo,. zeby ztoty sie umacniat. W odpowiedzi anO\{vanla USA 1934 08 pb 173 pb 424pb
EUR/PLN spadty ponizej 4,50 (najnizej od potowy czerwca ub. r.), a USD/PLN ponizej 3,95 ]
(najnizej od pazdziernika ub. r.) Niemcy 0.231 1.9 pb 265 pb 408 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 4.4932 -0.02% 1.07% 2.09%
USD/PLN 3.9330 0.00% 1.94% 2.60%
Dobra atmosfera p’odczas WCZOF?JSZEJ se§J| moze 'pozytyvvnle vvptyn?zc na dzmejszle CHE/PLN 29564 0.03% 158% 393%
rozpoczecie notowan. Punktem dnia decydujacym o kierunku globalnych indeksach bedzie \ | ,
jednak odczyt inflacji za styczeri w Stanach Zjednoczonych (godz. 14:30). Ew. zaskoczenie GBP/PLN 53249 007% 2.20% 2.51%
w gére/w dot moze zostac przyjete odpowiednio jako negatywne/pozytywne dla rynku akcji EUR/USD 11424 -0.01% 0.87% 0.47%
z uwagi na mozliwy wzrost/spadek prawdopodobieristwa silniejszych podwyzek stdp USD/IPY 115.6600 -0.12% -0.40% -0.50%
procentowych w USA. SUROWCE Kurs D) ™ YTD
s Brent ($/bbl) 9127 -0.31% 12.86% 17.34%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 89.47 021% 1437% 18.96%
45% Ztoto ($/0zt) 1,834.27 0.05% 1.81% 0.28%
40% Miedz (c/Lb) 463.80 0.77% 6.57% 3.91%
35%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.02.2022
259 WZROSTY SPADKI
20% IMPERA CAP 11.16% EUROHOLD B -19.47%
(]
15% COAL ENERG 9.13% 3R GAMES S -15.12%
10; UNICREDIT 7.87% QUANTUM -8.24%
5; ALTUS SA 7.19% REMAK -5.59%
’ ENEA 6.89% TRANSPOL -5.01%
0%
-5% : : : OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
=21 maj-21 sie-21 lis-21 GPW 118670 126730 133193
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WIG20 i mWIG40

Develia

Podniesienie ceny w wezwaniu

Forseti IV S.a r.l, Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podniosty
cene akcji w wezwaniu na 295.388.485 akcji Develii do 3,90 zt z 3,34 zt za sztuke oferowanych
wczedniej. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw nastapito 1 lutego 2022 r., a zakonczenie
planowane jest na 15 lutego 2022 r. Planowang data rozliczenia jest 23 lutego 2022 r.

Forte

Rezerwa na zwrot dotacji

Tanne, spotka zalezna Fabryki Mebli Forte, nie wywiazata sie z umowy dotacji celowej w
wysokosci 46,1 mln zt i grupa Forte zdecydowata o zawigzaniu rezerwy w ciezar kosztow
2021 roku na ewentualny zwrot dotacji wraz z odsetkami. Spétka spetnita warunek
poniesienia okreslonych kosztéw inwestycji, jednak nie udato sie jej osiagna¢ wymaganego
poziomu zatrudnienia.

InterCars

Przychody w styczniu

Skonsolidowane przychody Inter Cars w styczniu 2022 roku wyniosty 943,7 mln zt, co oznacza
wzrost rdr 0 24,9 proc. Sprzedaz w Polsce odpowiadata za 385,8 mln zt (wzrost 0 9,3 proc.
rdr). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica wyniosta w styczniv 478,3 mln zt, 0 35,7
proc. rdr.

mBank

Oddalenie zadan 1,7 tys. kredytobiorcéw przez Sad Okregowy

Sad Okregowy w todzi w postgpowaniu grupowym w catosci oddalit zadania 1,7 tys.
kredytobiorcow, ktdrzy domagali sie m.in. uznania ich umdw kredytowych za niewazne. Sad
uznat, ze umowy o kredyt waloryzowany sa wazne. W jego ocenie, klauzula waloryzacja (czyli
wyrazenie kredytu w walucie) zostata indywidualnie uzgodniona, nie jest wiec ani abuzywna,
ani niewazna

PGE

SWIG80 i inne

Whioski 0 budowe morskich farm wiatrowych

PGE ztozyta kolejny wniosek do Ministerstwa Infrastruktury o nowe pozwolenie lokalizacyjne
na budowe morskiej farmy wiatrowej na Morzu Battyckim. Ujety w nim obszar (14.E.2)
zlokalizowany jest na tawicy Odrzanej i to juz siodmy taki wniosek.

Obecnie PGE realizuje inwestycje na Morzu Battyckim o tacznej mocy ok. 3,5 GW w oparciu o
trzy uzyskane w 2012 roku pozwolenia lokalizacyjne.

+/-

Astarta

Nowa inwestycja

Astarta poinformowata o rozpoczeciu inwestycji w budowe nowych siloséw zbozowych w
regionie Czernihdw. Wartos$¢ inwestycji to ok. 15 mld USD, a zdolnosci magazynowania
wzrosng 0 ok. 70 tys. ton. Pierwsza czes¢ inwestycji powinna by¢ zakoriczona w lipcu 2022
r.

Big Cheese Studio

Wywiad z prezesem

e Big Cheese Studio liczy, ze w tym roku pierwsza czg$¢ gry "Cooking Simulator”, wraz
z dodatkami oraz wersjami VR, osiaggnie lepsze wyniki niz w 2021, a spétka ma duze
oczekiwania wobec wersji na gogle Oculus Quest 2. Gra ma trafi¢ do certyfikacji
przez Oculus w najblizszych miesigcach.

e Spétka planuje wydanie kolejnego dodatku do ,Cooking Simulator” w potowie 2022
r. Sprzedaz dodatkdw (ostatni z listopada 2021 r.) istotnie wspiera sprzedaz gry, a
wg prezesa wolumen sprzedazy istotnie sie zwigkszyt wobec danych, ktére podane
byty w prospekcie. Spdtka miata bardzo dobry IV kw. oraz styczen.

e Studio pracuje nad trzema nowymi produkcjami, w tym drugg czescia swojej
debiutanckiej gry.

e (ele zwigzang z druga czescig gry maja zosta¢ zawarte w planowanym programie
motywacyjnym, do ustanowienia ktdrego zobowigzat sie wiekszosciowy akcjonariusz
Big Cheese Studio, PlayWay. Jednym z warunkdw przyznania akcji pracownikom ma
by¢ sprzedaz o 20 proc. wiecej sztuk "dwdjki" od wyniku pierwszego "Cooking
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Simulatora". Budzet "Cooking Simulator 2", tacznie z dziataniami marketingowymi,
to mniej wiecej 2,5 mln zt.

e Big Cheese Studio ogtosito, ze kolejnymi grami spétki po drugim "Cooking Simulator"
beda "B17 Squadron" (gra o amerykariskim bombowcu z czaséw Il wojny Swiatowe)),
i "Pizza Empire", tycoon, gra ekonomiczna zwigzana z zarzadzaniem siecig
restauracji. Budzety obu gier mieszcza sie w przedziale 1-1,5 mln zt.

e Poza produkcja wtasnych gier, Big Cheese rozpoczat rédwniez poszukiwania gier
zewnetrznych studidw, ktére mdgtby wydac. Jednym z warunkéw planowanego
programu motywacyjnego jest wydanie w ten sposéb co najmniej dwdch tytutéw do
konca 2023 roku.

Columbus Energy

Nabycie farmy fotowoltaiczne;

Columbus Energy kupit od trzech firm 100 proc. udziatéw w spétce realizujacej projekt farmy
fotowoltaicznej posiadajacej wydane warunki przytaczenia do sieci elektroenergetycznej na
moc 28 MW, w tym 20 MW posiada prawomocne pozwolenie na budowe.

Decora

Nowa inwestycja

AP Plast, spdtka zalezna Decory, zrealizuje inwestycje obejmujaca w szczegdlnosci zakup i
budowe linii produkcyjnej dla podtdg winylowych SPC. Warto$¢ inwestycji szacowana jest na
38,5 mln zt netto. Decora szacuje, ze pierwsze przychody pochodzace z inwestycji uzyska w
trzecim kwartale 2022 r.

Dekpol

Plany sprzedazowe mieszkar

Dekpol planuje, ze na podstawie umdw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych
sprzeda w 2022 roku 460 lokali. Grupa zaktada, ze w segmencie deweloperskim jej przychody
wyniosg w tym roku 250 mln zt na bazie przekazania ok. 540 lokali. W 2021 r. spétka
sprzedata 490 lokali i rozpoznata w wyniku 406 lokali.

Stalprofil

Wstepne wyniki 4Q"21

Spodtka uzyskata 335,9 mln zt przychoddw (+72% r/r), 34,6 mln zt zysku EBITDA (+429% r/r)
oraz 26,8 mln zt zysku netto (+617% r/r).

Jak podaje spotka, osiggneta istotnie wyzsze wyniki zaréwno w segmencie stalowym, jak i w
segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu.

Dobrym wynikom segmentu stalowego sprzyjaty stabilne, wysokie ceny wyrobow hutniczych
oraz utrzymujacy sie popyt ze strony konsumentdw stali. Wolumen sprzedazy wyrobdw
hutniczych w IV kw. 2021 r. byt wyzszy r/r 0 20%, natomiast narastajaco za 12 miesiecy br.
byt wyzszy 0 12%. Zaprezentowane szacunkowe wyniki uwzgledniajg dokonane przez Spotke
odpisy i rezerwy, w tym w segmencie stalowym odpisy na towary stabo rotujace oraz w
segmencie infrastruktury rezerwy na ewentualne koszty w okresie gwarancji udzielonych na
zbudowane gazociagi.

Unibep

Najlepsza oferta

Generalna Dyrekcja Drdg Krajowych i Autostrad Oddziat w Biatymstoku wybrata jako
najkorzystniejsza oferte za ok. 63,2 mln zt netto ztozong przez konsorcjum Unibepu w
przetargu na realizacje obwodnicy Bielska Podlaskiego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 10 Lutego 2022

4FUNMEDIA NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania cztonka RN.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

NWZA ws. utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia przez spétke akji
WIKANA wtasnych, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spdtki, przeniesienia z kapitatu zapasowego

$rodkéw niezbednych na pokrycie ceny nabycia akcji wtasnych spdtki, zmiany ,Polityki wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej WIKANA S.A." oraz ustanowienia programu motywacyjnego.

pigtek 11 lutego 2022

NWZA ws. zmiany statutu, zmian w Polityce Wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ustalenia

BOWIM liczby cztonkdw RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN oraz przeznaczenia $rodkéw z kapitatu
rezerwowego na cel wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.
KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

& BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
bl

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 lutego 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 51,4 50,5 53,1
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,30% 0,40% 0,30%
Wtorek, 8 Lutego 2022
15:50 Polska Decyzja ws. stop procentowych luty
15:50 Polska Stopa referencyjna luty 2,75% 2,75% 2,25%
15:50 Polska Stopa lombardowa Luty 3,25% 3,25% 2,75%
15:50 Polska Stopa depozytowa luty 2,25% 2,25% 1,75%
15:50 Polska Stopa redyskontowa luty 2,80% 2,80% 2,30%
16:08 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty
Sroda, 9 Lutego 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien 0,90% -0,20% 1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien 4,70% -1,50% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _4'E?kmm 0’7&?[” -1,0b5rkmtn

Czwartek, 10 Lutego 2022

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 7,30% 7,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 5,90% 5,50%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 228 tys. 238 tys.
Piatek, 11 Lutego 2022

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 4,90% 5,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 5,10% 5,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) styczen 7,40% 7,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Luty 67,5 67,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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