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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Pl i 10 L e
WIG 67,532.04 2.18% -6.93% -2.55%
Wtorek przyniést odwrdcenie poniedziatkowych trendéw co byto wynikiem doniesieri o rzekomym
: o L ) ) . . WIG20 2,209.70 2.22% -7.28% -2.52%
poczatku wycofywania czesci jednostek rosyjskich i zakoriczeniu manewrdéw. W rezultacie mocno
rosty indeksy na Starym Kontynencie, liderem pozostawat moskiewski RTS ktéry zakoriczyt dzien mwiG40 5139.59 2.49% -6.45% -2.87%
z ponad 5,0% zwyzka. Jednoczes$nie na wartosci tracit dolar amerykariski, ztoto oraz znizkowaty SWIGE0 19,513.21 1.45% -6.57% 2.71%
ceny ropy naftowej o p?ngd v3,0°u. Pf)wstze miato miejs.ce w otoczeniu doniesied o ataku WIG20 TR 4136.88 299% 798% 250%
cybernetycznym na ukrairiskie instytucji oraz publiczne banki.
MSCI POLAND 1,489.20 2.29% -6.59% -1.33%
Pozytywne nastroje dotarty réwniez na GPW, gdzie WIG20 zyskat ponad 2,20% a nieco lepiej ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
zachowyvva.ty sie $rednie i rr?nlejsze SpO’Lk.I (mWIG4O loraz WIGl40). Sfe,kto.rowo dobrze‘ radzit sobie S&PS00 447107 158% 211% 619%
sektor spozywczy z uwagi na przewazajacy udziat spétek ukraifiskich. Wyczekiwane dane
makroekonomiczne okazaty sie bliskie oczekiwaniom. Dynamika krajowego PKB w 4Q21 wyniosta Nasdaq C. 14,620.82 2.47% -6.35% -10.41%
7,3% r/r natomiast styczniowa inflacja konsumencka tym razem nie pobita konsensusu rynkowego DAX 15,412.71 1.98% -2.96% -297%
hwyniosta 8,2% vs 9,3% prognoz. CAC40 6,979.97 1.86% -2.28% -2.42%
FTSE250 21,852.51 1.09% -3.92% -6.93%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII SUx si00s35  oork 26 L1
Dzi$ w kalendarium makroekonomicznym poza produkcja przemystowa za grudzier w strefie euro IBEX 8,718.00 1.68% -1.01% 0.05%
oraz danymi o sprzedazy detalicznej za styczei w USA poznamy réwniez protokét o ostatniego NIKKEI 27,460.40 2.22% -2.36% -4.62%
posiedzenia Fed. Przy czym zawarte tam rozwazania moga by¢ juz nieco mniej aktualne w
kontekscie ostatnich dalszych wzrostéw inflacji. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M Y1D
Polska 3.940 -11.7 pb -7.3 pb 26.8 pb
Krajowi inwestorzy uwage zwrdéca z pewnoscia na wyczekiwany wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci USA 2036 -0.7 pb 25.2 pb 52.6 pb
UE (TSUE) ws. tzw. mechanizmu warunkowosci, czyli mechanizmu ktéry uzaleznia wyptaty z Ni 0.308 25 0b 354 pb 485 pb
budzetu UE od przestrzegania zasad praworzadnos$ci. Wyrok w niemal identycznej sprawie ‘emcy ) > P P ~P
(mechanizm vs Konstytucja RP) ma zapa$¢ réwniez ze strony krajowego Trybunatu WALUTY Kurs 1D M YTD
Konstytucyjnego. Pozytywne rozstrzygniecie TSUE dla polskiego rzadu z pewnoscia bytyby EUR/PLN 45014 -0.09% 0.50% 1.90%
wsparciem w szczegélnosci dla krajowej waluty oraz rynku akcji, bowiem waza sig losy nie tylko . . .
$rodkéw z Funduszu Odbudowy ale potencjalnie réwniez wszystkich $rodkéw naleznych w USD/PLN 39625 -0.06% 0.05% 1.83%
ramach perspektywy finansowej na lata 2021-2027. CHF/PLN 4.2823 -0.12% 1.31% 3.30%
GBP/PLN 5.3708 -0.21% 0.78% 1.64%
Wezorajszy pozytywny wynik handlu za oceanem zapewne okaze si¢ wsparciem w poczatkowych
; 152y P “yyw Y .y . i P N N : P . P ,a y EUR/USD 1.1360 0.01% -0.42% -0.09%
godzinach sesji w Europie, przy czym niepewnos$¢ co deeskalacji konfliktu na linii Rosja-Ukraina
nadal bedzie sie utrzymywac. Mimo wczorajszego mocnego wzrostu WIG20, sytuacja w gronie uso/ipy 115.6500 -0.03% -0.88% -0.49%
blue chips pozostaje bez zmian - indeks znajduje sie w Srodku zakresu 2150-2250 pkt., ktéry w SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
ostatnim miesigcu wyznaczat trend boczny. Warto wspomnie¢ réwniez o wczorajszej obronie bbL " D "
wsparcia w przypadku mWIG40 - poziom 5000 pkt. zostat przetestowany po raz czwarty w Brent ($/0bl) 9345 0.18% 8.59% 2015%
ostatnich szesciu miesigcach. WTI ($/bbl) 92.35 0.30% 10.18% 22.79%
Ztoto ($/0zt) 1,855.24 0.09% 1.98% 1.42%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 45355 0.09% 2.60% 161%
35%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.02.2022
()
25% WZROSTY SPADKI
20% COAL ENERG 14.66% EUROHOLD B -13.53%
15% PLAZA CENT 14.07% MFO SA -12.30%
10% MILKILAND 13.33% INTROL -7.14%
5% ASTARTA 12.75% LOKUM DEWE -5.00%
0% KSGAGRO 10.69% SLEEPZ AG -4.88%
-5%
10% ; OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lut-21 maj-21 sie-21 is-2 GPW 1026.21 1236.88 1319.03
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WIG20 i mWIG40

Bank Millennium

Zalecenie KNF

KNF  zalecit Bankowi Millennium utrzymywanie na poziomie jednostkowym i
skonsolidowanym funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego narzutu kapitatowego na
poziomie 0,89 p.p. w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajacych z wystapienia
warunkow skrajnych.

CD Projekt

Nowa aktualizacja Cyberpunk 2077

CD Projekt RED ogtosit uruchomienie najnowszej aktualizacji 1.5 gry Cyberpunk 2077,
usprawniajacej tytut na wszystkich dostepnych platformach, a takze wprowadzajacej szereg
ulepszen w wersji na konsole nowej generacji Xbox Series X|S oraz PlayStation 5.

Develia

Przedtuzenie terminu w wezwaniu

Forseti IV S.ar.L, Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zdecydowali
0 wydtuzeniu okresu przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje Develii do 23 lutego, do
godz. 12:00 CET.

Dino Polska

Plany capexowe

Dino Polska wybuduje nowe centrum dystrybucyjne w miejscowosci Kaliska w wojewddztwie
kujawsko-pomorskim. Szacowane naktady inwestycyjne wyniosa okoto 130 mln zt netto i
zostang sfinansowane ze srodkéw wtasnych spétki oraz z kredytow bankowych.

Huuuge

SWIG80 i inne

Skup akcji wtasnych

Rada Dyrektorow Huuuge podjeta uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych na
potrzeby pracowniczego programu opcji na akcje (ESOP). taczna liczba akeji nabywanych w
ramach skupu ma wynies¢ do 2.500.000 sztuk. Spétka chce przeznaczy¢ na ten cel do 100
mln zt.

+/-

Amica

Komentarz Zarzadu

e Amica zaktada, ze pokaze lepsze wyniki w IV kwartale 2021 rok niz w Il kwartale
ubiegtego roku. W 2022 roku wyzwaniem dla branzy AGD i grupy beda m.in ceny
komponentdw i transportu. Dodat, ze Amica przygotowata strategiczny zapas
magazynowy w Rosji na wypadek konfliktu zbrojnego z Ukraina.

e 'JesteSmy zadowoleni z wynikéw grupy w IV kwartale 2021 roku. Z obiektywnych
wzgleddw, wynikajacych m.in. z efektu wysokiej bazy pordwnawczej i wzrostu
kosztdw, trafniej bedzie poréwnywac IV kw. 2021 roku w ujeciu kwartat do kwartatu
niz w ujeciv rok do roku. Il kwartat 2021 roku wydaje sie odpowiedniejszym
benchmarkiem. Zaktadam, ze pokazemy lepsze przychody, zysk operacyjny, EBITDA
i wynik netto niz w poprzednim kwartale".

e "WV kwartale, podobnie jak juz wcze$niej, odczuwaliSmy wzrost cen komponentéw
i materiatow, ktére sa wykorzystywane przy produkcji AGD. Obecnie obserwujemy
stabilizacje cen. W ujeciu rok do roku widzimy oczywiscie juz peten wptyw podwyzek
cen surowcOw. Bedziemy czeka¢ na rozwoj wydarzen, gdyz obecnie trudno
przewidywac kierunek zmian".

Benefit Systems

Wspétpraca z siecig Zabka .
Benefit Systems rozpoczat wspotprace z siecig Zabka. W ramach pilotazu uruchomiona
zostata pierwsza bezobstugowa Zabka Nano w klubie fitness Zdrofit Bemowo.

Wielton

Nowe zamdwienie

Lawrence David, spotka zalezna Wieltonu, otrzymata od Amazon UK Services potwierdzenie
dwdch zamdwien na dostawe pojazdéw. Spétka ma dostarczy¢ do korica 2022 roku kilkaset
naczep typu furgon na rynek brytyjski. Szacunkowa warto$¢ netto zamdwieri wynosi tacznie
ok. 22,2 mln GBP, tj. ok. 120 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 16 lutego 2022

ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INTROL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
MWTRADE Poczatek zapisow na sprze(liazl akeji po 5 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MW Trade SA. i
Beyondream Investments Limited.
SWISSMED NWZA ws. zmiany statutu.
ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
czwartek 17 lutego 2022
HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikéw za 2021 rok.
MANYDEV NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii |, realizowanej w

ramach subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia spétki.

piatek 18 lutego 2022

MOL

Publikacja raportu za IV kwartat 2021 roku.

SYNEKTIK

Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

poniedziatek 21 lutego 2022

MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CAPTORTX NWZA ws. zatwierdzenia powotania w drodze kooptacji cztonka RN oraz powotania cztonka RN.
12DEV Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

Kowalskiego, Marcina Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.

wtorek 22 lutego 2022

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. udzielenia zgody na zmiane oprocentowania uméw pozyczek w walucie polskiej i euro,
przedtuzenia zgody na zawarcie umdéw pozyczek, wyboru petnomocnika do reprezentacji spétki w umowach

HMINWEST . ) . . - ;
pomiedzy sp6tka a cztonkiem zarzadu, rekomendowania powotania wiceprzewodniczacego RN, zgody na
sprzedaz udziatéw sp6tki SQ Development S.L. oraz zmiany statutu.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

[FSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

INTERFERI Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,71 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Holding
Hotelowy.

INTERSPPL Publikacja raportu za IIl kwartat roku obrotowego 2021/2022.

RAFAMET NWZA ws. zmian w RN i zmiany statutu.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

$roda 23 lutego 2022

SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GOBARTO NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spdtka zalezng pod firma Bekpol spétka z o.o.

(Spoétka Przejmowana).
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PROVIDENT Publikacja raportu za 2021 rok.

czwartek 24 lutego 2022

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za 2021 rok.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
piatek 25 lutego 2022

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.

NANOGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 14 lutego 2022

Wtorek, 15 lutego 2022
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 1,30% 1,40% -0,90%
8:.00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia grudzien 4,10% 410% 4,10%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 7,30% 7,00% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 9,20% 9,30% 8,60%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien -9,7 mld -1,3mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 54,3 53,5 51,7
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczen 1,00% 0,60% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 9,70% 9,20% 9,70%

Sroda, 16 lutego 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen 0,90% 1,00% 1,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen 9,10% 9,40% 10,30%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 5,40% 5,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen 9,50% 9,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien 0,30% 2,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -0,90% -1,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 1,60% -1,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,50% -0,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,1 mln brk -4,7b€;kmtn

Czwartek, 17 lutego 2022
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 21 23,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 223 tys.

Piatek, 18 Lutego 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 0,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 0,30% 0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 0,50% -3,70%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -0,90%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  styczen 14,50% 14,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 14,30% 16,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 10,70% 11,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen 1,50% 0,50%
16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - styczeft 0,20% 0,80%

Conference Board
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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