POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Chociaz znaczna cze$¢ uczestnikéw rynku spodziewata sie wczoraj spokojniejszych
notowan, finalnie ponownie powrdcity obawy o niekorzystny rozwdj sytuacji za nasza
wschodnig granica, po tym jak pojawity sie doniesienia o pojedynczych atakach w okolicach
separatystycznych regionéw na Ukrainie. Rynek obawia sie, ze sa to poczatki dziatan,
ktérych celem jest uzasadnieniem wejscia do akcji strony rosyjskiej. Jednocze$nie podczas
posiedzenia Rady Bezpieczenstwa ONZ sekretarz stanu USA Antony Blinken wskazat jasno,
ze rosyjskie sity przygotowuja sie do ataku na Ukraine w ciggu najblizszych dni, co wynika
ze zgromadzonych materiatéw. W powyzszym otoczeniu gtéwne indeksy w Europie
ponownie kofczyty dzien stratami, przy czym gtebsza przecena miata miejsce na gietdach
regionu CEE. Rosyjski RTS stracit blisko 5,0%. Staba sesje notowaty réwniez indeksy
amerykanskie, a prym widédt technologiczny nasdaql00 z wynikiem blisko -3,0%. Nie
pomogty nieco stabsze od oczekiwari dane z amerykanskiego pracy, ktére wskazaty na
wiekszy liczbe wnioskéw o status osoby bezrobotnej w poprzednim tygodniu, niz oczekiwat
tego rynek (248 tys. vs prognoza 220 tys.).

Handel na GPW réwniez przebiegat w minorowych nastrojach. WIG20 stracit blisko 1,70%
przy niskich obrotach nieprzekraczajacych 0,7 mld PLN. Blue chipom cigzyt sektor bankowy
oraz PKN Orlen wraz z KGHM. Stabiej wypadt mWIG40 (-2,20%), gdzie réwniez negatywny
wptyw miaty banki z ING na czele (-3,09%). Naturalnie najstabiej zachowywat sie sub indeks
WIG- Ukraine z ponad 4,0% spadkiem.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII

Utrzymujaca sie niepewnos$¢ co do rozwoju sytuacji na linii Kijéw-Moskwa oraz staby wynik
wczorajszej sesji za oceanem bedzie cigzyt inwestorom na Starym Kontynencie w dniu
dzisiejszym. Zwracamy uwagg, ze dzi§ ostatnia sesja na Wall Street przed dtugim
weekendem, bowiem w poniedziatek Amerykanie $wietuje Dziert Prezydenta. Majac z tytu
gtowy, ze pierwotnie ¢wiczenia militarne Rosji i Biatorusi miaty trwa¢ do 20 lutego, od
ruchéw jednostek po tej dacie moze zaleze¢ kierunek dalszych wydarzen. Stad inwestorzy,
w szczegdlnosci wtasnie z amerykariskiego rynku moga by¢ bardziej sktonni do zamykania
dtugich pozycji wtasnie przed dtugim weekendem. W przypadku krajowego WIG20
kluczowym wsparciem nadal pozostaje dolne ograniczenie kanatu bocznego, czyli poziom
2150 pkt.

W kalendarium makroekonomicznym warto zwrdci¢ uwage na styczniowy odczyt produkcji
przemystowej oraz danych za miniony miesiac z krajowego rynku pracy. Wyzsze tempo
wzrostu wynagrodzer moze wspiera¢ inflacje w krétkim i Srednim terminie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 66,409.08 -1.77% -6.35% -4.17%
WIG20 2,175.61 -1.68% -6.12% -4.03%
mWIG40 5,030.31 -2.20% -6.95% -4.94%
SWIG80 19,185.22 -1.53% -7.69% -4.34%
WIG20 TR 4,073.04 -1.68% -6.12% -4.03%
MSCI POLAND 1,467.46 -1.69% -5.28% -2.77%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&PS00 4,380.26 -2.12% -4.30% -8.10%
Nasdagq C. 14,171.74 -2.96% -6.83% -13.16%
DAX 15,267.63 -0.67% -3.20% -3.89%
CAC40 6,946.82 -0.26% -2.62% -2.88%
FTSE250 21,557.59 -1.24% -4.83% -8.19%
BUX 51,305.38 -0.87% -2.36% 1.15%
IBEX 8,671.10 -0.76% -1.26% -0.49%
NIKKEI 27,122.07 -0.41% -4.02% -5.80%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.900 -43pb  -16.8pb 228 pb
USA 1.989 2.8 pb 11.6 pb 47.9 pb
Niemcy 0.231 -4.5 pb 25.6 pb 40.8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5133 0.23% 0.40% 1.63%
USD/PLN 3.9698 0.33% 0.85% 1.65%
CHF/PLN 4.3102 0.40% 1.21% 2.63%
GBP/PLN 5.4050 0.33% 0.68% 0.99%
EUR/USD 1.1369 0.07% 0.39% -0.01%
uso/IpY 115.1800 -0.21% -0.49% -0.09%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 92.53 -0.47% 5.74% 18.96%
WTI ($/bbl) 91.26 -0.54% 6.82% 21.34%
Ztoto ($/0zt) 1,890.86 -0.40% 4.25% 3.37%
Miedz (c/Lb) 456.55 0.94% 4.18% 2.29%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.02.2022
WZROSTY SPADKI
RAFAKO SA 10.00% NANOGROUP -10.45%
INVISTA 8.55% KSGAGRO -9.85%
ZREMB 7.69% IMCORPORAT -9.42%
PAMAPOL 5.26% EUROHOLD B -9.29%
SYGNITY 4.89% COAL ENERG -9.17%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 900.74 1196.67 1298.74

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

ISW JSW widzi prawdopodabieristwo aktualizacji odpiséw
Jastrzebska Spétka Weglowa zakonczyta analizy gtéwnych przestanek $wiadczacych o
mozliwosci  utraty wartosci  bilansowej aktywdw. Zarzad ISW identyfikuje
prawdopodobieristwo aktualizacji wysokosci ujetych odpisow.

Orange Polska Komentarz zarzadu
Orange Polska dalej analizuje projekt infrastruktury masztowej. Rezultaty przedstawi
najwczesniej przy publikacji wynikéw za | kwartat 2022 roku.
"Powodem, dla ktérego potrzebujemy wiecej czasu, jest zmieniajace sig otoczenie w Polsce.
Otoczenie fiskalne, stopy procentowe, aukcja 5G. (..) Bedziemy takze brali pod uwage
projekty grupowe" - powiedziat cztonek zarzadu Kunicki pytany, kiedy rynek pozna wyniki
analiz dotyczacych infrastruktury wiezowej Orange Polska.

SWIG80 i inne +/-

Arctic Paper

Szacunkowe wyniki 4Q21

Arctic Paper szacuje skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2021 r. na 54,7 mln
zt, przychody ze sprzedazy na 953,5 mln zt, a EBITDA na 69,2 mln zt. W analogicznym
okresie 2020 r. Arctic Paper miat 14,8 mln zt straty netto, 714,7 mln zt przychodéw oraz
25,1 mln zt EBITDA.

"W tym okresie popyt na papier w dalszym ciagu rést w $lad za ozywieniem gospodarczym
na naszych gtéwnych rynkach europejskich. Silny popyt doprowadzit do niedoboru papieru,
poniewaz drukarze przenosza zaopatrzenie z Chin do Europy Wschodniej z powodu
problemdw logistycznych, co jest trendem korzystnym dla Arctic Paper. Cena celulozy byta
stosunkowo stabilna; jednoczesnie skutecznie zabezpieczaliSmy naszg dziatalnos¢ przed
zmiennymi kosztami energii, podczas gdy inne koszty rosty".

"Rok 2022 zapowiada sie pozytywnie, zarowno w segmencie celulozy, jak i papieru. Solidne
wyniki, silny cash flow i niemal petne obtozenie mocy produkcyjnych w segmencie papieru
graficznego i celulozy to solidne fundamenty do kontynuacji dywersyfikacji i inwestycji w
opakowania i energie odnawialng".

Arctic Paper

Rekomendowana dywidenda
Zarzad Arctic Paper bedzie rekomendowat ZWZ wyptate dywidendy z zysku netto za 2021
r. w wysokos$ci 40 groszy brutto na akcje.

ISW

ISW widzi prawdopodabieristwo aktualizacji odpiséw

Jastrzebska Spétka Weglowa zakonczyta analizy gtéwnych przestanek $wiadczacych o
mozliwosci  utraty wartosci  bilansowej  aktywdw. Zarzad ISW identyfikuje
prawdopodobieristwo aktualizacji wysokosci ujetych odpisow.

Kino Polska TV

Szacunkowe wyniki 4021

Kino Polska TV szacuje, ze w 2021 roku jej przychody wzrosty o 13 proc. rdr do 195,3 mln
zt, zysk operacyjny wzrdést 0 63 proc. do 21,2 mln zt, a zysk netto 0 44 proc. do 29,6 mln zt.
"Sposrdd nich najlepszy wynik finansowy osiaggnat segment Kanaty marki Kino Polska,
dzieki istotnie wyzszym wptywom ze sprzedazy reklam. Do wyzszego wyniku operacyjnego
emitenta przyczynity sie réwniez rezultaty segmentow Kanaty filmowe marki FilmBox i
kanaty tematyczne oraz wyzsza rentowno$¢ segmentu Sprzedaz praw licencyjnych”.

Mostostalu Zabrze

Nowa umowa

Spdtka z grupy Mostostalu Zabrze, Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego, zawarta umowe na roboty obejmujace prace ziemne,
sieciowe i drogowe wraz z robotami towarzyszacym. Wynagrodzenie spdtki wynosi 109,3
mln zt netto.

Dodano, ze wartos¢ umowy ma charakter kosztorysowy, oparty o state stawki jednostkowe,
a ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia zostanie ustalona po zakonczeniu prowadzenia
robot.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



OEX Rozwiazanie porozumienia dot. nabywania akcji i wycofania spétki z gietdy
Akcjonariusze OEX rozwigzali porozumienie zawarte w celu wycofania spotki z obrotu na
GPW, jako przyczyne wskazujac brak perspektyw co do realizacji tego celu. W zwigzku z
rozwigzaniem porozumienia zarzad zdecydowat o przedterminowym zakonczeniu procesu
nabywania akcji spotki.

Vortex Energy Emisja nowych akgji
Vortex Energy, spdtka holdingowa podmiotu dziatajacego na rynku energii odnawialnej w
Polsce, tj. grupy Vortex Energy, chce pozyskac z emisji nowych akeji ok. 150 mln zt netto, a
maksymalna warto$¢ oferty publicznej moze wynies¢ 238 mln zt. Budowa ksiegi popytu
wsrdd inwestorow instytucjonalnych potrwa od 17 do 24 lutego.
Cena maksymalna ustalona zostata na poziomie 68 zt za akcje. To oznacza, ze maksymalna
wartosc oferty wyniesie 238 mln zt.
Celem emisji jest pozyskanie $rodkdw niezbednych do realizacji celéw strategicznych w
ciagu 18-24 miesiecy po zakoriczeniu oferty. Srodki pozyskane w wyniku oferty maja zostaé
wykorzystane na sptate finansowania pomostowego (ok. 15 proc. Srodkéw z oferty),
sfinansowanie projektédw na wczesnych etapach rozwoju, poniesienie kosztéw przytaczenia
projektow do sieci, a takze poniesienie kosztéw doprowadzenia projektdw do fazy gotowosci
do budowy oraz startu w aukcjach OZE (ok. 30 proc. $rodkdw), akwizycje projektéw na
réznych etapach rozwoju do dalszego developmentu (ok. 40 proc.) oraz wktad wtasny w
budowe projektdw (ok. 15 proc.).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 18 lutego 2022

MOL Publikacja raportu za IV kwartat 2021 roku.
SYNEKTIK Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.
poniedziatek 21 lutego 2022
MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CAPTORTX NWZA ws. zatwierdzenia powotania w drodze kooptacji cztonka RN oraz powotania cztonka RN.
12DEV Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

Kowalskiego, Marcina Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.

wtorek 22 lutego 2022

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. udzielenia zgody na zmiang oprocentowania umdw pozyczek w walucie polskiej i euro,
HMINWEST przeq{uZenialzgody na zayvarcie umaw pozyczek, wybqru petnomgcnika do reprezgntacji spotki w umowach
pomiedzy spétka a cztonkiem zarzadu, rekomendowania powotania wiceprzewodniczacego RN, zgody na
sprzedaz udziatéw spétki SQ Development S.L. oraz zmiany statutu.
INTERFER| Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 8,71 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Holding
Hotelowy.
INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
RAFAMET NWZA ws. zmian w RN i zmiany statutu.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
$roda 23 lutego 2022
SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GOBARTO NW;A WS, pq{aczenia GOBARTO S.A. (Spdtka Przejmujaca) ze spotka zalezng pod firma Bekpol spdtka z o.0.
(Spdtka Przejmowana).
PROVIDENT Publikacja raportu za 2021 rok.
czwartek 24 lutego 2022
ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.
CAPITAL Publikacja raportu za 2021 rok.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
piatek 25 lutego 2022
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NANOGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 14 lutego 2022

Wtorek, 15 lutego 2022
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 1,30% 1,40% -0,90%
8:.00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia grudzien 4,10% 410% 4,10%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 7,30% 7,00% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 9,20% 9,30% 8,60%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien -9,7 mld -1,3mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 54,3 53,5 51,7
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczen 1,00% 0,60% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 9,70% 9,20% 9,70%

Sroda, 16 lutego 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen 0,90% 1,00% 1,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen 9,10% 9,40% 10,30%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 5,50% 5,40% 5,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen 9,90% 9,10% 9,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien 1,20% 0,30% 2,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien 1,60% -0,50% -1,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 3,80% 1,60% -1,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 1,40% 0,50% -0,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,1b2r|£ntn -1,6 mln brk -4,7b€;kmtn

Czwartek, 17 lutego 2022
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 16 21 23,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 248 tys. 220 tys. 223 tys.

Piatek, 18 Lutego 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 0,50% 0,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 0,20% 0,30% 0,50%
8:.00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 1,90% 0,50% -3,70%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 9,10% -0,90%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  styczen 14,50% 14,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 14,70% 16,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 10,10% 11,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen 1,90% 0,50%
16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - styczeft 0,20% 0,80%

Conference Board

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey. ini@bnpparibas.pl

PP

) \'A‘lww.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego

www.bnpparibas.pl

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Szymon Nowak, CFA

Lukas Cinikas

michal.krajezewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

szymon.nowak@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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