2022-02-22 08:25 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Pl A5 10 LUt e
WIG 63,605.74 -3.18% -8.17% -8.21%
Poczatek tygodnia na rynkach nadal przebiegat w otoczeniu zwiekszonej niepewnosci i
) : i, . : ) o WIG20 2,069.53 -3.44% -8.98% -8.71%
narastajacego ryzyka geopolitycznego. W rezultacie gtéwne indeksy w Europie stracity ponad 2,0%,
przy czym bardziej niekorzystnie wypadta sesja we Frankfurcie nad Menem, gdzie DAX zakoriczyt mwiG40 4,863.73 -2.83%  -6.98% -8.09%
handel zna najnizszym poziomie od marca 2021 roku. Relatywnie stabiej radzity sobie gietdy z SWIGE0 18,794.61 -0.48% -6.34% -6.29%
regionu CEE, w szczegélnosci rosyjski RTS ktéry stracit ponad 13,0% - od poczatku roku jest to juz ) . ) . 610
-25,0%, a od maksimum z paZdziernika nawet blisko 40,0%. W powyzszym otoczeniu ponownie WIG20 TR 387445 344% 8.98% 8.71%
obserwowali$my przeptyw kapitatu do tzw. bezpiecznych przystani - na wartosci zyskiwato m.in. MSCI POLAND 1,392.71 -347%  -871% ~7.73%
ztoto oraz obligacje skarbowe. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
- 0, - 0, - 0,
Z uwagi na regionalng blisko$¢ konfliktu, ponownie relatywnie stabiej zachowywata sie S&PS00 434887 0.72% 1.12% 8.76%
warszawska gietda, mimo publikacji korzystnych comiesiecznych odczytéw makroekonomicznych Nasdagq C. 14,009.54 -1.14%  -297% -14.16%
z krajowej gospodarki. Bardziej eksponowany na kapitat zagraniczny WIG20 stracit blisko 3,50% DAX 14,731.12 -2.07% -5.59% -7.26%
koncza; dzien nal pozmrmg 2070 pkt., czyli najnizej od marca ubiegtego roku. Najblizsza strefa CAC40 678834 2.04% 396% 510%
wsparcia pozostaje przedziat 2000-2040 pkt.
FTSE250 21,097.19 -1.24% -5.24% -10.15%
- 0, - 0, - 0
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII BUX 4847072 3T 70T A
IBEX 8,488.90 -1.18% -2.37% -2.58%
Dzisiejsze dane makro trafig na dalszy plan (decyzja w sprawie stép procentowych na Wegrzech, NIKKEI 26,449.61 S171% -390% -8.13%
indeks PMI dla USA) z uwagi na zaostrzenie ryzyka geopolitycznego. Juz po wczorajszym
zamknieciu rynkéw do mediéw trafita informacja o podpisaniu przez prezydenta Putina dekretu o OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
uznaniu separatystycznych "republik ludowych" w Donbasie tj. Donieckiej i tugariskiej Republiki Polska 3.858 -3.3 pb 21pb 18.6 pb
Ludowej jako niepodlegte. Powyzsze byto finatem wczes$niejszego nadzwyczajnego posiedzenia USA 1851 -7.8pb 93 pb 34.1 pb
rosyjskiej Rady bezpieczeristwa, podczas ktérego kolejny cztonkowie poparli uznanie takiego kroku.
Niemcy 0.152 -5.4 pb 21.7 pb 329 pb

W rezultacie wg doniesiert medialnych jeszcze wieczorem do Donbasu wkroczyty wojska rosyjskie.
Strona Zachodnia zapowiedziata ,stanowcze kroki” w tym sankcje. Prezydent Biden ogtosit m.in. WALUTY Kurs 1D M YTD
restrykcje dla ,nowych inwestycji, handlu i finansowania przez obywateli USA z, do i w tzw. DRL i

) EUR/PLN 45511 -0.33% 0.32% 0.79%
ERL regionéw Ukrainy". Natomiast w przygotowaniu sg kolejne sankcje w przypadku inwazji na
dalsze regiony Ukrainy. USD/PLN 4.0281 -0.48% 0.08% 0.18%
CHF/PLN 4.3991 -0.31% 0.25% 0.55%
Mimo iz rynek wczoraj wyceniat w duzej mierze dalsza eskalacje konfliktu za nasza Wschodnig GBP/PLN 54717 -016% -0.62% -0.24%
granica, przyspieszenie krokdw ze strony rosyjskiej i oficjalne uznanie wspomnianych regionéw za . . 5
niepodlegte przetozy sie na utrzymanie negatywnego sentymentu w dniu dzisiejszym na EUR/USD 1.12%8 -0.11% -0.25% -0.63%
globalnych rynkach akcji, na co wskazuja réwniez kontrakty terminowe na gtéwne indeksy. Usb/Ipy 114.6800 0.05% -0.64% 0.35%
Zwracamy uwage, zg po wczorajszej nieobecnosdci do handlu powracaja inwestorzy z Wall Street. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Rozwdj sytuacji zalezy od odpowiedzi paristw zachodnich - mato stanowcze kroki moga zacheci¢
0, 0, 0y
wtadze w Moskwie do podsycania napiecia w regionie, a w negatywnym scenariuszu do dalszych Brent ($/bbl) 9749 2.20% 10.92% 25.34%
otwartych dziatari zbrojnych celem zajecia nawet catej Ukrainy. WTI ($/bbl) 94.67 3.95% 11.19% 25.87%
Ztoto ($/0zt) 1,911.27 0.26% 3.70% 4.49%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 448 55 -075%  -085%  0.49%
40%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.02.2022
30% WZROSTY SPADKI
25% EUROHOLD B 30.71% LIBET -11.90%
20% SLEEPZ AG 11.54% BUMECH -10.16%
15% APLISENS 6.61% CENTRUM NO -9.72%
10% SOPHARMA A 5.53% HERKULES S -8.96%
5% PEPEES 4.82% KERNEL -8.84%
0%
-5% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
lut-21 maj-21 sie-21 lis-21
WIG J WIG20 MWIG40 SWIG80 GPW 1027.09 112417 1281.06
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WIG20 i mWIG40

Bank Millennium

Komentarz w raporcie rocznym

Bank Millennium liczy, ze w 2022 roku jego wyniki na dziatalnosci podstawowej powinny
sie istotnie poprawi¢, co zwiekszy potencjat banku do absorbowania kosztdw zwigzanych z
portfelem walutowych kredytéw hipotecznych.

"Jestesmy przekonani, ze cho¢ na razie trudno jest doktadnie przewidzie¢ przyszty poziom
kosztéw zwigzanych z kredytami hipotecznymi w walucie, to wyniki na dziatalnosci
podstawowej powinny sie istotnie poprawi¢, zwiekszajac nasz potencjat absorbowania
kosztéw zwigzanych z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych".

Develia

Podniesienie ceny w wezwaniu
Forseti IV S.ar.l, Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podniosty
cene akcji w wezwaniu akcje Develii do 4,15 zt z 3,90 zt za sztuke oferowanych wczes$niej.

PGNIG

Wyniki 4Q21

Grupa PGNIG szacuje, ze w czwartym kwartale 2021 roku zysk netto wzrdst do 3,09 mld zt
71,3 mld zt przed rokiem. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie zysku na
poziomie 2,57 mld zt.

PGNIG podat, ze skonsolidowane przychody wzrosty w IV kwartale 2021 roku do 32,47 mld
zt wobec 11,77 mld zt rok weczesniej, natomiast EBITDA grupy wyniosta 8,2 mld zt, podczas
gdy rok wczesniej byta na poziomie 2,32 mld zt.

Spdtka podata, ze gtdwnym zrodtem poprawy wynikow finansowych grupy w IV kwartale
2021 r. byt segment Poszukiwanie i Wydobycie. EBITDA tego segmentu wzrosta do 8,11 mld
7t 70,21 mld zt, z kolei EBITDA segmentu Obrdt i Magazynowanie wyniosta minus 1,06 mld
zt, podczas gdy rok wczesniej byta dodatnia na poziomie 1,39 mld zt.

"Zarazem jednak wysokie ceny oraz duze wahania notowan gazu ziemnego stworzyty
bardzo trudne warunki z perspektywy dziatalnosci handlowej PGNiG"

PKP Cargo

SWIG80 i inne

Najkorzystniejsza oferta

Oferty ztozone przez PKP Cargo zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu na
wykonanie ustugi transportu kolejowego wegla na potrzeby Tauron Wydobycie. Spotki
podpisaty nowe umowy transportowe o wartosci blisko 107 mln zt.

Umowy obowiagzujg do kwietnia 2023 roku. PKP Cargo bedzie realizowac przewozy tacznie
4,4 mln ton wegla z trzech kopaln Tauron Wydobycie tj. ZG Sobieski, ZG Janina i ZG
Brzeszcze. Blisko 3,9 mln ton to wegiel przeznaczony dla jednostek wytwdrczych Tauron
Wytwarzanie oraz Nowe Jaworzno Grupa Tauron. Pozostata masa zrealizowana zostanie
do innych odbiorcéw rozmieszczonych na terenie catej Polski.

+/-

Ambra

Wyniki 2Q21/22

Przychody Ambry w drugim kwartale roku obrotowego 2021/22 wyniosty 305,5 mln zt, a
zysk netto j.d. 34,7 mln zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku przychody byty na
poziomie 246,9 mln zt, a zysk netto j.d. wynidst 29,6 mln zt. Oczekiwania analitykéw
dotyczace przychoddw znajdowaty sie w przedziale 283-287,4 mln zt, natomiast zysk netto
spodziewany byt w wysokosci 32,8-37,1 mln zt.

Na dynamike wzrostu przychoddéw rdéwng 20,2 proc. najwiekszy wptyw miaty wina
musujace, przede wszystkim Dorato, Mucha Sekt i Zarea. Sprzedaz tej kategorii zwigkszyta
sie 0 31,2 proc.

,Nasze produkty premium ciesza sie rosngcym zainteresowaniem konsumentéw - nie tylko
w gastronomii czy sklepach specjalistycznych CENTRUM WINA/DISTILLERS LIMITED, ale
rowniez w sklepach spozywczych. Przektada sie to na wyniki Grupy AMBRA i pozwala nam
kontynuowac inwestycje w naszych zaktadach produkcyjnych w Polsce i w Rumunii i rozwdj
nowych produktéw.”

BoomBit, Cherrypick Umowa inwestycyjna

Games

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BoomBit i Cherrypick Games podpisaty umowe inwestycyjng, w ramach ktérej zamierzajg
za posrednictwem spotki celowej produkowac i wydawac gry.

Cherrypick Games ma kupi¢ od BoomBit udziaty reprezentujgce 40 proc. kapitatu
zaktadowego spotki celowej, Play Holdings, za 3 tys. zt. Po transakcji, BoomBit bedzie
posiadat 60 proc. kapitatu spotki, ktdrej nazwa ma zosta¢ zmieniona na BoomPick Games.
Cherrypick wniesie do nowo utworzonej spotki silniki do tworzenia gier z gatunku "merge”
oraz z gatunku "casual world building simulation”, a BoomBit odpowiada¢ bedzie za
sfinansowanie produkcji i wydania gry, dystrybucje, marketing oraz dziatania z zakresu
ptatnego pozyskiwania graczy.

Forte Komentarz Zarzadu

Fabryki Mebli Forte chcg zwiekszy¢ przychody grupy w 2022 roku, ale w zwigzku ze
wzrostem kosztow, utrzymanie ponad 200 mln zt EBITDA bytoby bardzo ambitnym celem.
"Wzrost przychodéw grupy w minionym roku byt mozliwy dzieki m.in. podwyzkom cen
mebli 0 tagcznie 7-8 proc. w zaleznosci od rynku, wyzszej sprzedazy ptyty meblowej przez
spotke z grupy, tj. Tanne oraz dzieki umocnieniu euro wobec ztotego. Jesli chodzi o ilos¢
sprzedanych mebli, to wstepne szacunkowe wyniki wskazuja, ze powtdrzymy wynik z 2020
roku. W 2020 i 2021 sprzedalismy 7,4 mln paczek, czyli to jest okoto 3,7 mln sztuk mebli.
W 2022 roku chcieliby$my ujeciu ilosciowym, co najmniej powtdrzy¢ wynik z 2021 roku".
"0d poczatku roku, podobnie jak inni przedsiebiorcy, mamy do czynienia z podwyzka cen
energii, podniesliSmy wynagrodzenia, wcigz nie wida¢ korica wzrostu cen surowcéw. W
dtuzszym horyzoncie czasowym bedziemy zmuszeni podnosi¢ ceny bezposrednio, jak i
posrednio, poprzez wymiane oferty na nowe, bardziej rentowne produkty. W krdtkim
horyzoncie czasowym nie mamy mozliwosci przeniesienia bezposrednio catosci wzrostu
kosztdw na klientow. Po bardzo dtugim okresie, kiedy nie byto praktycznie w Europie inflacji,
klientom bardzo trudno przestawi¢ sie na nowa rzeczywistos¢, gdzie wzrost cen jest
zjawiskiem ciggtym i nieuniknionym. Obecnie wszyscy musimy sie przyzwyczaic, ze wysoka
inflacja bedzie towarzyszy¢ nam co najmniej przez najblizsze 2-3 lata"

Shoper Wstepne wyniki 4Q21
Przychody ze sprzedazy grupy Shoper w czwartym kwartale 2021 r. wzrosty rdr o 85 proc.
do 26,9 mln zt, a wynik EBITDA wzrést o 59 proc. do 8,1 mln zt. Rynek spodziewat sie
przychoddw na poziomie 24,6 mln zt i EBITDA w wysokos$ci 7,9 mln zt.
Wartos¢ zamowient ztozonych na platformie e-commerce, z wytaczeniem sklepow
dostarczanych w modelu "private label", wyniosta w roku 2021 5,8 mld zt, wobec 4,0 mld
zt w roku 2020 (wzrost o 44 proc.).
taczna warto$¢ zamowieni ztozonych na platformie e-commerce oraz we wszystkich
pozostatych kanatach sprzedazy (marketplace, API, pordwnywarki cenowe itp.), z
wytaczeniem sklepéw dostarczanych w modelu "private label", wyniosta w 2021 roku 6,4
mld zt, wobec 4,3 mld zt w roku 2020 (wzrost o 46 proc.).

Solar Company Wynik skupu akcji wtasnych
Akcjonariusze Solar Company ztozyli oferty sprzedazy tacznie 225.695 akcji (7,5 proc.
kapitatu) spotki w ramach skupu akcji wtasnych.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 22 lutego 2022

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. udzielenia zgody na zmiang oprocentowania umdw pozyczek w walucie polskiej i euro,
przedtuzenia zgody na zawarcie umow pozyczek, wyboru petnomocnika do reprezentacji spdtki w

HMINWEST ‘ . ) ) e .
umowach pomiedzy spétka a cztonkiem zarzadu, rekomendowania powotania wiceprzewodniczacego RN,
zgody na sprzedaz udziatéw spdtki SQ Development S.L. oraz zmiany statutu.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

[FSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

INTERFER| Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,71 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Holding
Hotelowy.

INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

PROVIDENT Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.

RAFAMET NWZA ws. zmian w RN i zmiany statutu.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

$roda 23 lutego 2022

SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DEVELIA Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 3,90 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Forseti IV S.a
r.L, Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

GOBARTO NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spdtka Przejmujaca) ze spdtka zalezng pod firma Bekpol spétka z

0.0. (Spétka Przejmowana).

czwartek 24 lutego 2022

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za 2021 rok.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VORTEX Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania

zapis6w od inwestordw indywidualnych.

piatek 25 lutego 2022

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NANOGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 lutego 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 25,0% 24,20% 24,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 57,6 55,5 55,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. Luty 57.9 53,6 53,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 58,5 59,5 59,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 56,6 53,0 52,2
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 20,0% 20,20% 16,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen 20,8% 4,50% 3,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. Luty 58,4 58,7 58,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 55,8 52,0 51,1
Wtorek, 22 lutego 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 96,5 95,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 3,40% 2,90%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 8,70% 8,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 56 55,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. Luty 53 51,2
16:00 USA :Bno(;erl:is zaufania konsumentdow - Conference Luty 109,8 1138
16:00 USA Indeks Fed z Richmond Luty 10 8
Sroda, 23 lutego 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentow - GfK marzec -620,00% -670,00%
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,60% 5,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) styczen 5,10% 5,00%
Czwartek, 24 lutego 2022
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 6,90% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 248 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 806 tys. 811 tys.
Piatek, 25 lutego 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,40% 2,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 3,20% 2,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 17,70%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 6,80% 6,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce Luty 113 112,7
1430 USA (Z;r/];tq);vmm:i na dobra trwatego uzytku wst. styczet 0,70% -0,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey. ini@bnpparibas.pl

PP

) \'A‘lww.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego

www.bnpparibas.pl

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Szymon Nowak, CFA

Lukas Cinikas

michal.krajezewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

szymon.nowak@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jnia@t

ycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




