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KOMENTARZ DO BIEZACEJ SYTUACII RYNKOWE!]

W chwili obecnej utrzymujemy nasze krétkoterminowe neutralne nastawienie do globalnego rynku akcji. To wta$nie
niepewno$¢ odno$nie wydarzeri geopolitycznych byta jednym z czynnikéw przemawiajacych za nasza ostatnia rewizja
nastawienia. Naszym gtéwnym scenariuszem pozostaje brak eskalacji konfliktu za nasza wschodnig granica, w postaci
bezposrednich dziatan zbrojnych. W przypadku krajowego rynku akcji, na chwile obecna, réwniez podtrzymujemy
nasze neutralne nastawienie (w skali od -2 do +2 jest 0).

Ostatnie tygodnie na rynkach finansowych przebiegaja w otoczeniu zwigkszonej niepewnosci i narastajacego ryzyka
geopolitycznego w zwiazku z sytuacja za nasza wschodnig granica. Konflikt na Llinii Rosja-Ukraina zaostrzyt sie pod
koniec minionego tygodnia, kiedy rynek obiegty doniesienia o starciach sit separatystdw i ukrainskiej armii na
wschodniej Ukrainie. Dodatkowo pojawity sie informacje o akcjach typu false flag (np. sity separatystow udajace sity
ukrainskie w celu prowokacji), ktdére potencjalnie mogty by¢ argumentem dla strony rosyjskiej do rozpoczecia
otwartych dziatan zbrojnych. Mimo iz strona rosyjska podtrzymywata caty czas checi do dyplomatycznego rozwigzania
konfliktu, wczoraj prezydent Putin podpisat dekret o uznaniu separatystycznych "republik ludowych" w Donbasie tj.
Donieckiej i tugariskiej Republiki Ludowej jako niepodlegte. Powyzsze byto finatem wczes$niejszego nadzwyczajnego
posiedzenia rosyjskiej Rady Bezpieczenstwa, podczas ktdrego kolejny cztonkowie poparli uznanie takiego kroku. W
rezultacie wg doniesien medialnych jeszcze wieczorem do Donbasu wkroczyty wojska rosyjskie. Strona Zachodnia
zapowiedziata ,stanowcze kroki” w tym sankcje. Prezydent Biden ogtosit m.in. restrykcje dla ,nowych inwestycji,
handlu i finansowania przez obywateli USA z, do i w tzw. DRL i £RL regionéw Ukrainy". Natomiast w przygotowaniu sa
kolejne sankcje w przypadku inwazji na dalsze regiony Ukrainy. Rozwdj sytuacji zalezy od odpowiedzi panstw
zachodnich - mato stanowcze kroki moga zacheci¢ wtadze w Moskwie do podsycania napiecia w regionie, a w
negatywnym scenariuszu do dalszych otwartych dziatar zbrojnych celem zajecia kolejnych terytoriéw Ukrainy.
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ALERT RYNKOWY

Z powazaniem,

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego,

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA

NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz S one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia
BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez
poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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