POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Eskalacja sytuacji pomiedzy Rosja i Ukraing caty czas wptywa na sytuacje na globalnych gietdach.
W poniedziatek wieczorem Rosja poinformowata o uznaniu separatystycznych "republik ludowych"
w Donbasie tj. Donieckiej i tugariskiej Republiki Ludowe]j jako niepodlegte, a wojska rosyjskie
wkroczyty na ich terytorium. Obawy o mozliwos$¢ walk pomiedzy Rosja a Ukraina przetozyty sie
wiec na spadkowy poczatek sesji w Europie. Jednakze w ciagu dnia indeksy systematycznie
odrabiaty straty. Po pierwsze inwestorzy mogli uzna¢, ze obecna skala korekty (np. ponad 10% w
przypadku DAX) w krétkim terminie wycenia juz sytuacje na wschodzie. Po drugie rynek mégt
uznat, ze ogtoszone sankcje ze strony Stanéw Zjednoczonych oraz Unii Europejskiej nie sg bardzo
surowe dla Rosji. Prezydent Joe Biden podpisat rozporzadzenie zakazujace handlu i inwestowania
w samozwarniczych "republikach ludowych" w ukraifiskim Donbasie. Ponadto ogtoszone zostaty
sankcje na wybrane rosyjskie banki i panstwowe instytucje zwigzane z armia. Zapowiedziane
zostato takze wystanie dodatkowych sit wojskowych do panstw nadbattyckich. Z kolei niemiecki
kanclerz Olaf Scholz zdecydowat o czasowym wstrzymaniu procesu certyfikacji battyckiego
gazociagu Nord Stream 2 w zwigzku z rosyjska agresja na Ukrainie.

Poprawa atmosfery na globalnych rynkach sprzyjata takze odbiciu na GPW. O ile na otwarciu WIG
tracit ponad 2% to do godziny 10:00 indeks wyszedt na plus, a drugiej czesci dnia zyski zwiekszone
zostaty do ponad 1,5%. W$rdd najwiekszych spétek zwracamy uwage na mocne zachowanie
sektora surowcowego (PGNIG - dobre wstepne wyniki za 4Q, JSW - utrzymujace sie wysokie ceny
wegla koksujacego). Z historycznych miniméw odbijato takze Allegro. Gorzej zachowywat sie
natomiast sektor bankowy oraz spétki defensywne jak Dino Polska, Asseco PL albo Cyfrowy Polsat.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Wezorajsza sesja na Wall Street przebiegata w mieszanych nastrojach. Pomimo pozytywnego
poczatku, w trakcie dnia indeksy zaczety stopniowo traci¢ na wartosci, by finalnie zamkna¢ sie z
ok. 1% spadkiem. Caty czas jednak indeks S&PS00 znajduje sie na wsparciu przy 4 300 pkt.
Natomiast w przypadku niemieckiego DAX albo krajowego WIG analogiczne wsparcia zostaty
wczoraj pokonane w dét (odpowiednio ok. 15 tys. pkt oraz 66 tys. pkt) i teraz moga stanowi¢ opdr
w krétkim terminie. Przy braku istotniejszych wydarzen makroekonomicznych do korica tygodnia,
przebieg notowan w catosci bedzie zaleze¢ od zmieniajacych sie informacji o konflikcie Rosja-
Ukraina. Nie spodziewamy sie catkowitego uspokojenia sytuacji w najblizszych dniach, dlatego
zmienno$¢ notowari na $wiatowych rynkach moze pozostac¢ wysoka.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64,384.30 1.22% -7.05% -7.09%
WIG20 2,101.31 1.54% -7.59% -7.31%
mWIG40 4,903.24 0.81% -6.23% -7.34%
SWIG80 18,850.54 0.30% -6.07% -6.01%
WIG20 TR 3,933.95 1.54% -7.59% -7.31%
MSCI POLAND 1,412.90 1.45% -7.38% -6.39%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&PS00 4,304.76 -1.01% -2.12% -9.68%
Nasdagq C. 13,870.53 -0.99% -3.93% -15.01%
DAX 14,693.00 -0.26% -5.84% -7.50%
CAC40 6,787.60 -0.01% -3.98% -5.11%
FTSE250 20,993.33 -0.49% -5.70% -10.59%
BUX 48,177.46 -0.61% -7.65% -5.01%
IBEX 8,493.20 0.05% -2.32% -2.53%
NIKKEI 26,449.61 -1.71% -3.90% -8.13%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3901 4.3 pb 6.4 pb 229 pb
USA 1953 1.4 pb 19.5 pb 44.3 pb
Niemcy 0.244 0.1 pb 309 pb 421 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5454 -0.02% 0.44% 0.91%
USD/PLN 4.0139 -0.03% 0.43% 0.53%
CHF/PLN 4.3558 -0.04% 1.25% 1.55%
GBP/PLN 5.4563 -0.07% -0.34% 0.04%
EUR/USD 11324 -0.01% -0.02% -0.40%
uso/IpY 115.0400 0.03% -0.95% 0.03%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 96.70 -0.14% 10.02% 24.33%
WTI ($/bbl) 91.73 -0.20% 7.74% 21.97%
Ztoto ($/0zt) 1,897.74 -0.05% 2.97% 3.75%
Miedz (c/Lb) 451.20 0.03% -0.27% 1.09%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.02.2022
WZROSTY SPADKI
PRAGMAINKA 13.99% OVOSTAR -10.77%
PGNIG 9.33% INVISTA -9.57%
SILVANO FA 9.04% ERG SA -8.05%
IFIRMA SA 8.33% IMPERA CAP -7.89%
N 7.96% REDAN -6.56%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1364.38 1125.72 127115

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Szacunkowe wyniki za IV kw. 2021 r.

Grupa Budimex szacuje, ze jej przychody wyniosty 2 377,2 mln zt (+7,4% r/r i +1,8% od
konsensusu). EBIT wynidst 170,7 mln zt (-36,6% r/r ale +17,8% od oczekiwan). Zysk netto
j.d. to 149,3 mln zt (-26,2% r/r i +37,2% powyzej prognoz).

Portfel zamdwien grupy Budimex na koniec 2021 roku wynidst 12,97 mld zt w pordwnaniu
do 12,72 mld zt na koniec 2020 roku. Na koniec grudnia pozycja gotéwkowa netto grupy
wyniosta 2,6 mld zt. Wartos$¢ kontraktdw podpisanych przez grupe w 2021 roku wyniosta
7,00 mld zt w poréwnaniu do 8,98 mld zt rok wczesniej.

Budimex Zakup projektu farmy wiatrowej
Budimex zawart z Figene Capital umowe nabycia 100 proc. udziatéw w spdtce Magnolia
Energy, realizujacej projekt budowy farmy wiatrowej o mocy do 7MW. Cena sprzedazy
zostata ustalona na poziomie ok. 22,15 mln zt.

cce Wywiad z prezesem

e (Celem spotki na ten rok jest skalowanie biznesdw HalfPrice i Modivo, dalszy rozwdj
produktéw we wszystkich szyldach, uruchomienie marketplace i nowych aplikacji
w grupie Modivo, inwestycje w logistyke, cyfryzacje i technologie.

e (Grupa CCC zaktada, ze CAPEX grupy Modivo moze wynies¢ w tym roku 250-300
mln zt, a naktady innych Llinii biznesowych beda nieco nizsze, dostosowane do
sytuacji rynkowej.

e Wg prezesa ciezko o0 jednoznaczny obraz rynku na podstawie lutego - na poczatku
miesigca obserwowano duze spadki ruchu w sklepach, natomiast druga potowa
miesiaca jest dobra przychodowi i marzowo.

e (CCCjestw petni przygotowane pod katem zatowarowania nowej kolekcji wiosennej,
cho¢ z uwagi na potencjalne dotarcie fali omnikronu do Azji mozna spodziewac sie
utrzymania zawirowan w tancuchach dostaw w pierwszym potroczu br.

e Grupa CCC zaktada w kolejnych kwartatach spadek kosztéw do przychoddw,
Srednio w 2022 roku wskaznik ten moze wynie$¢ 44-45 proc i lepsze poziomy
wskaznika powinny pojawic sie od drugiego kwartatu.

e Spotka szacuje, ze w IV kwartale koszty nowych bizneséw wyniosty ok. 50 mln zt.

e Spotka zaktada poprawe rentownosci, widzi potencjat do dalszej poprawy marzy
brutto na sprzedazy. Zatozeniem jest tez, ze naktady na marketing beda spada¢ w
relacji do przychoddw.

e Grupa nie planuje obecnie pozyskiwania dodatkowego finansowania, podtrzymuje
plany IPO dla grupy Modivo w 2022 lub 2023 r..

Develia Opinia zarzadu odno$nie nowej ceny w wezwaniu

Zarzad Develii ocenia, ze podwyzszona do 4,15 zt za papier cena w wezwaniu na akcje
spotki nie odpowiada ich wartosci godziwej wynikajacej z realizacji dtugoterminowej
strategii spotki, w tym istotnego rozwoju w segmencie PRS, ani ogtoszonego przegladu opcji
strategicznych. Zarzad ocenia, ze trwajacy przeglad opcji strategicznych moze wytonic
alternatywne dla akcjonariuszy spotki rozwigzania, uwzgledniajace wartosci wynikajace ze
strategii na lata 2021-2025, a takze da akcjonariuszom lepszg perspektywe co do wartosci
godziwej spotki.

Develia Fundusze nie sprzedadzg akcji w wezwaniu
Fundusze Aviva OFE Aviva Santander, Nationale-Nederlanden OFE i OFE PZU "Ztota lesien"
ocenity, ze zaproponowana cena nie odpowiada wartosci godziwej i nie sprzedadzg w
wezwaniu posiadanych akcji.

InterCars Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie
Zarzadzany przez Immersion Capital fundusz zmniejszyt udziat w akcjonariacie Inter Cars
z 5,096% do 2,978% ogdlnej liczby akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu.
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KGHM

Dane operacyjne za styczeri'22

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM w styczniu 2022 r. wyniosta 59 tys. ton, co
stanowi wzrost rdr o 28 proc. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta z kolei 67,4 tys.
ton i byta wyzsza rdr o 9 proc.

e Produkcja srebra ptatnego wyniosta 122,3 ton, tj. 0 4 proc. wiecej rdr. Sprzedaz
srebra wyniosta 133,8 tony i byta wyzsza o 63 proc. rdr.

e Produkcja TPM wyniosta 15,2 tys. troz, co oznacza wzrost 0 41 proc. rdr. Sprzedaz
TPM wyniosta 11,9 tys. troz i byta nizsza o 3 proc. rdr.

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,3 mln funtdéw, czyli 50 proc. mniej niz w styczniu
2021 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,5 mln funtéw i byta nizsza o 17 proc.
rdr.

Kruk

WypowiedzZ wiceprezesa

Kruk ocenia, ze podaz portfeli wierzytelnosci w pierwszym kwartale 2022 roku nie odbiega
od poziomow obserwowanych w poprzednich latach, konkurencja na rynku jest spora, w
Polsce to gtéwnie podmioty zagraniczne. Kruk uczestniczy w wielu przetargach, ma duzy
apetyt na inwestycje - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzadu spotki Michat Zasepa.

PGE

SWIG80 i inne

NWZA ws przeniesienia siedziby spétki

PGE chce przenies¢ siedzibe spotki z Warszawy do Lublina - wynika z projektéw uchwat
NWZ zwotanego na 30 marca. W uzasadnieniu projektu uchwaty podano, ze zmiana siedziby
zwigzana jest z koniecznoscig podjecia dziatan w kluczowych obszarach takich jak m.in.
kontrola kosztéw, czy podazanie za trendami na rynku pracy.

+/-

Astarta

Nowa inwestycja

Astarta Holding planuje budowe magazynu cukru na Ukrainie w regionie chmielnickim.
Inwestycja ma wartos¢ ok. 14,6 mln USD. Oddanie magazynu do uzytkowania jest
zaplanowane na lipiec 2023 r.

Inpro

Wywiad z prezesem

e Inpro planuje sprzeda¢ i przekazac klientom w 2022 roku po ok. 900 lokali (w 2021
r. sprzedaz wyniosta 728 a przekazania 720 lokali). Do oferty w tym roku powinno
trafi¢ ponad 1.000 mieszkan.

e Wzrost cen mieszkain w tym roku moze wynies¢ 8-10 proc. a czynnikiem
wptywajacym na to jest wzrost cen materiatéw budowlanych, energii elektrycznej,
ptac, ograniczong dostepnoscia i wyzszymi cenami gruntow.

e Obserwujac wzrost stop procentowych, mozna by spodziewa¢ sie spadku
zainteresowania ze strony kupujacych nieruchomosci, jednak aktualnie popyt caty
czas utrzymuje sie na wysokim poziomie.

e Grupa chce rozszerzy¢ dziatalnosé na nowe rynki.

Kino Polska

Wstepne wyniki za 2021

Grupa Kino Polska TV wypracowata w 2021 roku 45,9 mln zt zysku netto, 0 68 proc. wiecej
niz rok wczesniej. Wstepne wyniki roczne oznaczaja, ze w IV kw. grupa miata 15,6 mln zt
zysku netto. Zysk operacyjny zwiekszyt sie w minionym roku o 61 proc. do 56,5 mln zt.
Przychody z umow z klientami wzrosty o 20 proc. do 254,9 mln zt.

Shoper

Komentarz zarzadu po wstepnych wynikach za 2021
e Shoper oczekuje, ze 2022 rok przyniesie normalizacje na rynku e-commerce po
dwdch latach pandemii, natomiast wzrost rynku pozostanie dwucyfrowy, a spotka
chce rosnac szybciej niz rynek
e Poczatek roku jest dla firmy "bardzo dobry".
e Problemy z dostepnoscia produktdw, ktére cigza wtascicielom sklepéw, beda
stopniowo zanikaty, a do istotnej poprawy moze dojs¢ w drugiej potowie roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Firma zamierza w tym roku mocniej inwestowa¢ w rozwdj ustug finansowych
(dostepnych zaréwno dla wtascicieli sklepdw, jak i konsumentdéw) oraz ustugi
logistyczne, rozszerzajac liste partneréw. Jednym z celéw tych dziatan jest
zwiekszenie $rednich miesiecznych przychodéw na klienta (ARPU).

e Spoétka dalej zamierza dynamicznie zwiekszac¢ zatrudnienie.

e Rozwazane jest wejscie platformy na rynki zagraniczne, a taka obecnos¢ moze
zarowno by¢ efektem rozwoju organicznego, jak i akwizycji.

Synektik

Wyniki 1Q21/22

Synektik miat w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/22 (pazdziernik-grudzien 2021
r.) 354 min zt przychoddw oraz 1,8 mln zt zysku netto. Oczekiwania analitykéw dla
przychoddw miescity sie w przedziale 28,9-30 mln zt. Wynik netto oczekiwany byt na
poziomie od 0,4 mln zt straty do 2,8 mln zt zysku. Zysk EBIT w pierwszym kwartale wynidst
2,1 mln zt, a EBITDA 4,2 mln zt. Oczekiwania analitykdw dla zysku EBITDA miescity sie w
przedziale 1,2-5,8 mln zt, a dla EBIT od 0,9 mln zt straty do 3,8 mln zt zysku.

Trakcja

Odpisy w wynikach za 2021

Trakcja zdecydowata o utworzeniu odpisu aktualizujacego w wysokosci 18,5 mln zt w
wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci inwestycji w jednostce zaleznej AB
Kauno Tiltai. Dokonanie odpisu wptynie na jednostkowy wynik finansowy za rok 2021 oraz
obnizenie wartosci aktywoéw trwatych.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 23 lutego 2022

SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DEVELIA Zakor’]czenig zapisow na sprzedaz akcji po 3,90 zt za sztuke w yvezwaniu ogtoszonym przez Forseti IV S.a
r.L, Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

GOBARTO NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spdtka zalezng pod firma Bekpol spdtka z

0.0. (Spdtka Przejmowana).

czwartek 24 lutego 2022

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za 2021 rok.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VORTEX Zakoriczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania

zapis6éw od inwestoréw indywidualnych.

piatek 25 lutego 2022

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NANOGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 lutego 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 25,0% 24,20% 24,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 57,6 55,5 55,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. Luty 57.9 53,6 53,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. Luty 58,5 59,5 59,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 56,6 53,0 52,2
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 20,0% 20,20% 16,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen 20,8% 4,50% 3,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. Luty 58,4 58,7 58,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 55,8 52,0 51,1
Wrtorek, 22 lutego 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 98,9 96,5 95,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych luty 3,40% 3,40% 2,90%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 7,70% 8,70% 8,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. Luty 57.5 56,0 55,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 56,7 53,0 51,2
16:00 USA :Bno(;erl:is zaufania konsumentdow - Conference Luty 110,5 1098 1138
16:00 USA Indeks Fed z Richmond Luty 1 10 8
Sroda, 23 lutego 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK marzec -8,1 -6,2 -6,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,60% 5,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) styczen 5,10% 5,00%
Czwartek, 24 lutego 2022
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 6,90% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 248 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 806 tys. 811 tys.
Piatek, 25 lutego 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,40% 2,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 3,20% 2,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 17,70%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 6,80% 6,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce Luty 113 112,7
1430 USA (Z;r/];tq);vmm:i na dobra trwatego uzytku wst. styczet 0,70% -0,70%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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