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KOMENTARZ DO BIEZACEJ SYTUACJI RYNKOWE!

Wg najnowszych doniesieri regularne wojska rosyjskie rozpoczety intensywny ostrzat ukrainskich terytoriéw nie tylko
na wschodzie Ukrainy, ale réwniez wojskowych o$rodkéw kontroli i lotnisk w pozostatych regionach naszego
wschodniegosasiada. Tak powazna eskalacja konfliktu nie byta naszym zdaniem dyskontowana przez rynki finansowe.
Na poczatku dzisiejszej sesji obserwujemy wiec znaczace ostabienie krajowej waluty. Informacje o inwazji
spowodowaty wzrost cen ropy, innych surowcdow energetycznych, a takze zbdz o ok. 5%, a ropa Brent przebita poziom
100 USD/bbl Gietdy azjatyckie stracity po ok 2-3%, natomiast kontrakty terminowe na gietdy europejskie wskazuja na
mozliwe spadki rzedu 5%, aw przypadku futures na WIG20 wyprzedaz wynosi ok. 7%. Z drugiej strony na odwrocie od
ryzykownych aktywow zyskuje ztoto i srebro (+1,5%-2%).

Niepewnos¢, jak skutecznie rozwigzac kryzys, jest w tej chwili ogromna. Eskalacja konfliktu doprowadzi do natozenia
na Rosje kolejnych sankcji, oprdcz tych, ktére zostaty juz wprowadzone w ciggu ostatnich dwdéch dni. Zgodnie z
doniesieniami medialnymi prezydent USA Joe Biden ogtosi dzi$ po potudniu (rano czasu lokalnego) petne sankcje USA
i Zachodu przeciwko Rosji, po wczesniejszych konsultacjach z NATO oraz liderami panstw G7. Podjete zostana kolejne
kroki m.in. wymierzone w rosyjski sektor finansowy i surowcowy, a takze w import zaawansowanych technologii.

W zwiazku eskalacja konfliktu, Komitet Inwestycyjny Biura Maklerskiego BNP Paribas obnizyt nastawienie wzgledem
polskich akcji do umiarkowanie negatywnego (-1 w skali od -2 do +2). Obecnie oceniamy, ze relatywna stabo$¢
krajowego rynku akcji moze byé utrzymana w najblizszym czasie. Poza sytuacjg geopolityczng, zwracamy uwage, ze
na rynki akcji negatywnie wptywaja tez narastajace oczekiwania na podwyzki stép procentowych w Stanach
Zjednoczonych oraz Europie. Konflikt na wschodzie, poprzez rosnace ceny surowcéw, bedzie przektadat sie na
utrzymanie wysokiej dynamiki inflacji. To z kolei bedzie argumentem za kontynuacjq zacie$nienia polityki pieniezne
na $wiecie i moga wptywaé na dalsze rewizje w dét prognoz tempa wzrostu gospodarczego.

Z powazaniem,
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego,
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