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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — L0 LD L D
o i ) ) - WIG 62,826.09 -2.42% -5.13% -9.34%
Choggz pierwsze go/d/zmylhandlu W.EUFODIE luptynety pod z.naklem k{o.ntynuaql Wtorkowego WIG20 203899 257% _6.05% -10.05%
odbicia, dalsza cze$¢ sesji ponownie przyniosta wzrost niepewnosci rynkowej. Powyzsze
byto splotem nowych doniesieri zza naszej wschodniej granicy. Ukrairiskie wtadze ogtosity mWIGA0 4819.57 -171% -4.12% -8.92%
bowiem, ze doswiadczaja ogélnokrajowego ataku cybernetycznego i jednoczes$nie chca sWIG80 18,737.01 -0.60% -2.05% -6.58%
wprowadzi¢ stan wyjatkowy oraz powotac rezerwistdw. Wspomniane dziatania w otoczeniu WIG20 TR 3,817.27 -297% -6.05% -10.05%
kolejnych mcydentlow na granicy separatystyczhych republik w regionie Domeckall Ukrainy MSCI POLAND 1,368.49 3.14% 618% 933%
oraz braku rozméw dyplomatycznych na najwyzszym szczeblu przetozyto sie obawy
inwestoréw o rosnace prawdopodobieristwo zaostrzenia konfliktu. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,225.50 -1.84% -4.19% -11.34%
Finalnie, o ile nieimiec‘ki DAX czy francuski CAC40 nie stracit wiecejl nilz O,SlO%, 0 tyFe lkrajowy Nasdag C. 13,509.43 22.60% -6.89% -17.22%
W!GZO okazat sie jajstat?szym mfieksem nal Starym Konty.nenme i konczly{ Fizuen stratg DAX 1463136 0.42% 253% 789%
blisko 3,0%. Przyspieszenie spadkéw w godzinach popotudniowych sugeruje, ze za strong
podazowa w duze mierze odpowiadali inwestorzy z USA, co potwierdzat rowniez stabnacy CAC40 6,780.67 -0.10% -0.10% -5.21%
ztoty. Indeks krajowych blue chipéw zakoriczyt dzier w strefie wsparcia w zakresie 2000- FTSE250 20,841.52 -0.72% -2.85% -11.24%
2050 pkt. Wsréd komponentéw najstabiej radzito sobie LPP, Orange PL oraz Allegro. Jedyna BUX 47,762.14 -0.86% -6.94% -5.83%
spotka, ktéra zakonczyta wczgrajszy handel na symbolicznym plusie byto Dilno Polska. Staby IBEX 8,440.10 0.63% 026% -3.14%
rezultat LPP oraz CCC przetozyt sie na mocng przecene indeksu WIG Odziez (-9,02%), nadal \ . .
stabo zachowywat sie réwniez indeks WIG Spozywczy z uwagi na ekspozycje na spotki NIKKEI 2537082 “181% ~>64% ~9.80%
ukrainskie. Z ponad 1,70% spadkiem dzief koriczyt réwniez mWIG40 zatrzymujac sie na OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
waznym wsparciu w okolicy okragtego poziomu 4800 pkt. Jego ewentualne pokonanie Polska 3972 71pb 135 pb 30.0 pb
otworzy droge do spadkdw w okolice 4500 pkt. USA 1877 115 pb 106 pb 367 pb
oc 0 DO S S SES Niemcy 0.148 -8.0 pb 25.5 pb 32.5pb
ZEKIWANIA DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kors 1D ™M Yo
Dzi$ caty Swiat zwrdci uwage na dziatania na Ukrainie. Wg najnowszych doniesien regularne EUR/PLN 4.6484 -1.40% -1.78% -1.32%
wojska strony rosyjskiej rozpoczety intensywny ostrzat ukrairiskich terytoriéw nie tylko na USD/PLN 41361 -1.98% -253% -0.44%
wsclhod2|e Ukrainy, ale rownlez WQJskowych osroldkoyv kontro[li i lotnisk w pozosFatych CHE/PLN 45018 1.92% 204% 174%
regionach naszego wschodniego sasiada. W odpowiedzi na powyzsze kontrakty terminowe \ . .
na indeksy akcyjne pikuja, ceny ropy brent rosng o ponad 6%, ztota o blisko 2,0%. Otwarty GBP/PLN 5.5724 “1.44% “242% “2.04%
konflikt zbrojny na linii Rosja-Ukraina nie byt dyskontowany przez rynki. EUR/USD 11239 -0.60% -0.77% -1.15%
usD/IPY 114.5000 0.45% -0.48% 0.51%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
40% Brent ($/bbl) 103.30 6.67% 19.74% 32.81%
0
WTI ($/bbl) 98.01 6.42% 17.64% 30.32%
35% Ztoto ($/0zt) 1,942.17 1.74% 5.38% 6.18%
30% Miedz (c/Lb) 447.50 -0.20% 1.42% 0.26%
25%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.02.2022
20% WZROSTY SPADKI
15% REDAN 15.79% INVISTA -11.54%
10% SHOPER SA 8.89% MLP GROUP -10.81%
0
CAPTOR THE 8.78% LPP -10.23%
5% ARTERIA 7.50% DEVELIA SA -7.47%

0% MEX POLSKA 7.02% TATRY MOUN -7.26%
% BROTY PLN Avg 20D Avg 90D
lut-21 OBRO m vg 20 vg 90

WIG WIG20 mwWIG40 SWIGS0 GPW 1299.53 113145 1263.67
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Wyniki 4Q21

Skorygowana EBITDA Allegro w czwartym kwartale 2021 roku spadta rdr o 6,1 proc. do
501,2 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 553,6 mln zt.

Allegro miato w czwartym kwartale 2021 roku 199,7 mln zt zysku netto wobec 260,6 mln
zt rok wezesniej. Konsensus zaktadat 285,3 mln zt zysku netto.

Przychody Allegro w czwartym kwartale biezacego roku wzrosty 0 23,2 proc. do 1,6 mld zt.
Konsensus zaktadat 1,592 mld zt przychoddw.

Wspotczynnik take rate w skali roku zwiekszyt sie 0 0,96 p.p. do 10,23 proc., spadajac w IV
kw. 0 0,45 p.p. kw/kw do 9,84 proc. Allegro zapowiadato sezonowg znizke tego wskaznika
w IV kwartale i jego wzrost w | kw. 2022 roku.

Wartos¢ sprzedanych produktéw (GMV) na platformie grupy Allegro w czwartym kwartale
2021 r. wyniosta 12,668 mld zt (wzrost o 16,7 proc. r/r).

Budimex

Komentarz Zarzadu

Budimex spodziewa sie, ze utrzyma w 2022 roku "wysoki poziom" sprzedazy. Spétka planuje
dalsze inwestycje w OZE przy jednoczesnym wyjsciu na wybrane rynki zagraniczne. Po
okresie intensywnego wzrostu aktualnie grupa obserwuje stabilizacje cen materiatow.
"Naszym celem w najblizszym roku jest utrzymanie pozycji lidera w kluczowych
segmentach rynku budowlanego. Patrzac na aktualny portfel zamdéwieri spodziewamy sie,
ze kolejne kwartaty i w konsekwencji caty rok 2022 powinny przynies¢ utrzymanie
wysokiego poziomu sprzedazy. W ubiegtym roku zakonczylisSmy takze kilka trudnych
kontraktéw, co powinno pozwoli¢ na osiagniecie rentownosci powyzej wskaznikdw
rynkowych".

"22 lutego 2022 roku sfinalizowali$my transakcje zakupu spétki realizujacej projekt budowy
farmy wiatrowej o mocy do 7 MW. To dla nas pierwszy, bardzo wazny krok, ktéry oznacza
wejs$cie Budimex w segment wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrddet
energii w projektach o duzej mocy".

Budimex, Ciech

List intencyjny ws. budowy instalacji do termicznego przeksztatcania odpaddéw

Budimex i spotka zalezna FBSerwis podpisaty z Ciechem, spdtka Ciech Soda Polska, EEW
Energy from Waste, EEW Energy from Waste Polska oraz Miastem Inowroctaw list
intencyjny w sprawie budowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadow z odzyskiem
energii.

Instalacja o mocy wytwdrczej 120 MWth ma zapewnia¢ odzysk energii, a jej podstawowym
celem bedzie zaopatrywanie zlokalizowanego w miescie Inowroctaw, Osiedlu Matwy i
nalezacego do Ciech Soda Polska zaktadu produkcyjnego Inowroctaw w energie cieplng w
ilosci ok. 850 GWh rocznie.

Develia

Wycofanie z wezwania

W wyniku nieziszczenia sie czesci warunkdw, Lentiya Investments nie kupi w wezwaniu
akcji Develii.

Lentiya Investments, podmiot ktdry miat naby¢ akcje w ramach wezwania, oraz wzywajacy,
czyli Forseti IV, Invest Line E oraz BEKaP FIZ, poinformowaty ze do korica okresu
przyjmowania zapisdw, tj. do 23 lutego do godz. 12, nie ziscity sie nastepujace warunki:
warunek ztozenia w ramach wezwania zapiséw na sprzedaz co najmniej 295,4 mln akcji
oraz warunek zawarcia przez spotke umow niezbednych do zapewnienia, ze przejecie
kontroli nie bedzie m.in. stanowito przypadku niewykonania zobowigzan ani powodowato
konieczno$ci udzielenia przez wzywajacych dodatkowych zabezpieczeri wierzytelnosci
wynikajacych z umow finansowania Develii.

PGE

Szacunki wynikéw za 2021

PGE szacuje skonsolidowany zysk netto w 2021 roku na ok. 4,155 mld zt, a raportowana
EBITDA na 9,748 mld zt. Wyniki sa odpowiednio 0 6 proc. i 2,8 proc. wyzsze od konsensusu
PAP Biznes.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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W segmencie energetyki konwencjonalnej EBITDA wyniosta 4,078 mld zt, w segmencie
dystrybucji 2,779 mln zt, a w segmencie obrotu 1,062 mld zt. Energetyka odnawialna
wypracowata 1,016 mld zt, a cieptownictwo 805 mln zt.

Powtarzalny, skonsolidowany zysk operacyjny PGE, powiekszony o amortyzacje i odpisy
aktualizujace (EBITDA powtarzalna), w 2021 r. wynidst 8,363 mld zt.

Spotka podata, ze na wyniki 2021 roku wptyw miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym
powiekszajace wynik EBITDA tacznie o okoto 1,385 mld zt. Najwiekszy wptyw miaty, majace
charter niegotowkowy, zmiany wartosci rezerwy rekultywacyjnej, ktore przetozyty sie na
powiekszenie wyniku EBITDA o 1,463 mld zt.

Szacunkowe wyniki roczne wskazujg na 904 mln zt zysku netto grupy w IV kw. 2021 r. oraz
2,384 mld zt EBITDA i 2,203 mld zt "powtarzalnej EBITDA". Rok wcze$niej EBITDA wynosita
ok. 1,62 mld zt, a zysk netto ok. 525 mln zt.

PKN Orlen

Whniosek o 4 kolejne koncesje na Battyku

PKN Orlen ztozyt wnioski o cztery kolejne koncesje na budowe farm wiatrowych na Battyku.
tacznie ubiega sie 0 11 koncesji.

"ZtozylisSmy wnioski o kolejne 4 koncesje na budowe farm wiatrowych na Battyku. tacznie
ubiegamy sie 0 11 koncesji o potencjale ponad 10 GW. W 2026 r. produkcje rozpocznie
réwniez nasza pierwsza farma BalticPower".

PKO BP

Wyniki 4Q21

Zysk netto grupy PKO BP w czwartym kwartale 2021 roku wynidst 1.203 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej bank miat 4.575 mln zt straty. Zysk banku okazat sie zgodny z
oczekiwaniami rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 1.175 mln zt.

Wskaznik ROE jest na poziomie 12,1 proc.

"Grupa kapitatowa PKO Banku Polskiego w petni wykorzystata dobrg koniunkture
gospodarcza w Polsce. W 2021 roku wypracowata blisko 5 mld zt zysku netto, a jej aktywa
wzrosty do 418 mld zt. JesteSmy pierwszym w historii Polski bankiem, ktdrego suma
bilansowa przekroczyta 100 miliardéw USD, a zysk 1,2 miliarda USD"

Santander BP

SWIG80 i inne

Rekomendacja KNF

Komisja Nadzoru Finansowego okreslita, ze Santander Bank Polska spetnia wymogi do
wyptaty dywidendy na poziomie do 30 proc. zysku netto za 2021 rok. Komisja zalecita, by
bank nie wyptacat dywidendy z zysku z lat poprzednich i nie przeprowadzat skupu akcji
wtasnych.

+/-

Ailleron

Umowa przejecia spétek z grupy Virtual Mind

Software Mind, sp6tka zalezna Aillerona, podpisat umowe przejecia 70 proc. udziatow
spotek grupy Virtual Mind w USA oraz 100 proc. udziatéw argentynskiej spotki Virtual Mind.
Umowa dotyczy zakupu 70 proc. udziatdw w kapitale zaktadowym spétek Virtual M i The
Big Three 912 z siedzibg w Delaware (USA) oraz przedwstepnego nabycia 100 proc.
udziatow Virtual Mind z siedzibg w Buenos Aires w Argentynie. Zakup udziatow w
argentynskiej spétce nastgpi pod warunkiem uzyskania przez spdtki posrednio zalezne od
Aillerona wymaganego wpisu do rejestru zagranicznych nabywcow udziatow.

W komunikacie podano, ze wartos$¢ transakcji przekracza 10 proc. kapitatéw wtasnych
Aillerona, ktére zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za trzeci kwartat
2021 roku wynosity 128,5 mln zt.

Ambra

Komentarz Zarzadu

Przychody Ambry w 2022 r. mogg rosna¢ mimo zauwazalnych w tym roku wyzwan
zwigzanych np. ze wzrostem kosztow. Wprowadzane przez grupe podwyzki cen produktow
nie pokryja w catosci wzrostu kosztéw. Zarzad wskazat, ze kilka najblizszych kwartatéw
moze byc¢ dla grupy trudniejszych pod wzgledem rentownosci, jest natomiast spokojny o
perspektywy dtugoterminowe.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Games Operators

Planowany program motywacyjny

Games Operators planuje wprowadzenie programu motywacyjnego na lata 2022 i 2023, w
ramach ktdrego kadra menadzerska i kluczowi pracownicy beda mogli obja¢ do 216,8 tys.
akcji. Warunkiem przyzania praw do akcji ma by¢ minimum 3,5 mln zt zysku netto w 2022
roku i 4,5 mln zt w 2023 roku

Nowe akcje majg by¢ emitowane po cenie réwnej 0,10 zt za papier.

Uczestnikami programu maja by¢ cztonkowie zarzadu spétki oraz wskazani przez zarzad
kluczowi pracownicy i wspdtpracownicy.

Medicalgorithmics

Planowana emisja akgji

Medicalgorithmics zwotato na 22 marca walne zgromadzenie, ktére ma zdecydowac o
emisji do 346,7 tys. akcji z wytaczeniem prawa poboru oraz o uruchomieniu programu
motywacyjnego. "Srodki, ktére planuje pozyskaé spétka, zostanag spozytkowane przede
wszystkim na intensyfikacje dziatan sprzedazowych oraz rozwdj strategicznych
produktow".

Suwary Rekomendacja dywidendy
Rada nadzorcza Suwar pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, ktdry rekomenduje 1,15
zt dywidendy na akcje z zysku za rok obrotowy 2020/2021 oraz utworzenie kapitatu
rezerwowego, 33,7 mln zt, na wyptaty dywidend w przysztosci.

Sygnity Wyniki 2021/2022

Zysk netto Sygnity w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022 wynidst 6 min zt.
Przychody wzrosty w poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 3,6 proc. do 54,2 mln zt.

ygnity podato, ze skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej byt w | kw. roku 2021/2022
zblizony do ubiegtorocznego i siegnat 8,2 mln zt, a zysk brutto wzrdst o ok. 1 mln zt do 7,2
mln zt.

Przychody firmy z ustug wdrozeniowych wzrosty rok do roku o 5,5 proc. do 34,3 mln zt.
Sprzedaz ustug serwisowych spadta o 3 proc. do 18,3 mln zt.

Vortex Energy

Wydtuzenie book building

Vortex Energy wydtuza przyjmowanie zapiséw od inwestoréw indywidualnych oraz budowe
ksiegi popytu w trwajacej ofercie publicznej ze wzgledu na duza zmiennos¢ rynku akcji.
Book building ma potrwac do 3 marca, a zapisy wsrdd inwestoréw indywidualnych do 2
marca.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 24 lutego 2022

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za 2021 rok.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VORTEX Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania

zapiséw od inwestoréw indywidualnych.

piatek 25 lutego 2022

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NANOGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

< BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

* .

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 lutego 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 25,0% 24,20% 24,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 57,6 55,5 55,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. Luty 57.9 53,6 53,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 58,5 59,5 59,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 56,6 53,0 52,2
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 20,0% 20,20% 16,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen 20,8% 4,50% 3,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. Luty 58,4 58,7 58,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 55,8 52,0 51,1
Wtorek, 22 lutego 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 98,9 96,5 95,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 3,40% 3,40% 2,90%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 7,70% 8,70% 8,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 57,5 56,0 55,5
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 56,7 53,0 51,2
16:00 USA :Bno(;erl:is zaufania konsumentdow - Conference Luty 110,5 1098 1138
16:00 USA Indeks Fed z Richmond Luty 1 10 8
Sroda, 23 lutego 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK marzec -8,1 -6,2 -6,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,50% 5,60% 5,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) styczen 5,10% 5,10% 5,00%
Czwartek, 24 lutego 2022
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 6,90% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 248 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 806 tys. 811 tys.
Piatek, 25 lutego 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,40% 2,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 3,20% 2,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 17,70%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 6,80% 6,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce Luty 113 112,7
1430 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. styczet 0,70% -0,70%

(m/m)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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