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WIG20 i mWIG40

Allegro

Komentarz zarzadu do wynikéw za 4Q'21

e Spétka prognozuje, ze w 2022 roku GMV zwigkszy sie w tempie od wysokich
kilkunastu do niskich 20 proc., przychody wzrosna o nieco powyzej 30 proc., a
skorygowana EBITDA zwiekszy sie o niskie-$rednie kilkanascie proc.

e Allegro notuje niski, dwucyfrowy wzrost GMV w styczniu 2022 r. na tle trudnych
danych poréwnawczych, przyspieszajacy istotnie w Lutym.

e Allegro spodziewa sie wzrostu take rate w 2022 roku, ale w mniejszej skali niz w
2021 i w 2020 roku.

e Allegro ma nadzieje, ze decyzja Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(UOKiK) dotyczaca przejecia Grupy Mall i WE|DO zapadnie szybko. Jest to ostatnia
wymagana zgoda regulacyjna przed finalizacja transakcji.

Asseco SEE

Komentarz zarzadu do wynikéw za 4Q'21
e Wg zarzadu perspektywy spotki na 2022 r. s do$¢ pozytywne, a rok powinien by¢
wzrostowy”.
e Portfel zamodwieri Asseco South Eastern Europe na 2022 rok ma wartos$¢ 195,2 mln
euro, czyli jest 0 14% wyzszy rok do roku
e Problemem spétki jest duza rotacja pracownikdw i presja na wynagrodzenia.
e Znakiem zapytania jest sytuacja walutowa i gospodarcza Turcji.

Budimex

Komentarz zarzadu do wynikéw za 4Q'21
e Grupa Budimex bedzie sie starata utrzymac w 2022 roku zblizong rentownos¢ do
tej, odnotowanej w roku 2021.
e Kontraktacja w czesci budowlanej w tym roku moze wynies¢ 7-9 mld zt
e Zarzad poinformowat, ze jeszcze jest zbyt wczesnie, by ocenia¢ wptyw konfliktu
rosyjsko-ukrainskiego i sytuacji na Ukrainie na branze budowlang i rynek pracy w
Polsce.

ccc

Sytuacja na Ukrainie
Grupa CCC, ktéra ma na Ukrainie 18 sklepdw stacjonarnych we franczyzie, zamkneta sklepy,
a transporty towardw zostaty wstrzymane.

Handlowy

Dodatkowa rezerwa

Bank Handlowy zaktualizowat szacunki kalkulacji rezerw, co skutkowato dotworzeniem
rezerwy w wysokosci 37 mln zt, ktdra obciazy wyniki finansowe banku w IV kwartale 2021
roku w linii pozostatych kosztdw operacyjnych. Bank Handlowy otrzymat pismo Prezesa
UOKiK formutujace dalsze oczekiwania w zakresie zmiany praktyki banku przy rozliczaniu
prowizji z tytutu wczesniejszej sptaty wybranych produktdw udzielanych klientom
detalicznym.

InterCars

Sytuacja na Ukrainie

Inter Cars Ukraine, spétka zalezna Inter Cars, przerwata dziatalnos¢ operacyjna w wyniku
rozpoczecia przez Rosje dziatan zbrojnych przeciwko Ukrainie. Przychody Inter Cars
Ukraine w 2021 roku wynosity ok. 580,2 mln zt, co stanowito ok. 4,82%. skonsolidowanych
przychoddw Inter Cars w 2021 roku.

Kety

Sytuacja na Ukrainie

Grupa Kety wstrzymata w czwartek do odwotania produkcje w zaktadzie w Borodiance na
Ukrainie. Nie wptynie to na obstuge klientéw na pozostatych rynkach. Po tak krdtkim czasie
od agresji rosyjskiej na Ukraine grupa nie jest w stanie wypowiedzie¢ sie co do wptywu na
wyniki biezacego roku oraz zatozenia strategii. taczne przychody ze sprzedazy na rynkach
ukrairiskim, rosyjskim i biatoruskim wszystkich segmentow grupy kapitatowej to ok. 3 proc.
sprzedazy skonsolidowane;.

LPP

Sytuacja na Ukrainie
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LPP przeniosta administracje z biura w Kijowie do Lwowa, a sklepy na Ukrainie zostaty
zamkniete. Wstrzymane zostaty takze transporty towardw.

Pekao

Wymogi KNF dot. dywidendy
Wedtug KNF, bank spetnia wymogi do wyptaty do 100 proc. zysku, natomiast Pekao nie
podjat jeszcze decyzji w sprawie propozycji podziatu zysku za rok 2021.

PKO BP Komentarz zarzadu do wynikéw za 4Q'21

e PKO BP spodziewa sig, ze w kolejnych kwartatach pozytywny wptyw podwyzek stép
procentowych bedzie silniejszy, ale zaktada stopniowe, dostosowanie cen
depozytdw na rynku.

e PKO BP podat, ze wedtug szacunkéw dotychczasowe podwyzki stép procentowych
zwieksza wynik odsetkowy w 2022 roku o okoto 2,5-3,1 mld zt.

e PKO BP obserwuje spadek liczby nowych pozwdw sadowych sprawie kredytéw
frankowych, jest zadowolony z poziomu sktadanych wnioskéw o mediacje w
sprawie tych kredytdw, ale wzrost stdp procentowych moze zmniejszac sktonnos¢
do ugdd.

e Kredytobiorcy PKO BP ztozyli prawie 23 tys. wnioskdw o mediacje umow kredytéw
frankowych. 11 tys. mediacji zakonczyto sie pozytywnie, a proces przeprowadzany
jest gtéwnie przez kanaty zdalne (85 proc.).

e PKO BP nie obserwuje na razie pogorszenia jakosci portfela kredytowego
wynikajacego z dotychczasowych podwyzek stdp procentowych. Ma nadzieje, ze
koszty ryzyka w 2022 roku wyniosg okoto 55 pb

e PKO BP spodziewa sig, ze ze wzgledu na obecna sytuacje na Ukrainie bedzie musiat
zrobi¢ dodatkowe odpisy na dziatajacy na tamtym rynku Kredobank.

SWIG80 i inne +/-

Arctic

Paper Komentarz zarzadu do wynikéw 4Q'21

e Spotka wprowadzita juz jedng podwyzke cen papieréw od poczatku roku (o 120
EUR/Y), a druga planuje od 1 kwietnia (50-70 EUR/t). Podwyzki wynikaja z jedne;
strony z wykorzystania koniunktury, a z drugiej z koniecznosci rekompensowania
wzrostu cen m.in. transportu.

e W pierwszym kwartale moce produkcyjne w segmencie papieru wykorzystane sa +
prawie na 100%, podobnie moze by¢ w 2Q'22

e Arctic Paper spodziewa sie, ze sprzedaz do Rosji i na Biatoru$ moze spas¢ do zera.
Zarzad podkresla jednak, ze grupa nie powinna by¢ w bezposredni sposéb
dotknieta wydarzeniami za nasza wschodnig granica. Wolny wolumen produkcyjny
Arctic Paper skieruje do klientéw Europy Zachodniej, gdzie notuje duzy popyt.

Asbis

Komentarz zarzadu do wynikéw 4Q'21

e Asbis zapewnia, ze jest dobrze finansowo zabezpieczony przed skutkami konfliktu
na Ukrainie. Grupa ma na tych rynkach ubezpieczone 85 proc. naleznosci, ktdre
wynosza obecnie ok. 50 mln USD. Ubezpieczone sa rowniez zapasy, a pozycje
walutowe podlegaja hedgingowi.

e W ubiegtym roku Rosja byta najwiekszym rynkiem dla Asbisu z przychodami na
poziomie 576 mln USD, a Ukraina drugim rynkiem ze sprzedazg 475 mln USD.
tacznie byto to ponad 34 proc. przychodow grupy.

e Grupa widzi nadal duzy popyt na elektronike na wszystkim rynkach, réwniez w
Rosji i na Ukrainie.

e Asbis nie spodziewa sie, by sankcje natozone na Rosje objety zakaz importu
elektroniki np. z USA. Ponadto grupa nie prowadzi rosyjskiego biznesu za
posrednictwem lokalnych spdtek, a podmiotdw zarejestrowanych w UE, wiec
mogtaby unikna¢ zakazu importowego gdyby dotyczyt on rosyjskich firm, a nawet
skorzysta¢ na zmniejszeniu konkurencji. W przypadku catkowitego zakazu
sprzedazy sprzetu do Rosji, spétka moze natomiast zaanganzowad sie w

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Fad
* .

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



dystrybucje produktéw m.in. firm z Chin i Tajwanu, z ktérymi ma dobre relacje

biznesowe.
Coal Energy Wstrzymanie dziatalnosci
Coal Energy zdecydowat 0 wstrzymaniu wydobycia wegla w swoich kopalniach w Ukrainie
z powodu agresji rosyjskich sit wojskowych.
Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat ze spdtka Robert Bosch kontrakt na roboty budowlane o wartosci 41,5 mln
zt netto dotyczacy rozbudowy zaktadu produkcyjnego w Mirkowie. Terminy realizacji to 28
marca 2022 r. - 31 marca 2023 r.
Groclin Planowane przejecie
Groclin podpisat list intencyjny, ktérego celem jest rozpoczecie negocjacji oraz ustalenie
warunkow nabycia 100 proc. w kapitale zaktadowym spétki prowadzacej dziatalnosé w
zakresie pozyskiwania oraz sprzedazy odziezy uzywanej. Szacowana wartos¢ transakcji to
ok. 30 mln zt. Transakcje Groclin chce sfinansowac ze srodkéw wtasnych pozyskanych na
inwestycje oraz poprzez wymiane udziatéw na akcje.
Marvipol Wywiad z wiceprezesem
Development e Marvipol Development planuje skokowo zwiekszy¢ skale dziatalnosci i w
perspektywie 3-5 lat sprzedawac rocznie 1.000-1.200 mieszkan.
e W 2022 roku spdétka zamierza rozpocza¢ budowe 1,9 tys. lokali.
e Biorac pod uwage wytacznie juz sprzedane lokale, spétka ma potencjat, by w 2022
r. rozpozna¢ "zdecydowanie wyzsze" rdr przychody ze sprzedazy mieszkan niz w
minionym roku, kiedy wydata klientom 554 lokale o wartosci 410,2 mln zt.
e Zarzad chce utrzymaé¢ marze na sprzedazy w segmencie mieszkaniowym na
poziomie co najmniej 20-26 proc., pomimo rosnacych presji kosztowych.
e W 2021 r. spétka przeznaczyta ponad 200 mln zt na 8 dziatek pod projekty
mieszkaniowe (+40% r/r i 4x wiecej niz w latach 2018 i 2019).
Oponeo Zgoda UOKIiK na akwizycje
Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na utworzeniu przez
Oponeo .pl oraz Arkadiusza Mtynarczyka wspdélnego przedsigbiorcy, tj. FAASSH.
Sniezka Sytuacja na Ukrainie

Sniezka Ukraina, sp6tka z grupy Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka zdecydowata o czasowym
ograniczeniu dziatalnosci operacyjnej w zwiazku z sytuacja na terytorium Ukrainy. Decyzje
dotycza wstrzymania wykonywania dostaw, a takze czasowego zawieszenia produkeji od
25 lutego. Zgodnie z bedacymi w posiadaniu spétki informacjami majatek spotki Sniezka-
Ukraina nie jest zagrozony (jej zaktad produkcyjny jest zlokalizowany w Jaworowie, obwdd
lwowski).
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TERMINARZ

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 25 lutego 2022
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NANOGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

poniedziatek 28 lutego 2022

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

FEERUM NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.

HARPER Publikacja raportu za Ill kwartat roku obrotowego trwajacego od 1.04.2021 do 31.03.2022.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

INTROL Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Spétki.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok, 2020 rok, | pétrocze 2021 roku oraz za Ill kwartat 2021 roku.

OAT Wprowadzenie do obrotu na GPW 8.429 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

SOHODEY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego od 01.10.2021r. do
30.09.2022r.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

wtorek 1 marca 2022

ASSECOBS Publikacja raportu za 2021 rok.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. ustanowienia petnomocnika do reprezentowania pozwanej Remak-Energomontaz S.A. w sporze

REMAK sadowym z powddztwa Prezesa Zarzadu RemakEnergomontaz S.A. o ustalenie nieistnienia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, ewentualnie o stwierdzenie jej niewaznosci.

SELVITA NWZA ws. udzielenia zgody na nabycie nieruchomosci przez spotke.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VINDEXUS NWZA ws. zmiany uchwaty nr 7 NWZ podjetej dnia 29 marca 2021 r., zmian w sktadzie RN, ustalenia

wynagrodzenia RN oraz zmiany statutu.

$roda 2 marca 2022

AGROTON

ZWZA

ALIOR

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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MASTERPHA NWZA ws. zmiany uchwaty nr 19/24/06/2020 ZWZ z 24 czerwca 2020 roku.

NWZA ws. zmian osobowych w sktadzie RN, wyrazenia zgody na dochodzenie przez spétke roszczen
MIRACULUM . . T . . . S
odszkodowawczych wobec bytych cztonkéw RN, zmiany statutu poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 3 marca 2022

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
REMAK Publikacja raportu za 2021 rok.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2021 rok.

pigtek 4 marca 2022
VENTUREIN Publikacja raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 lutego 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 25,0% 24,20% 24,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 57,6 55,5 55,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. Luty 57.9 53,6 53,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 58,5 59,5 59,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 56,6 53,0 52,2
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 20,0% 20,20% 16,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen 20,8% 4,50% 3,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. Luty 58,4 58,7 58,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 55,8 52,0 51,1
Wtorek, 22 lutego 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 98,9 96,5 95,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 3,40% 3,40% 2,90%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 7,70% 8,70% 8,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 57,5 56,0 55,5
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 56,7 53,0 51,2
16:00 USA :Bno(;erl:is zaufania konsumentdow - Conference Luty 110,5 1098 1138
16:00 USA Indeks Fed z Richmond Luty 1 10 8
Sroda, 23 lutego 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK marzec -8,1 -6,2 -6,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,50% 5,60% 5,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) styczen 5,10% 5,10% 5,00%
Czwartek, 24 lutego 2022
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 7,00% 6,90% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 235 tys. 248 tys.
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 801 tys. 806 tys. 811 tys.
Piatek, 25 lutego 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,80% 1,40% 2,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 3,20% 2,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 17,70%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 6,80% 6,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce Luty 113 112,7
1430 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. styczet 0,70% -0,70%

(m/m)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jnia@t

ycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




