POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Po czwartkowej wyprzedazy na rynku akcji piatek przyniést do§¢ mocne odreagowanie. Wsparciem
dla inwestoréw w Europie byt pozytywny wynik czwartkowej sesji na Wall Street. Niepewne
otoczenie makroekonomiczne oraz geopolityczne przektada sie na nizsza presje rynku na Fed w
kontekscie tempa podwyzek stép procentowych, chociaz w sowich ostatnich wypowiedziach
przedstawiciele Rezerwy Federalnej podtrzymali swoje stanowisko zaktadajace podniesienie stép
procentowych w przysztym miesigcu. Jednoczes$nie do zakoriczenia pigtkowego handly,
zapowiedziane sankcje okazaty sie mniej dotkliwe dla gospodarki m.in. europejskiej niz pierwotnie
zaktadano. Finalnie gtéwne indeksy koriczyty kilkuprocentowymi wzrostami, natomiast indeksy
regionu CEE radzity sobie zdecydowanie lepiej, chociaz nadal znajdowaty sie nizsze niz na
poczatku tygodnia. WIG20 zyskat ponad 8,0% przy obrocie blisko 1,9 mld PLN. Indeks nie domknat
jeszcze w petni Luki w okolicach 2000-2050 pkt. Na Wall Street pigtkowy handel réwniez zakoriczyt
sie wzrostami, przy czym w mniejszej skali niz dzied wczesniej. Ponizej 1900 USD za uncje dzien
koriczyto réwniez ztoto.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Ten tydziert zostanie prawdopodobnie zdominowany przez informacje na temat dalszego
przebiegu wojny pomiedzy Rosja a Ukraina. Bedzie to wazyto na nastrojach na globalnych rynkach
akeji sprzyjajac prawdopodobnie przeptywom kapitatu w strone bezpiecznych aktywdw.
Utrzymanie sie niepewnosci, co do rozwoju sytuacji militarnej na Ukrainie moze réwniez wptywaé
na dalszy wzrost cen na rynku surowcéw co obserwujemy w godzinach porannych. Wsparciem dla
nastrojéw moga by¢ zaplanowane na dzi§ rozmowy strony ukrairiskiej oraz rosyjskiej na granicy
UA-RUS w okolicy Prypeci. Natomiast z pewnoscia pod presja znajdowac sie beda dzi$ rosyjskie
aktywa a w szczegélnosci waluta. Bedzie to odpowiedzig na weekendowe sankcje, czyli wytaczenie
wybranych bankéw z systemu rozliczeniowego SWIFT, ale takze zamrozenie aktywow rosyjskiego
Banku Centralnego (CBR) i tym samym ograniczenie mozliwosci korzystania z rezerw
miedzynarodowych (obecnie 630 mld USD). Powyzsze dziatania moga doprowadzi¢ do runu na
banki - przez weekend media donosity o dtugich kolejkach przed placéwkami bankéw w Rosji.

Chociaz w obecnym otoczeniu dane makroekonomiczne beda znajdowaty sie na duzo dalszym
planie, w przypadku inwestoréw za oceanem istotne moga by¢ komentarze ze strony Fed. W $rode
i czwartek prezes Fed przedstawi pétroczny raport nt. polityki monetarnej najpierw przed Komisja
ds. Ustug Finansowych Izby Reprezentantdw a dzieri pézniej przed Komisja Bankowa Senatu USA.
Na koniec tygodnia opublikowany zostanie réwniez raport dotyczacy rynku pracy w Stanach
Zjednoczonych, jednak w obliczu oczekiwanej podwyzki stopy procentowej przez Fed ich waga
moze by¢ mniejsza niz w poprzednich miesigcach. Konsensus rynkowy zaktada przyrost nowych
miejsc pracy 0 390 tys.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

lut-21 maj-21 sie-21 lis-21

2022-02-28 08:47

B

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60 414,19 7,72% -16,35% -19,06%
WIG20 1970,78 8,44% -17,37% -19,83%
mWIG40 4 569,02 7,42% -16,21% -19,62%
SWIG80 18 030,67 4,57% -10,96% -14,03%
WIG20 TR 3 689,59 8,57% -17,37% -19,83%
MSCI POLAND 132215 8,68% -17,65% -19,40%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4384.65 2,24% -1,56% -10,02%
Nasdagq C. 13694.63 1,64% -1,23% -14,37%
DAX 14567.23 3,67% -7,09% -11,54%
CAC40 6752.43 3,55% -4,63% -8,84%
FTSE250 20906.75 3,22% -6,44% -13,75%
BUX 45769.16 6,19% -15,71% -15,02%
IBEX 8486.60 3,51% -3,31% -5,91%
NIKKEI 26476.50 1,95% -2,41% -8,04%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4,006 0,0 pb 14,0 pb 40,5 pb
USA 1,960 -1,7 pb 17,7 pb 43,6 pb
Niemcy 0,224 0,0 pb 25,1 pb 34,8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,6999 1,28% -1,63% -1,59%
USD/PLN 4,2000 1,96% -2,46% -2,97%
CHF/PLN 4,5300 1,88% -1,95% -1,74%
GBP/PLN 5,6100 1,63% -1,79% -2,07%
EUR/USD 1,1190 -0,67% -0,81% -1,42%
USD/IPY 115,5700 0,00% -1,16% -0,12%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 98,59 4,75% 14,74% 30,11%
WTI ($/bbl) 96,06 4,88% 10,51% 25,78%
Ztoto ($/0zt) 1 899,00 0,43% 3,81% 4,87%
Miedz (c/Lb) 452,00 1,08% 0,78% 0,47%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.02.2022
WZROSTY SPADKI
IMC (IMCOMPANY) 27,97% LBW (LUBAWA) 13,48%
KER (KERNEL) 24,00% (COALENESS 13,39%
KSG (KSGAGRO) 23,55% URS (URSUS) 12,58%
BMC (BUMECH) 21,84% ZRE (ZREMB) 8,68%
XTP (XTPL) 20,00% LKD (LOKUM) 6,01%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 2336,65 1230,07 127719
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WIG20 i mWIG40

ISW

Strategia 2022-30

Grupa JSW chce zwigkszy¢ wydobycie wegla kamiennego do 16,1 mln ton rocznie
w 2030 r. z ok. 14,5 mln ton w 2022 roku. Udziat produkcji wegla koksowego ma
wynie$¢ powyzej 90 proc. od 2026 roku. Spétka chce osiagna¢ neutralnosc
klimatyczna do 2050 roku.

"Zgodnie z zatozonymi celami strategicznymi dla obszaru dziatalnosci
wydobywczej, grupa JSW bedzie dazy¢ do zwiekszenia rocznego wydobycia wegla
kamiennego z poziomu ok. 14,5 mln ton w 2022 roku do poziomu 16,1 mln ton w
2030 roku".

W okresie obowigzywania strategii, JSSW zaktada wzrost wydajnosci w przeliczeniu
na 1 osobe zatrudniong od ok. 620 ton do ok. 860 ton wegla na osobe w 2030 r.,
przy zatozeniu przecigtnego $redniorocznego zatrudnienia w latach 2022-2030 na
poziomie ok. 19,9 tys. pracownikdw.

JSW zaktada zréwnowazony poziom produkcji i sprzedazy koksu na stabilnym
poziomie ok. 3,6 mln ton rocznie.

Celem strategicznym JSW na lata 2022-2030 jest zabezpieczenie bazy zasobowej
wegla koksowego, spoGtka planuje rozwojowe inwestycje zwigzane z
udostepnieniem nowych ztdz oraz nowych pozioméw wydobywczych.

Celem jest tez dywersyfikacja przychoddéw (produktowa i geograficzna). JSW chce
uzyskac¢ w latach 2022-2030 srednio 10 proc. przychoddw ze sprzedazy produktow
niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscia.

Widrdd celow strategicznych jest tez m.in. redukcja $ladu weglowego organizacji
grupy do 2030 r. 0 30 proc. wzgledem roku 2018 oraz dazenie do osiagniecia
neutralnosci  klimatycznej do roku 2050 oraz minimalizacja wptywu
Srodowiskowego w pozostatych obszarach.

Livechat Software

miat

Wyniki 2Q21/22

Livechat Software miat w Ill kw. 2021/22 roku 29,4 mln zt zysku netto wobec 32,1
mln zt konsensusu. Grupa odnotowata w Il kw. 56,1 mln zt przychoddw, co jest
zgodne z konsensusem na poziomie 56,3 mln zt.

EBITDA w Il kw. wyniosta 35 mln zt, a zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie
32 mln zt. Wyniki te byty nizsze od konsensusu PAP Biznes odpowiednio o 6 proc. i
7 proc.

tacznie po trzech kwartatach Livechat Software odnotowat 160,7 miln zt
skonsolidowanych przychoddw (+22,7 proc. rdr) i 88,7 mln zt zysku netto (+22,1
proc. rdr). EBITDA wzrosta po trzech kwartatach o 23,7 proc. rdr do 104,6 mln zt,
a EBIT 0 23,3 proc. do 95,8 mln zt.

SWIG80 i inne

+/-

Ailleron

Finalizacja przejecia

Software Mind, spotka zalezna Ailleronu sfinalizowata transakcje nabycia udziatdw w
spotkach Code Factory Consulting Group z Rumunii oraz Code Factory z Motdawii.

Ailleron podat, ze spétka zalezna Software Mind zawarta ze wspdlnikami spétek Code
Factory Consulting Group i Code Factory umowe sprzedazy na rzecz Software Mind 100
proc. udziatdw w kapitale zaktadowym Code Factory ROM i Code Factory MLD.

"Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpito w zwigzku ze spetnieniem sie warunkow
przewidzianych w przedwstepnej umowie sprzedazy tj. w zwigzku z uzyskaniem przez
Software Mind zgody rumuriskiego urzedu antymonopolowego oraz spetnieniu sie
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pozostatych warunkéw przewidzianych w umowie przedwstepnej, w tym zwigzanych z
badaniem due diligence"

Answear Wstrzymanie realizacji dostaw do klientéw Answear na rynku ukrairiskim
Firma informuje, ze model dziatalnosci zastosowany na rynku ukrainskim powodowat
generowanie kosztdw zmiennych i nie wigze sie z ponoszeniem istotnych statych kosztow.
"Elastyczne zarzadzanie budzetami marketingowymi daje mozliwos¢ ograniczenia
wydatkow badz przekierowania ich na pozostate 9 rynkdw, na ktérych spétka prowadzi
swoja dziatalnosc".

Krynica Vitamin Wezwanie na arbitraz
Krynica Vitamin skierowata do Miedzynarodowego Centrum Rozstrzygania Sporow w
Nowym Jorku wezwanie na arbitraz przeciwko kontrahentowi umowy. Wezwanie dotyczy
zadania ptatnosci w wysokosci 4,5 mln USD.

Lena Lighting Szacunki wynikéw za 2021
Lena Lighting szacuje, ze zysk netto grupy w 2021 r. spadt rdr o 26 proc., do 9,1 mln zt.
Przychody zwiekszyty sie w tym okresie o 11,8 proc. i wyniosty 148,4 mln zt.

"Szacowany wynik w 2021 roku jest nizszy niz w analogicznym 2020 roku w gtéwnej mierze
ze wzgledu na koszty poniesione na rozwdj struktur sprzedazy spétki oraz wzrost kosztéw
wytworzenia".

Ponadto Lena Lighting podata, ze grupa miata w 2021 r. 50,3 mln zt zysku brutto na
sprzedazy (spadek rdr o0 0,25 proc.), 11,8 mln zt zysku na sprzedazy (-23,4 proc.), 11,3 mln
zt zysku operacyjnego (-24,3 proc.) i ok. 11 mln zt zysku brutto (spadek o 30,7 proc.).

Mirbud Najkorzystniejsza oferta
Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarnii zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu +
dot. budowy drogi potudniowej w Legnicy. Wartosc¢ oferty wynosi 88,7 mln zt brutto.

ML System Komentarz Zarzadu
Spétka technologiczna ML System chce w tym roku zwigkszy¢ sprzedaz i poprawi¢ marze.
Zaktada, ze w ciggu najblizszych dwdch lat naktady inwestycyjne wyniosa ok. 180 mln zt.
"Styczen byt bardzo dobry i juz widzimy po liczbie realizowanych zlecen, ze pierwszy
kwartat bedzie dla spotki korzystny sprzedazowo. Naszym celem na ten rok jest wzrost
sprzedazy i poprawa marzy".
Pracujemy nad modelem produktowym i ustawiamy procesy pozyskiwania zlecen tak, by
wybiera¢ projekty wyzej marzowe. Mamy nowe produkty, nowe rynki, zorganizowalismy
nowe dziaty logistyczne, magazyny. Wchodzimy bardzo dobrze przygotowani w ten rok, by
zoptymalizowac sprzedaz pod katem marzowosci".

Relpol Wstrzymanie dziatalno$ci na Ukrainie
Dziatalnosc¢ zaktadu Relpolu na Ukrainie zostata tymczasowo wstrzymana. Spotka chce by¢
jak najszybciej gotowa do montazu wszystkich grup wyrobdw w petnej ilosci w gtownym
zaktadzie w Zarach.
"Z uwagi na napieta i nieprzewidywalng sytuacje na Ukrainie, tamtejszy zaktad tymczasowo
wstrzymat swoja dziatalnosc¢".
Spotka zalezna Relpolu - DP Relpol Altera - prowadzi dziatalno$¢ w pétnocnej czesci
Ukrainy, 150 km na zachdd od Kijowa, w miejscowosci Czerniachiw, w obwodzie
zytomierskim. Spétka ta $wiadczy ustugi montazu wybranych grup wyrobow na bazie
podzespotdw w 100 proc. produkowanych w Relpol SA i na zlecenie Relpol SA.
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TERMINARZ

Data  Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 28 lutego 2022

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

FEERUM NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

INTROL Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Spétki.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok, 2020 rok, | potrocze 2021 roku oraz za Il kwartat 2021 roku.

OAT Whprowadzenie do obrotu na GPW 8.429 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

SOHODEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego od 01.10.2021r. do
30.09.2022r.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

wtorek 1 marca 2022

ASSECOBS Publikacja raportu za 2021 rok.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. ustanowienia petnomocnika do reprezentowania pozwanej Remak-Energomontaz S.A. w sporze

REMAK sadowym z powddztwa Prezesa Zarzadu RemakEnergomontaz S.A. o ustalenie nieistnienia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, ewentualnie o stwierdzenie jej niewaznosci.

SELVITA NWZA ws. udzielenia zgody na nabycie nieruchomosci przez spotke.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VINDEXUS NWZA ws. zmiany uchwaty nr 7 NWZ podjetej dnia 29 marca 2021 r., zmian w sktadzie RN, ustalenia

wynagrodzenia RN oraz zmiany statutu.

$roda 2 marca 2022

AGROTON

ZWZA

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MASTERPHA NWZA ws. zmiany uchwaty nr 19/24/06/2020 ZWZ z 24 czerwca 2020 roku.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 3 marca 2022

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2021 rok.

piatek 4 marca 2022

VENTUREIN

Publikacja raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 lutego 2022
0:50 Japonia Z;O/(:]:J)ija przemystowa s.a. wst. styczen -1,00%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,20%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP luty 50,1
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP Luty 511
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 7,30% 5,30%
Wtorek, 1 marca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu Luty 53,9 54,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 58,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) Luty 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 58 57,6
Sroda, 2 marca 2022
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 5,10%
14:15 USA Raport ADP luty 350 tys. -301 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,52 mln brk
Czwartek, 3 marca 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug Luty 51,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 48,5
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen 26,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -3,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia styczen 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug Luty 60,5 59,9
Pigtek, 4 marca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 4,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia Luty 3,90% 4,00%
14:30 USA igispo?nziitzg/un?mema W sektorze luty 390 tys. 467 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 5,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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