SCALON

ZYSKI I

5-LETNIE

oparte na notowaniach akcji trzech spotek (tacznie):

> KONINKLIJKE DSM NV
> NORSK HYDRO ASA
> WASTE MANAGEMENT INC

CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE
,SCALONE ZYSKI 11"

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

MAKSYMALNIE 5-LETNI

okres inwestycji

ZWROT 70% WARTOSCI
NOMINALNE) CERTYFIKATU
PO 6 MIESIACACH

trwania inwestycji, wraz z odsetkami
w wysokosci 1,5% (3% w skali roku) od
Czesdci Podlegajacej Zwrotowi

EFEKT ,, SNIEZNEJ KULI”
(mozliwos¢ wyptaty Kupondw
wczesniej niewyptaconych)

EFEKT MEMORIZER

(dodatkowy efekt uprawdopodobniajacy
autocall)

MOZLIWOSC ZAKONCZENIA
INWESTYCJI Z INICJATYWY
INWESTORA

(sprzedaz na GPW po cenie rynkowej)
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SZANSA NA ZYSK W WYSOKOSCI

6% ZA KAZDY ROK INWESTYCII
(30% za 5 lat) od Czesci Inwestycyjnej

MOZLIWOSC WCZESNIEJSZEGO
AUTOMATYCZNEGO WYKUPU

dokonanego przez Emitenta

WARUNKOWA OCHRONA CZESCI
INWESTYCYJNEJ W DNIU WYKUPU,

jezeli spadek notowan ktérejkolwiek Spotki
nie przekroczy 40%

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA ZYSKU
LUB NAWET PONIESIENIA STRATY
DO 30% WARTOSCI NOMINALNEJ
CERTYFIKATU

BNP PARIBAS
& BIURO MAKLERSKIE

Bank
zmieniajacego sie
Swiata



SCALONE ZYSKI II

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Scalone Zyski I1” zalezny jest od notowan akcji trzech spétek (tacznie zwanymi ,,Spétkami®):
- Koninklijke DSM NV (Bloomberg: DSM NA Equity), (“Spotka 17),

- Norsk Hydro ASA (Bloomberg: NHY NO Equity), (“Spdtka 2"),

- Waste Management Inc (Bloomberg: WM UN Equity), (“Spotka 3").

DLA KOGO?

5-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Scalone Zyski Il” (,Certyfikaty”) oferowane sa Klientom Banku BNP Paribas (,Inwestorzy"):
> oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,
- akceptujgcym:
- warunkowa ochrone kapitatu dziatajgca wytacznie w sytuacji, w ktdrej spadek notowan ktdrejkolwiek Spotki nie przekroczy 40%
(szczegbtowe zasady sa przedstawione ponizej),
- wczesniejsze wykupienie Certyfikatow przez Emitenta,
- horyzont inwestycyjny Certyfikatu,

- ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic cata Czes¢ Inwestycyjna
tj. 30% wartosci nominalnej Certyfikatu),

- dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentéw finansowych o charakterze inwestycyjnym

->

(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatdow moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytaczeniem osdb amerykanskich (,US-Persons”)
w rozumieniu amerykarnskiej ustawy Securities Act 1933 oraz rezydentdw Wielkiej Brytanii oraz Irlandii Pétnocne;j.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Emitent:

Gwarant / BNP Paribas SA:
Oferujacy i Dystrybutor:
Okres subskrypcji:
Wartos¢ / kwota emisji:

Liczba oferowanych Certyfikatow:

BNP Paribas Issuance B.V.

BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 2 do 30 marca 2022 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny)
do 100 000 000 PLN

do 100 000 szt.

Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu: 1000 PLN
Cena emisyjna 1 Certyfikatu: 1000 PLN
Minimalna kwota i waluta inwestycji: 10 000 PLN

Optata dystrybucyjna:

Okres inwestycji:

Poziom Poczatkowy:

Dziert Obserwacji Poczatkowej:
Dzier Emisji:

Czes¢ Podlegajaca Zwrotowi:

Odsetki:

Dziert Wyptaty Czesci Podlegajacej
Zwrotowi oraz Odsetek:

Czes¢ Inwestycyjna:

Kupon:

Z tytutu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.,
pobiera optate dystrybucyjna, zgodnie z \x Taryfq prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej
od liczby Certyfikatéw objetych zapisem, stanowiacg iloczyn tacznej wartosci nominalnej
subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

5 lat z mozliwoscia Automatycznego Wezesniejszego Wykupu (dotyczy Czesci Inwestycyjnej),
ktory moze zosta¢ dokonany przez Emitenta w terminach wskazanych ponizej

wartos$¢ notowania akeji Spotki 1, Spotki 2 i Spdtki 3 na zamkniecie w Dniu Obserwacji
Poczatkowej wedtug danych wskazanych przez Emitenta

1 kwietnia 2022 r.
8 kwietnia 2022 r.

70% wartosci nominalnej Certyfikatu podlegajaca zwrotowi Inwestorom po 6 miesiacach
inwestycji niezaleznie od notowan akcji Spétki 1, Spétki 2 i Spotki 3

1,5% (3% w skali roku) od Czesci Podlegajacej Zwrotowi
3 pazdziernika 2022 r.

30% wartosci nominalnej Certyfikatu, o charakterze inwestycyjnym

6% za kazdy rok inwestycji (30% za 5 lat), liczony od Czesci Inwestycyjnej, tj. od 30% wartosci
nominalnej Certyfikatu)

N


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

SCALONE ZYSKI I

dodatkowy efekt uprawdopodobniajacy Automatyczny Wczesniejszy Wykup polegajacy na
tym, ze jesli notowania akcji wszystkich Spétek stanowigcych aktywo bazowe dla Certyfikatu
beda na lub powyzej poziomu bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu przynajmniej
w jednym z Dni Obserwacji (niekoniecznie w tym samym Dniu Obserwacji), certyfikat zostanie

Memorizer: wykupiony w danym Dniu Automatycznego Wczes$niejszego Wykupu, dla ktérego warunek
autocall spetni ostatnia ze Spétek. W takim przypadku Inwestorzy otrzymajq zwrot 100%
wartosci nominalnej Certyfikatu oraz nalezny Kupon. Jezeli notowanie akcji danej Spotki w
danym Dniu Obserwacji osiagnie poziom rowny lub wyzszy od Poziomu Poczatkowego, to w
kolejnych Dniach Obserwacji notowania tej Spétki nie beda juz weryfikowane.

Poziom Bariery Automatycznego

Wezesniejszego Wykupu oraz 100% Poziomu Poczatkowego (dotyczy CzeSci Inwestycyjnej)
Bariery Wyptaty Kuponu
Poziom Warunkowej Ochrony Kapitatu: > B60% Poziomu Poczatkowego (dotyczy Czesci Inwestycyjnej)

dzien, w ktérym (na zamkniecie notowan) wyznaczany jest poziom notowarn akcji
wszystkich trzech Spotek

Dzien Dni Dni Wyceny Automatycznego Dni Dni Automatycznego
Obserwacji Wyceny Kuponu Wczesniejszego Wykupu Wyptaty Kuponu Wezesdniejszego Wykupu

Dziern Obserwacji:

1 03.04.2023 03.04.2023 11.04.2023 11.04.2023

2 02.04.2024 02.04.2024 09.04.2024 09.04.2024

3 01.04.2025 01.04.2025 08.04.2025 08.04.2025

4 01.04.2026 01.04.2026 09.04.2026 09.04.2026

5 31.03.2027 - 07.04.2027 -
Dziert Wyceny Wykupu: 31 marca 2027 r.
Dzieri Wykupu (data zapadalnosci): 7 kwietnia 2027 r.
Notowanie: Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku

’ regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")

Kod ISIN: X$2033991204

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamknigcie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowar akcji wszystkich trzech
Spotek (notowanie kazdej ze Spdtek bedzie miato swoja wartos¢ Poziomu Poczatkowego).

W Dniu Wyptaty Czesci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek (po 6 miesigcach inwestycji), niezaleznie od notowan akcji Spdtki 1,
Sp6tki 2 i Spétki 3 nastepuje wyptata Inwestorom 70% wartosci nominalnej Certyfikatu (700 ztotych za kazdy Certyfikat) oraz Odsetek
w wysokosci 1,5% (3% w skali roku) od Czesci Podlegajacej Zwrotowi (10,50 ztotych za kazdy Certyfikat), czyli tacznie 710,50 ztotych
za kazdy Certyfikat.

Jezeli w danym Dniu Obserwacji, wartosci notowarn akcji wszystkich trzech Spétek spetnig warunek dla Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu tj. notowania akcji poszczegdlnych Spétek byty w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji (efekt Memorizer) lub w tym samym Dniu
Obserwacji, na réwni lub powyzej Poziomu Bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu:

- Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu,

- Nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze Czes¢ Inwestycyjna
(w Dniu Automatycznego Wczes$niejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).

W przeciwnym razie, czyli jesli w danym Dniu Obserwacji warto$¢ notowan akcji chociazby jednej ze Spétek bedzie nizsza od Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu (a we wcze$niejszych obserwacjach notowania akcji
tej Spotki nie osiagnety lub nie przekroczyty poziomu wymienionych Barier), inwestycja trwa dalej a Kupon w tej obserwacji nie
jest wyptacany, przy czym jezeli w ktérejkolwiek z nastepnych obserwacji (Dni Obserwacji) spetniony zostanie warunek wyptaty
Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktérych nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,$nieznej kuli”). W celu
unikniecia watpliwosci nalezy pamietac, ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatéw zaden kolejny Kupon nie
zostanie juz wyptacony.

Przyktad 1: Jesli w pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji wszystkich Spétek osiagnie co najmniej 100% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w wysokosci 6% od Czesci Inwestycyjnej oraz zwrdcona Czes¢ Inwestycyjna.
Inwestycja sie koriczy - certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
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Przyktad 2: Jesli dopiero w trzecim Dniu Obserwacji wartosci notowar akcji wszystkich Spétek osiagna co najmniej 100% wartosci
Poziomu Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w wysokosci 18% od Czesci Inwestycyjnej oraz zwrdcona Czes¢
Inwestycyjna. Inwestycja sie konczy - certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Przyktad 3: Jesli notowania akcji dwoch Spétek beda na lub powyzej Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu na
przyktad w pierwszym Dniu Obserwacji, wczesniejsze zakoriczenie inwestycji bedzie zaleze¢ od poziomu notowan ostatniej ze Spétek.
Jesli w:
> pierwszym, drugim i trzecim Dniu Obserwacji warto$¢ notowan akcji ostatniej Spétki bedzie ponizej 100% wartosci Poziomu
Poczatkowego, inwestycja trwa dalej;
- czwartym Dniu Obserwacji wartos¢ notowania akcji ostatniej Spétki osiagnie co najmniej 100% Poziomu Poczatkowego:
= nastepuje wyptata Kuponu 24% od Czesci Inwestycyjnej (4 x 6%, czyli na pierwszy, drugi, trzeci i czwarty okres) w czwartym Dniu
Wyptaty Kuponu,
= nastepuje wykup Certyfikatdw w czwartym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
= inwestycja zostaje automatycznie zakoriczona, Certyfikaty zostajag umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Jezeli notowanie akcji przynajmniej jednej Spétki bedzie w kazdym z Dni Obserwacji ponizej odpowiedniego Poziomu Bariery
Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwa¢ bedzie do Dnia Wykupu.

Zakonczenie inwestycji w Dniu Wykupu moze mie¢ nastepujace warianty. Jezeli notowania akcji:

- kazdej ze Spotek znajda sie na poziomie 100% Poziomu Poczatkowego albo powyzej tego poziomu w Dniu Wyceny Wykupu lub
w dowolnym wczesniejszym Dniu Obserwacji - Inwestor otrzymuje zwrot Czesci Inwestycyjnej, a takze Kupon w wysokosci 30% od
Czesci Inwestycyjnej (5 x 6%);

- przynajmniej jednej Spotki znajda sie ponizej 100% Poziomu Poczatkowego w Dniu Wyceny Wykupu i byty ponizej tego poziomu
w kazdym z Dni Obserwacji - w Dniu Wyceny Wykupu sprawdzany jest poziom notowan akcji wszystkich trzech Spdtek (pomimo
notowan akcji pozostatych spétek na poziomie lub powyzej 100% Poziomu Poczatkowego w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji).
Jesli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji:
= wszystkich Spétek beda na lub powyzej 60% Poziomu Poczatkowego - inwestor otrzymuje zwrot Czesci Inwestycyjnej;
= przynajmniej jednej Spétki beda ponizej 80% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci

procentowego spadku notowan akcji Spotki, ktéra poniosta najwieksza strate, liczonej od Czesci Inwestycyjnej (w skrajnej
sytuacji Inwestor moze stracic catg Czes¢ Inwestycyjna, czyli 30% zainwestowanego kapitatu).

Wyptata nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty w Dniu Wykupu.

Wczesniejsze zakonczenie inwestycji moze nastapi¢ z inicjatywy Inwestora. W takiej sytuacji sprzedaz realizowana jest po cenie
rynkowej i moze powodowac strate albo osiggniecie zysku innego niz Odsetki i/lub Kupon.

W przypadku sprzedazy Certyfikatéw na GPW przez Inwestora przed Dniem Wyptaty Czesci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek,
warto$¢ rynkowa Certyfikatow odnosic sie bedzie do Wartosci nominalnej 1 Certyfikatu tj. 1000 PLN. Zysk mozliwy jest, w sytuacji, gdy
cena sprzedazy Certyfikatow przewyzszy warto$¢ nominalng Certyfikatdw powiekszong o warto$¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura
maklerskiego realizujacego zlecenie. W przeciwnym wypadku Inwestor poniesie strate.

Po Dniu Wyptaty Cze$ci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek, warto$¢ rynkowa Certyfikatdw notowanych na GPW:
- Uwzgledniac bedzie wszelkie koszty i optaty zwigzane z wyemitowaniem Certyfikatéw, juz tylko w samej Cze$ci Inwestycyjnej;

- W przypadku sprzedazy Certyfikatow przez Inwestora na GPW odnosi¢ sie bedzie wytacznie do Czesci Inwestycyjnej, tj. do 30%
wartosci nominalnej Certyfikatu. Wynik inwestycji w Certyfikat w takiej sytuacji, bedzie suma uzyskanag z realizacji transakcji
sprzedazy Certyfikatu na GPW oraz wyptaty wartosci Czesci Podlegajacej Zwrotowi wraz z Odsetkami.

W sytuacji sprzedazy Certyfikatdw na GPW nalezy uwzgledni¢ warto$¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego realizujacego zlecenie.

PRZYKtADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie
obliczeri wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.)

W dniu 3 pazdziernika 2022 r. Inwestorzy posiadajacy Certyfikaty na rachunkach maklerskich otrzymaja zwrot 70% wartosci
nominalnej Certyfikatu (Cze$¢ Podlegajaca Zwrotowi) wraz z Odsetkami w wysokosci 1,5% liczonymi od tej czesci.

Ponizsze scenariusze odnosza si¢ do Czesci Inwestycyjnej, tj. 30% wartosci nominalnej Certyfikatu.

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (Automatyczny Wczesniejszy Wykup albo wyptata Kuponu(-6w) w Dniu Wykupu)

Jezeli w danym Dniu Obserwacji notowania akcji wszystkich Spoétek spetnia warunek dla Automatycznego Wczesniej Wykupu tj.
notowania akcji poszczegélnych Spétek byty w ktérymkolwiek z wezesniejszych Dni Obserwacji (efekt Memorizer) lub w tym samym
Dniu Obserwacji, na réwni lub powyzej Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu:

- Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu,

= Inwestycja ulegnie automatycznemu zakonczeniu, a Inwestorom oprdcz Kuponu wyptacona zostanie Czes¢ Inwestycyjna
(w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta.
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Jesli w kazdym z Dni Obserwacji wartos¢ notowan akcji jednej ze Spotek (tej samej) bedzie ponizej Poziomu Bariery Automatycznego
Wezesniejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu, inwestycja trwa dalej a Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym
jezeli w ktorejkolwiek z nastepnych obserwacji spetniony zostanie warunek wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie
te okresy, w ktérych nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,$nieznej kuli”).

Scenariusz Optymistyczny (bez efektu Memorizer)
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Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaznika na przysztosc.
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Przyktad: Jesli w Trzecim Dniu Obserwacji wartosci notowarn akcji wszystkich Spétek albo ostatniej ze Spotek (efekt Memorizer) osiagna
co najmniej 100% wartosci Poziomu Poczatkowego:

- nastepuje wyptata Kuponu w wysokosci 18% od Czesci Inwestycyjnej (3 x %) w trzecim Dniu Wyptaty Kuponu,
- nastepuje wykup Certyfikatdw w trzecim Dniu Automatycznego Wezesniejszego Wykupu,
- inwestycja zostaje automatycznie zakoriczona, Certyfikaty zostajg umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Jesli do automatycznego wczesniejszego wykupu nie dojdzie w zadnym z Dni Obserwacji, a w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji
wszystkich Spoétek albo ostatniej ze Spétek (notowania akcji dwdch pozostatych Spétek osiagna we wczesniejszych obserwacjach co
najmniej 100% Poziomu Poczatkowego), osiagna co najmniej 100% Poziomu Poczatkowego dla danej Spotki, w Dniu Wykupu Inwestor
otrzyma zwrot Czesci Inwestycyjnej oraz Kupon w wysokosci 30% liczony od Czesci Inwestycyjnej

SCENARIUSZ UMIARKOWANY

Jezeli w poszczegdlnych Dniach Obserwacji wartosci notowan akcji kazdej Spétki nie znajda sie na lub powyzej odpowiedniego Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.
Jesli wartos¢ notowan akcji przynajmniej jednej ze Spotek podczas wszystkich Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu nie znajdzie

sie na lub powyzej 100% swojego Poziomu Poczatkowego, w Dniu Wyceny Wykupu sprawdzony zostanie poziom notowari akcji wszystkich
trzech Spdtek (pomimo notowan pozostatych spétek powyzej 100% Poziomu Poczatkowego w ktérymkolwiek z Dni Obserwacji).

W Dniu Wyceny Wykupu jezeli notowania akcji wszystkich Spétek beda na lub powyzej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzymuje
zwrot Cze$ci Inwestycyjne;j.

Niniejszy scenariusz moze zosta¢ uznany za pesymistyczny, mimo 100% ochrony wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, ze wzgledu na
utrate optaty dystrybucyjnej i mozliwosci osiagniecia zysku w przypadku zainwestowania Srodkéw w alternatywny produkt.
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Przyktad:

Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie ktdrejkolwiek Spotki znajdzie sie ponizej 100% Poziomu Poczatkowego, a jednoczesnie notowania akcji wszystkich Spoétek
osiagna co najmniej 60% tego poziomu- Inwestorom zostanie wyptacona catos¢ Czesci Inwestycyjnej.

Jezeli notowania akcji Spotki 1 oraz Spotki 2 znajda sie na albo powyzej swoich Pozioméw Poczatkowych w ktdrymkolwiek z Dni
Obserwacji, a notowania akcji Spdtki 3 w kazdym z Dni Obserwacji beda ponizej odpowiedniego Poziomu Poczatkowego - inwestycja
trwac bedzie do Dnia Wykupu. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji Spétki 3 znajda sie ponizej Poziomu Poczatkowego,
woéwczas spowoduja, ze obserwowane w tym dniu beda réwniez notowania akcji Spotki 1 i Spétki 2. W przypadku jesli notowania kazdej
ze Spétek beda na lub powyzej 80% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzyma zwrot Czesci Inwestycyjnej.

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaznika na przysztosc.
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SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

Jesli w poszczegdlnych Dniach Obserwacji wartosci notowan akcji kazdej Spotki nie znajda sie na lub powyzej odpowiedniego Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.

Jesli wartos¢ notowan akcji przynajmniej jednej ze Spétek podczas wszystkich Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu nie znajdzie

sie na lub powyzej 100% swojego Poziomu Poczatkowego, w Dniu Wyceny Wykupu sprawdzony zostanie poziom notowan akeji wszystkich
trzech Spdtek (pomimo notowan pozostatych spétek powyzej 100% Poziomu Poczatkowego w ktdrymkolwiek z Dni Obserwacji).

W Dniu Wyceny Wykupu jezeli notowania akcji ktorejkolwiek Spotki znajda sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi
strate w wysoko$ci procentowego spadku notowania akcji Spotki, ktéra zanotowata wieksza strate, liczona od Czesci Inwestycyjnej
(w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ cata Cze$¢ Inwestycyjna, czyli 30% zainwestowanego kapitatu).

Scenariusz Pesymistyczny (bez efektu Memorizer)
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Przyktad:

Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie chociazby jednej Spdtki znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego
spadku notowania Spoétki, ktéra zanotowata wiekszy spadek. Strata przeliczana jest od Cze$ci Inwestycyjnej, tj. od 30% wartosci
nominalnej Certyfikatu.

Jezeli notowania akcji Spétki 1 oraz Spotki 2 znajda sie na albo powyzej swoich Poziomdéw Poczatkowych w ktdrymkolwiek z Dni
Obserwacji, a notowania akcji Spétki 3 w kazdym z Dni Obserwacji beda ponizej Poziomu Poczatkowego - inwestycja trwac bedzie do
Dnia Wykupu. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji Spotki 3 znajda sie ponizej Poziomu Poczatkowego spowodujg wowczas,
ze obserwowane w tym dniu bedg réwniez notowania akcji Spétki 1 i Spotki 2.

Przedstawione powyzej dane przygotowane zostaty przez Oferujacego i sg prezentowane tylko dla celéw przyktadowych - nie obrazuja
one rzeczywistego zachowania instrumentéw finansowych, nie sg oparte na symulacji wynikéw z przesztosci i przedstawiaja jedynie
mozliwy sposéb zakoriczenia inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowig gwarancji przysztych wynikdw.

OCHRONA KAPITAEU

Ochrona zainwestowanego kapitatu nie dotyczy optaty dystrybucyjnej pobranej za nabycie Certyfikatdw.

Wartosc¢ Czesci Podlegajacej Zwrotowi (tj. 70% wartosci nominalnej Certyfikatu) chroniona jest w catosci, tj. w 100%.

Warunkowa ochrona Czesci Inwestycyjnej (tj. 30% wartosci nominalnej Certyfikatu) dotyczy:

> wykupu Certyfikatdw w Dniu Wykupu, w przypadku, jezeli notowania akcji Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie spadng ponizej 60%
ich wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowej - przy czym mozLliwe jest poniesienie straty wynikajacej z kosztéw nabycia;



SCALONE ZYSK

- dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktérymkolwiek z Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.
Ochrona kapitatu nie dotyczy sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy oraz przypadku, w ktérym w Dniu Wyceny
Wykupu wartos$¢ notowania akcji ktdrejkolwiek Spétki znajdzie sie ponizej 80% Poziomu Poczatkowego.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV ,,SCALONE ZYSKI 11"

ochrona Czesci Inwestycyjnej w terminie zapadalnosci ma charakter warunkowy, co oznacza, ze catkowita ochrona 30% wartosci
nominalnej dotyczy tylko sytuacji, w ktérej spadek notowania akcji ktdrejkolwiek Spétki nie przekroczy w Dniu Wyceny Wykupu 40%,
nieotrzymanie zadnego Kuponu, w przypadku gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu notowanie akcji
ktorejkolwiek Spotki spadnie ponizej Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu,

poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu notowanie
akeji ktérejkolwiek Spotki bedzie nizsze niz 80% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ catg Czesc
Inwestycyjna, czyli 30% zainwestowanego kapitatu),

brak ochrony kapitatu w przypadku zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przez datg zapadalnosci (5 lat),

w przypadku zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wyptaty Cze$ci Podlegajacej Zwrotowi oraz Odsetek,
skutkuje brakiem wyptaty Odsetek,

w przypadku automatycznego wczesniejszego wykupu Certyfikatéw, zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony,

w przypadku sprzedazy Certyfikatéw dokonywanej na GPW po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed terminem wykupu,
pobierana jest optata (zgodnie z “= Taryfa prowizji i optat).

(20 2 7

WSKAZNIK RYZYKA

WskaZnik ryzyka uwzglednia zatoZenie, ze Inwestor bedzie utrzymywac
produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wczesniejszego zakoriczenia inwestycyji,
faktyczne ryzyko moze wzrosngc.

NIZSZE RYZYKO WYZSZE RYZYKO

INNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI

STRUKTURYZOWANYMI

Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wigze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowar akcji, stop procentowych,
kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pienigdza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego proby stworzenia rynku wtdrnego powioda sie, ani tez
jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem zatrzymania ich do dnia
wykupu przez Emitenta.

Ryzyko kredytowe Emitenta - pomimo objecia certyfikatow formuta ochrony kapitatu okreslong w warunkach emisji, istnieje ryzyko
niewypetnienia tych zobowigzan w zwigzku z niewyptacalnoscia Emitenta. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszystkie
zobowigzania Emitenta sa nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantowane przez BNP Paribas SA.

ZAKONCZENIE INWESTYCIJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny byé¢ kupowane przez Inwestoréw, ktérzy maja zamiar zatrzymaé je do Dnia Wykupu (okres inwestycji
wynosi 5 lat).

Wczesniejsze zakonczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie
zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sa Certyfikaty.
Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami zapewnia sam Emitent, ktdry petni funkcje animatora. Animator ma obowiazek wyceny certyfikatu
wg kursow rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wiekszos¢ czasu trwania sesji gietdowej.

Realizacja wczesniejszego zakoriczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:
- jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenie sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;
- moze sie wigzac ze stratg, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej;

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnos$¢, a wycena rynkowa Certyfikatéw moze okazac sie w danym czasie niemozliwa
oraz moze ulega¢ czestym wahaniom.


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

SCALONE ZYSKI Il

INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV , Scalone Zyski II” zalezny jest od notowarn akcji trzech Spdtek:

- Koninklijke DSM NV (Bloomberg: DSM NA Equity), - aktualne notowania Spotki 1 publikowane sg na stronie internetowey:
X https.//www.bloomberg.com/quote/DSM:NA

- Norsk Hydro ASA (Bloomberg: NHY NO Equity), - aktualne notowania Spétki 2 publikowane sg na stronie internetowey:
% https:/www.bloomberg.com/quote/NHY:NO

- Waste Management Inc (Bloomberg: WM UN Equity), - aktualne notowania Spétki 3 publikowane sg na stronie internetowe;j:
& https.//www.bloomberg.com/quote/WM.:US

KOMENTARZ INWESTYCYINY

INFORMACJE DOTYCZACE SPOLKI 1 (Koninklijke DSM NV)

Koninklijke DSM NV wywodzi sie z Holandii i dziata w sektorze spozywczym. Spétka operuje w dwéch segmentach. Segment Zywienia
oferuje produkty zywieniowe i zdrowotne dla zwierzat, w tym witaminy, enzymy, eubiotyki, lipidy i mineraty, oraz produkty zywieniowe
i zdrowotne dla ludzi zawierajace m.in. enzymy spozywcze, lipidy odzywcze, probiotyki, witaminy, aromaty a takze aktywne sktadniki
farmaceutyczne. Segment Tworzyw Sztucznych dostarcza specjalistyczne tworzywa termoplastyczne stosowane m.in. w motoryzacji,
elektronice, budownictwie oraz medycynie. W ramach tego segmentu pod marka Dyneema Spétka dostarcza rozwigzania z widkien
syntetycznych, ktdre wykorzystywane sg przy produkcji specjalistycznych lin. W pozostatej dziatalnosci Koninklijke DSM NV dostarcza
materiaty biomedyczne oraz technologie wytwarzania urzadzen medycznych i materiatdw w obszarach jak np. kardiologia, stomatologia,
okulistyka czy chirurgia plastyczna. Punktem przetomowym w dalszym rozwoju Spétki moze by¢ wydzielenie i sprzedaz segmentu
materiatowego. Finalizacja powyzszego powinna utatwi¢ inwestorom poréwnywanie Spétki z konkurencja. Jednocze$nie rosnacy popyt
na produkty Segmentu Zywienia, ktéry napedzany jest m.in. przez trendy zywieniowe, zmiany regulacyjne oraz rosnace wymagania
dotyczace zrdwnowazonego rozwoju w catym taficuchu dostaw zywnosci i pasz, powinien by¢ mocnym wsparciem dla przysztych
rezultatéw Koninklijke DSM NV.

WYKRES NOTOWANIA AKCJI SPOEKI 1 Z OSTATNICH 5 LAT

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania
inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku 220
z czym nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi
zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych oraz nie
podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
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Zrédto: BNP Paribas SA, Spotka 1 Zrédto: BNP Paribas SA, Spétka 1
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INFORMACJE DOTYCZACE SPOLKI 2 (NORSK HYDRO ASA)

Norsk Hydro ASA to norweska spétka prowadzaca dziatalnosé
w réznych obszarach taricucha wartosci przemystu aluminiowego.
Oprécz produkeji aluminium pierwotnego oraz wtérnego w ramach
recyklingu, produktow walcowanych i wyciskanych, Norsk
Hydro ASA wydobywa rdwniez boksyt i uszlachetnia tlenek glinu
wykorzystujac przy tym energie wytwarzang w elektrowniach
wodnych w Norwegii. Spétka na tle konkurencji wyrdznia sie pod
wzgledem dziata wspierajacych gospodarke obiegu zamknietego,
co wpisuje w trend dziatalnosci spotecznie odpowiedzialnej. Poza
rosnacym udziatem recyklingu ztomdéw oraz wysokim udziatem
wykorzystania energii pochodzacej z OZE, Norsk Hydro ASA od
2020 roku rozwija dziatalno$¢ odzyskiwania aluminium oraz
innych metali z aut o napedach alternatywnych, w szczegdlnosci
elektrycznych.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwesty-
cyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostat
przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi
niezaleznos¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym
zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
Niniejszy komentarz nie stanowi réwniez rekomendacji inwesty-

cyjnej.

UDZIAt GEOGRAFICZNY

PODZIAL ZE WZGLEDU NA SEGMENTY
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Zrédto: BNP Paribas SA, Spétka 2

WYKRES NOTOWANIA AKCJI SPOEKI 2 Z OSTATNICH 5 LAT
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INFORMACJE DOTYCZACE SPOLKI 3 (Waste Management Inc)

Waste Management Inc $wiadczy ustugi srodowiskowe w zakresie zarzadzania odpadami (zbidrka, sktadowanie i przetwarzanie w biopaliwa,
recykling) dla klientéw indywidualnych oraz z sektora handlowego, przemystowego oraz komunalnego. Spétka rozwija réwniez wtasna technologie
przetwarzania biogazu sktadowiskowego na energie. Spdtka korzysta na ograniczeniach w eksporcie odpadéw do Azji - Waste Management
Inc jako lider na rynku amerykariskim pozostaje gtdwnym wyborem dla najwiekszych podmiotéw. Wsparciem dla sektora pozostaje rosnaca
$wiadomos¢ konsumentdw, polityka regulacyjna rzadéw oraz planowane wydatki infrastrukturalne w ramach wdrozenia gospodarki o obiegu

zamknietym.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostat przygotowany
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Niniejszy komentarz nie stanowi réwniez rekomendacji inwestycyjnej.

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci.
Wuyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaZnika na przysztosc.
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Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci.

Zrodto: Bloomberg Wuyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaZnika na przysztosc.

OTOCZENIE RYNKOWE

Pomimo znacznych wzrostéw notowar indekséw od minimum z marca 2020 r, rynki akcji pozostaja atrakcyjnym miejscem lokowania
kapitatu dla inwestoréw dtugoterminowych. Niemniej obecnie obserwujemy zwigkszong liczbe czynnikéw ryzyka, ktére w najblizszym
okresie moga przektadac sie na wysokg zmiennos¢ notowan. Przede wszystkim jest to niepewno$¢ odnosnie wydarzeri geopolitycznych
(napiecia na linii Rosja-Ukraina) i narastajace oczekiwania na podwyzki stdp procentowych w Stanach Zjednoczonych oraz Europie.
Jednoczes$nie nadal wolne tempo szczepien przeciwko COVID-19 w wielu krajach, szczegélnie tych rozwijajacych sie rodzi ryzyko
powstawania kolejnych mutacji wirusa i koniecznosci wprowadzania lokalnych ograniczen jeszcze przez dtugi okres.

Rosnacy, negatywny wptyw takich czynnikdw jak zaskakujaco wysoka inflacja oraz szybsze od oczekiwan zaciesnianie polityki monetarne;
przez banki centralne sktonity ekonomistdw BNP Paribas do zrewidowania ,w dot” prognoz dotyczacych wzrostu gospodarczego na $wiecie.
Pomimo rosnacych czynnikéw ryzyka dla koniunktury, ekonomisci BNP Paribas podkres$laja, ze tempo wzrostu jest caty czas solidne
i znajduje sie powyzej swojego historycznego trendu. Wzrost gospodarczy bedzie caty czas wspierany rosnaca konsumpcja gospodarstw
domowych, wydatkami fiskalnymi rzadéw oraz rosnacymi inwestycjami przedsiebiorstw. Oczekujemy wiec kontynuacji trendu zwyzek
zyskéw przedsiebiorstw w kolejnych latach, a akcje pozostaja podstawowym sktadnikiem budowy portfela inwestycyjnego w otoczeniu
ujemnych, realnych stép procentowych.

W obecnym otoczeniu nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. do globalnego rynku akcyjnego pozostaje pozytywne
w dtugim terminie z wyrdznieniem rynkéw rozwinietych - w stosunku do rynkéw rozwijajacych sie nastawienie jest neutralne z uwagi na
ryzyko spowolnienia wzrostu gospodarczego oraz czynnik ryzyka regulacyjnego w Chinach, co moze mie¢ negatywny wptyw na notowania.
W kontekscie swiatowych rynkéw akcji, ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie w 2022 roku wyraZnej przewagi spotek realizujacych
polityke ESG. Powyzsze bedzie wynika¢ z kontynuacji trendu naptywoéw do funduszy realizujacych strategie inwestycyjna oparta o kryteria
inwestycji zréwnowazonych.

Obecnie ekonomisci BNP Paribas uwazaja, ze bilans ryzyk dla globalnej gospodarki jest zréwnowazony. Czynniki pozytywnie wptywajace
na rewizje prognoz i szybsze tempo wzrostu gospodarczego:
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Stopniowe ograniczenie problemdow podazowych przedsiebiorstw w drugiej potowie br.
Rosnace wydatki inwestycyjne przedsiebiorstw oraz odbudowa posiadanych przez nie zapasow.

Wysoki poziom oszczednosci zgromadzonych przez konsumentéw w trakcie kryzysu bedzie podtrzymywat wydatki konsumenckie
w otoczeniu rosnacych cen. Spodziewane jest o mocne odbicie w przypadku wydatkéw na ustugi, ktdre w odroznieniu od konsumpcji
ddbr, znajduja sie ponizej trendu sprzed pandemii.
Wysokie wydatki rzadowe: pomimo zakoriczenia niektérych programdéw wsparcia udzielonych w trakcie pandemii, spodziewamy
sig, ze polityka fiskalna bedzie bardziej ekspansywna wzgledem poprzednich lat. Ponadto, poszczegélne rzady moga wprowadzac
programy ograniczajace wptyw wysokiej inflacji na konsumentdw (szczegélnie tych mniej zamoznych).

Czynniki negatywnie przektadajace sie na rewizje prognoz i wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego:

Zaskakujacy wzrost inflacji na catym swiecie przektada sie na reakcje bankdw centralnych w postaci zakoriczenia programéw skupu
aktywdw, ktdre wspieraty ptynnos¢ na rynku finansowym, oraz na rozpoczecie cyklu podwyzek stop procentowych.

Szybsze od wczesniejszych oczekiwan tempo wzrostu cen ogranicza realne dochody ludnosci, co z kolei negatywnie wptywa na
poziom wydatkéw konsumentow.

Umiarkowanie negatywny wptyw ostatniej fali COVID-19 na popyt konsumentéw oraz utrzymanie problemdéw logistycznych dla
przedsiebiorstw. Zwracamy przy tym uwage, ze negatywny wptyw jest znacznie mniejszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Gospodarka Chin caty czas boryka sie ze spowolnieniem gospodarczym m.in. z powodu polityki zero tolerancji dla COVID-19
(przejsciowe ale silne ograniczenia dla konsumpcji oraz produkcji przemystowej) oraz z powodu utrzymujacych sie problemdéw
w globalnych tancuchach dostaw. Zwracamy przy tym uwage, iz Bank Centralny Chin rozpoczat dziatania majace na celu wsparcie
tamtejszej gospodarki (obnizka stopy procentowej w grudniu 2021 r.).

Procesowanie kolejnego programu fiskalnego w Stanach Zjednoczonych przez tamtejsza administracje (ang. BBB-build back better
plan) opdznia sig, a jednoczes$nie wzrasta ryzyko przegtosowania go w mniejszej skali niz poprzednio oczekiwano.

Wcigz jednym z gtéwnych tematéw pozostaje rosnaca dynamika inflacji. W obliczu utrzymania solidnego wzrostu gospodarczego i dobrej
sytuacji na rynku pracy ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze banki centralne beda szybko podnosi¢ stopy procentowe w nadchodzacych
kwartatach w celu walki z inflacja. Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, ze Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych odpowie na powyzsze
rozpoczynajac zaciesnianie polityki monetarnej poprzez wzrost stop procentowych poczawszy od marca 2022 roku (wczesniej lipiec 2022
roku). Europejski Bank Centralny moze wykona¢ analogiczny ruch zdaniem ekonomistdw BNP Paribas w IIl kw. 2022 roku (wczesniej Il kw.
2023).

NOTA PRAWNA DOTYCZACA KOMENTARZA INWESTYCYJNEGO

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A., adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dalej: ,BM") dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych; nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb
klienta. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ traktowana jako oferta ani naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne ani
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpnigte ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie
na szeregu zatozer, ktére w przyszto$ci moga okazad sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjng, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie
informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji. Pomiedzy BM a Emitentem i spétkami/indeksami stanowigcymi aktywa bazowe nie wystepujg powigzania i nie sa
mu znane informacje, o ktdrych mowa w art. 5 i 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r,
z zastrzezeniem, ze:

= Emitent jest spotka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu (Francja);

- BM, bedace Oferujacym i Dystrybutorem przedmiotowych certyfikatéw oraz BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja),
wydajacy rekomendacje dla spétek/indekséw stanowiacych aktywa bazowe dla wskazanych certyfikatdw, nalezg do tej
samej grupy kapitatowej BNP Paribas.

Osoby sporzadzajace niniejszy komentarz inwestycyjny:

- pobieraja state wynagrodzenie niezalezne od wydanej analizy, komentarza, zalecenia, ceny docelowej czy trafnosci
rekomendacji i nie jest ono bezposrednio powiazane z transakcjami dotyczacymi ustug okreslonych w sekcjach A B zatacznika
| do dyrektywy 2014/65/UE,

= nie petnia funkcji kierowniczych i nie zajmuja stanowisk w organach nadzorczych Emitenta i spotek stanowiacych aktywa
bazowe oraz nie sa z nimi powigzane zadna umowa. W celu zapobiegania konfliktom interesdw dotyczacym sporzadzania
rekomendacji, BM stosuje rozwigzania organizacyjne, administracyjne oraz bariery informacyjne polegajace na fizycznym
wydzieleniu pomieszczert BM od pozostatych pomieszczen Banku oraz kontrolowaniu dostepu do pomieszczen, w ktdrych
sporzadzane sa rekomendacje. Analitykéw sporzadzajacych rekomendacje obowiagzuje dochowanie tajemnicy zawodowe;j
oraz nieujawnianie informacji poufnych. Niniejszy komentarz inwestycyjny nie zostat udostepniony emitentowi przed data
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jego publikacji, nie podlega ograniczeniom w zakresie rozpowszechniania i moze by¢ przekazywany klientom BM poprzez
poczte elektroniczng oraz jest zamieszczony na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska S.A. Wykaz rekomendacji/
analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
Jkupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

R https:/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/analizy-i-komentarze/raporty-analityczne-biura-maklerskiego

Komentarz Inwestycyjny zostat sporzadzony na potrzeby niniejszej subskrypcji Certyfikatow przez Zespét ds. Doradztwa
Inwestycyjnego BM w sktadzie: Michat Krajczewski - doradca inwestycyjny (nr licencji nr 835); Adam Aniot - analityk papieréw
wartosciowych; Lukas Cinikas - analityk papieréw wartosciowych, i nie bedzie podlega¢ aktualizacji.

Cztonkowie zespotu sg zatrudnieni przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na podstawie umowy 0 prace.

Niniejsza publikacja nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostata przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

4

KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance BV. (Emitent certyfikatéw IBV ,Scalone Zyski II”) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma
obowiazku naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondw.

W zwigzku z tym, iz ww. certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z pézniejszymi
zmianami oraz z art. 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych z pdézniejszymi zmianami, jest
ptatnikiem ryczattowego podatku dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki
maklerskie Inwestoréw zostang przelane $rodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze
z rachunkéw maklerskich Inwestoréw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatdw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatdw w terminie zapadalnosci),
jest rozliczany/ptacony w taki sam sposéb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskéw uzyskanych ze sprzedazy innych papieréw
wartosciowych / instrumentéw finansowych, notowanych na GPW. W zwiazku z tym, w przypadku osiagniecia przychodu z tytutu
sprzedazy certyfikatow / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktdrego dokonano sprzedazy,
przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesiaca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz
PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach z innych Zrddet oraz o niektérych dochodach z kapitatéw pienieznych). Informacje
zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca wykwalifikowanego
doradcy oceni¢ wtasng sytuacje podatkowa, ktora moze ulec zmianie w przysztosci.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientdw
BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani porady inwestycyjnej, a takze nie sg forma Swiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestor
powinien podja¢ decyzje inwestycyjng samodzielnie. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty czesci Lub cato$ci zainwestowanego kapitatu.

Szczegbtowe i wigzace informacje dotyczace produktdw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A.
zamieszczone sa w prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje
(ang. Key Information Document, KID) dotyczacych poszczegdlnych emisji, dostepnych na stronie internetowe;j:

X https:/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane
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DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance B\V. z siedzibg w Holandii, pod adresem: Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam.
Emitent jest sp6tka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja).

Oferujacym i Dystrybutorem produktéw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A., prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Biuro
podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzor nad dziatalnoscig Biura sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, BNP Paribas
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000011571, posiadajacy NIP: 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt
w catosci wptacony.

WIECEJ INFORMACII

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatow, zapraszamy do:
- wybranych oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A;
> bezposredniego kontaktu z Doradca Wealth Management;

= oraz na strone internetowa:

X https:/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikat-scalone-zyski-ii

Klienci posiadajacy dostep internetowy do rachunku maklerskiego prowadzonego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.,,
moga takze sktadac zapisy na Certyfikaty online: \x https./www.webmakler.pl/
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