POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami bardzo dobra sesja na krajowym rynku akcji. WIG20 okazat sie europejskim
liderem pod wzgledem dziennej stopy zwrotu, koficzac handel z blisko 1,50% zyskiem,
przy tracacych na wartosci indeksach DAX i CAC40. Powyzsze dziato sie w otoczeniu
bardzo wysokich obrotéw na poziomie bliskim 3 miliardéw ztotych, co mogto
$wiadczy¢ o obecnosci zagranicznego kapitatu. WSréd najwiekszych spétek najmocniej
zyskiwaty min. akcje podmiotdw z sektora surowcowego: JSW i KGHM. Instrumenty tej
pierwsze] zyskaty blisko 18% przy obrotach na poziomie 200 mln zt. Mate i $rednie
spotki rosty na tym tle wolniej, a wyrdzniaty sie min. akcje Bogdanki, ktére wzrosty o
blisko 26%.

Inwestorzy niezmiennie koncentruja swoja uwage na inwazji Rosji na Ukraine, ktéra
rozpoczeta sie w zeszty czwartek. W dniu wczorajszym Rosjanom nie udato sie zajac
zadnego wigkszego ukrairiskiego miasta, ale dziesiatki 0s6b zginety w wyniku ostrzatu
Charkowa, a rozmowy dyplomatyczne na Llinii Ukraina - Rosja nie przyniosty zadnego
przetomu. W takiej sytuacji nie wida¢ zatem zadnego pozytywnego czynnika, ktéry
mogtby ewentualnie wptywac na spadek awersji do ryzyka. Widoczne to byto réwniez
podczas wczorajszej sesji na Wall Street, ktdra zakonczyta sie spadkami gtéwnego
indeksu S&P500. Branzowo, pozytywnie wyrézniali sie jedynie przedstawiciele sektora
obronnego (np. Lockheed Martin i Northrop Grumman, ktére zyskaty ok. 2%) oraz
wydobywczego (akcje ConocoPhillips wzrosty o blisko 4%). Spadaty za to rentownosci
(rosty ceny) amerykariskich 10-latek, co moze potwierdzaé¢ powyzsze w zakresie
poszukiwania przez inwestoréw tzw. ,bezpiecznych przystani”.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W godzinach porannych zauwazalne jest lekkie uspokojenie nastrojéw na rynkach
finansowych. Nikkei225 zakoriczyt handel ponad 1% wzrostem, a kontrakty terminowe
na S&P500 sa kwotowane na dodatnich poziomach. Wzgledem amerykanskiego dolara
oraz euro zyskuje réwniez krajowa waluta. W powyzszym otoczeniu spodziewamy sie
pozytywnego otwarcia handlu na GPW w Warszawie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 61,141.35 1.20% -10.05% -11.77%
WIG20 1,999.88 1.48% -10.09%  -11.78%
mWIG40 4,589.49 0.45% -11.35%  -13.27%
SWIG80 18,249.75 1.22% -7.31% -9.01%
WIG20 TR 3,744.06 1.48% -10.09%  -11.78%
MSCI POLAND 1,337.86 1.19% -10.67%  -11.36%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,373.94 -0.24% -3.80% -8.23%
Nasdagq C. 14,237.81 0.34% -5.21% -12.76%
DAX 14,461.02 -0.73% -7.42% -8.96%
CAC40 6,658.83 -1.39% -6.21% -6.91%
FTSE250 21,081.05 0.83% -4.90% -10.22%
BUX 43,731.25 -4.45% -17.42% -13.78%
IBEX 8,479.20 -0.09% -2.84% -2.69%
NIKKEI 26,844.72 1.20% -0.86% -6.76%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4.098 5.3 pb 4.6 pb 426 pb
USA 1.858 3.3 pb 7.0 pb 34.8 pb
Niemcy 0.135 -9.6 pb 18.0 pb 312 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6924 0.17% -2.61% -2.25%
USD/PLN 4.1865 0.06% -3.13% -3.61%
CHF/PLN 4.5607 0.20% -3.49% -3.01%
GBP/PLN 5.6206 0.01% -2.43% -2.88%
EUR/USD 1.1208 -0.10% -0.57% -1.42%
usp/IpY 115.0400 -0.03% -0.29% 0.03%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 99.87 1.94% 12.01% 28.40%
WTI ($/bbl) 97.33 1.68% 10.35% 29.41%
Ztoto ($/0zt) 1,907.28 -0.09% 5.89% 4.27%
MiedZ (c/Lb) 450.70 1.41% 1.65% 097%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.02.2022
WZROSTY SPADKI
LUBAWA SA 31.60% SILVANO FA -17.81%
BUMECH 28.29% SLEEPZ AG -15.44%
ZREMB 27.00% UNICREDIT -11.42%
BOGDANKA 25.86% EUROHOLD B -11.41%
KSGAGRO 25.33% QUANTUM -11.24%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 2865.81 1349.86 1302.82

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

11 bit studios

Nabycie spétki

11 bit studios zawarto umowe kupna 40 proc. udziatéw w spdtce Fool's Theory. Zaptaci za
nabywane udziaty w dwdch transzach. Pierwsza transza, o wartosci 2,62 mln zt, zostanie
uregulowana gotéwka w ciggu 10 dni roboczych od podpisania umowy sprzedazy udziatéw.

Amica

Sytuacja na Ukrainie

Amica bierze pod uwage rézne scenariusze rozwoju sytuacji na Ukrainie. Zarzad spétki nie
podjat na dzien dzisiejszy zadnych decyzji dotyczacych istotnego ograniczenia badz
czasowego zamkniecia dziatalnosci na tamtejszym rynku. Jak podano, obecnie zarzad Amiki
nie jest w stanie w wiarygodny sposdb przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen, a w
zwiazku z tym oszacowac ich ostatecznego wptywu na funkcjonowanie spotki zaleznej
Hansa Ukraina. Bierze pod uwage rdzne scenariusze oraz zamierza tak prowadzi¢
dziatalno$¢ operacyjng na terytorium Ukrainy, aby minimalizowaé¢ negatywny wptyw
obecnej sytuacji i zapewni¢ w miare mozliwosci ciggtosc funkcjonowania ukrainskiej spotki
zaleznej.

AmRest

Wyniki za IV kwartat 2021 roku

AmRest miat w IV kwartale 2021 roku 98 mln euro EBITDA wobec 46,9 mln euro rok
wczesniej. Przychody grupy wyniosty w czwartym kwartale 2021 r. 539 mln euro (wzrost o
35,6 proc. rdr) i byty zgodne z opublikowanymi wczesniej szacunkami. Zysk operacyjny
grupy wyniost 28,2 mln euro wobec 28,9 mln euro straty rok wczesniej. Zysk netto
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst 4,4 mln euro, a rok wczes$niej
spotka zaraportowata strate na poziomie 23,4 mln euro.

Asbis

Walne Zgromadzenie

Asbis zwotat na 28 marca walne zgromadzenie, ktore ma zdecydowac¢ o obnizeniu
minimalnej ceny akcji w skupie oraz zwiekszy¢ liczbe akcji, ktére moga zostac nabyte przez
spotke.

Bank Handlowy

Dywidenda - decyzja KNF
KNF przekazata Bankowi Handlowemu, ze spetnia on wymagania kwalifikujace do wyptaty
w formie dywidendy catego zysku za 2021 rok.

Dom Development

Nabycie spétki

Zarzad Dom Development podpisat umowe ws. nabycia 100 proc. udziatéw w osmiu
spotkach z krakowskiej grupy deweloperskiej Buma. Warto$¢ transakeji wynosi 209,5 mln
zt, z czego 151,4 mln zt to taczna cena sprzedazy udziatéw, a 58,1 mln zt to kwota z tytutu
przejecia pozyczek udzielonych przez sprzedajacego spotkom nabytym. W sktad aktywow
spotek bedacych przedmiotem transakcji wechodzg grunty inwestycyjne na terenie Krakowa
0 potencjale wybudowania 1.370 lokali, projekty w budowie z 224 lokalami oraz 51,5 mln
zt gotdwki, przy zadtuzeniu z tytutu kredytdw bankowych na poziomie 1,9 mln zt

LPP

Odpisy aktywéw na Ukrainie
LPP zamierza dokona¢ petnego odpisu wartosci aktywow w Ukrainie, tacznie ok. 270 mln
zt. Spdtka zawiesza na czas nieokreslony dziatalnos¢ na rynku ukraifiskim.

Orange Polska

Rozwdj sieci 5G

Orange Polska zbuduje rdzeniowa sie¢ 5G z Ericssonem. Orange podat, ze sie¢ 5G
wykorzystujaca dedykowane rozwigzania rdzeniowe 5G SA (Stand Alone) przyniesie szybszy
transfer danych dla uzytkownika koricowego i mniejsze opdznienia.

PKN Orlen

Porozumienie ptacowe

Zarzad PKN Orlen zawart porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie warunkéw
zatrudnienia na 2022 rok. Zgodnie z porozumieniem, pracownicy PKN Orlen otrzymaja
podwyzki uzaleznione od kategorii zaszeregowania w ramach Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy, w wysokos$ci 6,5 proc. i 7 proc. Sredniego wynagrodzenia zasadniczego
w PKN Orlen. Podwyzki nie obejma kadry dyrektorskiej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PKN Orlen Inwestycja
Orlen Potudnie, spotka zalezna PKN Orlen, podpisata umowy na budowe kompleksu
instalacji do produkcji bioetanolu Il generacji (B2G) w formule EPC w zaktadzie
produkcyjnym w Jedliczu. Catkowita wartos¢ naktadow inwestycyjnych szacowana jest na
okoto 1,12 mld zt.

SWIG80 i inne Ve

Alumetal Rozbudowa mocy produkcyjnych
Alumetal zdecydowat o realizacji projektu obejmujacego rozbudowe mocy produkcyjnych w
zakresie stopow wstepnych w zaktadzie w Gorzycach. Wydatki inwestycyjne okreslono na
12,5 mln zt.

Apator Wyniki za IV kwartat 2021 roku

Apator miat w czwartym kwartale 2021 r. 19,2 mln zt EBITDA, 238,26 mln zt przychodéw
oraz 1,55 mln zt straty netto. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Apator
spodziewa sie, ze w 2022 r. przychody ze sprzedazy z rynku rosyjskiego, ukrainskiego i
biatoruskiego beda nizsze niz w 2021 r. W catym 2021 r. przychody grupy wyniosty 940,3
mln zt, EBITDA 150,2 mln zt, a wynik netto 62,7 mln zt.

Elektrocieptownia
Bedzin

Dostawy wegla

Spotka zalezna Elektrocieptowni Bedzin, w zwigzku z sankcjami natozonymi na Rosje,
dostrzega potencjalne ryzyko przerwania tancucha dostaw paliw do Polski, w tym przede
wszystkim wegla kamiennego z Rosji.

Mercor

Wyniki za lll kwartat 21/22

Mercor w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/22 odnotowat 7,3 mln zt zysku netto, w
poréwnaniu do 8,8 mln zt zysku przed rokiem. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst
10,2 mln zt, w porédwnaniu do 10,9 mln zt rok wczes$niej, EBITDA byta na zblizonym poziomie
do zesztorocznej i wyniosta 14 mln zt, a przychody wzrosty o 32,8 proc. rdr do 128,6 mln
zt.

Unibep

Wyjscie z rynku biatoruskiego

Unibep zawart z przedsiebiorstwem komunalnym “"Akwa Minsk" dwa porozumienia
rozwigzujgce warunkowe umowy na realizacje komplekséw sportowo - rekreacyjnych w
Mirisku. Spétka chce sie wycofa¢ z rynku biatoruskiego.

Stalexport

Dywidenda - rekomendacja
Zarzad spotki Stalexport Autostrady rekomenduje przeznaczenie 59,3 mln zt na dywidende,
co daje 0,24 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 1 marca 2022

ASSECOBS Publikacja raportu za 2021 rok.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. ustanowienia petnomocnika do reprezentowania pozwanej Remak-Energomontaz S.A. w sporze

REMAK sadowym z powddztwa Prezesa Zarzadu RemakEnergomontaz S.A. o ustalenie nieistnienia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, ewentualnie o stwierdzenie jej niewaznosci.

SELVITA NWZA ws. udzielenia zgody na nabycie nieruchomosci przez spotke.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VINDEXUS NWZA ws. zmiany uchwaty nr 7 NWZ podjetej dnia 29 marca 2021 r., zmian w sktadzie RN, ustalenia

wynagrodzenia RN oraz zmiany statutu.

$roda 2 marca 2022

AGROTON ZWZA
ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MASTERPHA NWZA ws. zmiany uchwaty nr 19/24/06/2020 ZWZ z 24 czerwca 2020 roku.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 3 marca 2022

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2021 rok.

piatek 4 marca 2022
VENTUREIN Publikacja raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 lutego 2022
0:50 Japonia (Pnrqo/(ri]:J)kcja przemystowa s.a. wst. styczen -1,30% -0,70% -1,00%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,60% 1,50% 1,20%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 7,30% 7,30% 5,30%
Wtorek, 1 marca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 53,9 54,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 58,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 58 57,6
Sroda, 2 marca 2022
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 5,10%
14:15 USA Raport ADP luty 350 tys. -301 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,52 mln brk
Czwartek, 3 marca 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 51,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 48,5
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen 26,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -3,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 60,5 59,9
Piatek, 4 marca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 4,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,90% 4,00%
14:30 USA ég{j‘ﬁ;i&“ﬂfmema W sektorze Luty 390 tys. 467 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 5,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 2?
1 marca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalnag wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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