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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Pl i 10 L i
_ _ . _ - WIG 61,010.19 -1.05% -9.14% -11.96%
Zm|eqr)osc z ostaFnlch dnllutrzymata sie we czwartekﬂ— po srodowym odbiciu czwartek WIG20 2,009.56 -1.68% 7 59% -11.35%
przyniést ponownie spadki na globalnym rynku akcji, przy czym indeksy na Starym
Kontynencie tracity relatywnie wiecej. Tym samym niemiecki DAX czy francuski CAC mwWIG40 445140 0.08% -14.82% -15.88%
znajduja sie ponizej poziomdéw z zesztotygodniowej przeceny. Nastroje rynkowe nadal sWIG80 18,485.84 0.67% -6.62% -7.83%
zdominowane sa przez negatywne doniesienia z Ukrainy, gdzie nadal trwaja wzmozone WIG20 TR 3,762.18 -1.68% -7.59% -11.35%
atalg iakletoyve na g{owne ukraln§k|e m|a§ta. Jlednoczesnle mimo drugiej rundy n?ggCJaCJI MSCI POLAND 133166 1.62% 915% 1177%
na linii Ukraina-Rosja, rozmowy nie przyniosty istotnego przetomu, poza porozumieniem o
zapewnieniu wspdlnie korytarzy humanitarnych. Réwniez po rozmowie prezydenta ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Macrona z Putinem, patac Elizejski potwierdzit, ze prezydent Rosji twardo trzyma sie swoich S&P500 4,363.49 -0.53% -3.04% -8.45%
warunkéw odnosnie Ukrainy (,demilitaryzacja i denazyfikacja"). Jednocze$nie uczestnicy Nasdag C. 14,035.21 -1.46% -4.49% -14.00%
obawiaja sie o vyptyw sankcji, wycofywania prodlukql oraz sprzgdazy dQIROSJI produktow i DAX 13,698.40 216% -928% 13.76%
ustug na europejska gospodarke. Wzgledem rynkéw bazowych nieco lepiej zachowywaty sie , . .
indeksy regionu CEE, ale réwniez korficzyty dzieri strata, co mozna odbiera¢ jako sprzedaz CAC40 6378.37 -1.84% -8.24% -10.83%
faktéw w kontekscie wycofania akcji rosyjskich spotek z indekséw MSCI oraz FTSE. FTSE250 20,079.70 -3.35% ~7.52% -14.48%
BUX 41,651.26 419% -19.60% -17.88%
WIG20 stracit blisko l,?O%, przy czym poranne otwarme pquzej srgdowego zamkn‘|ec:|a IBEX 8,011.40 372% 6.73% -8.06%
domkneto zesztotygodniowa luke spadkowa. Obroty w indeksie blue chips utrzymaty sie na ; . \
wysokim poziomie przekraczajac 2,0 mld PLN. W$rdd komponentéw najlepiej radzity sobie NIKKEI 2538547 2:23% ~>30% 975%
PKN Orlen oraz PGNIG w zwigzku z rosnacymi cenami ropy naftowej oraz gazu. Na uwage OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zastuguje linia druga i trzecia, gdzie mWIG40 i sWIG80 zakoriczyty handel wzrostami. Mimo Polska 4124 7.0 pb 134 pb 452 pb
weczesniejszych interwencji s{owlnyc.h ze strony NBP czy MF oraz |nte/rwenq| wallutowych, USA 1796 45 pb 113 pb 28.6 pb
nadal ztoty kontynuowat deprecjacje. Tym samym kurs EURPLN wzrést do poziomu 4,81 ]
kurs USDPLN przekroczyt poziom 4,35 czyli znajduje sie najwyzej od 2001 roku. Niemcy ~0.002 "227pb ~20.7 pb 17.5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 4.8338 -0.40% -5.54% -5.11%
USD/PLN 4.3893 -0.87% -9.26% -8.07%
Wczorajslzy wynik handlu za oceanem, mfe napawa optymizmem. Mimo rel'atyvynle dobrych CHE/PLN 47765 0.70% -9.86% 739%
cotygodniowych danych z amerykariskiego rynku pracy (+215 tys. wnioskéw o zasitek | . ,
bezrobotnych vs oczekiwania +225 tys.) na rynek naptynat wyraznie stabszy odczyt indeksu GBP/PLN 58435 -0.70% -7 81% -6.68%
ISM dla ustug na co wptyw mdgt mie¢ wzrost niepewnosci biznesowej w otoczeniu EUR/USD 11013 -0.48% -381% -3.14%
narastajacych napie¢ geopolitycznych. Jednocze$nie na rynek naptywaja najnowsze USD/IPY 115.5000 -0.03% -0.21% -0.36%
prognozy i re.vvi.zje dgtyczace wp{ywu wojny ng Ukrainie oraz sankcji /na Rosje na globalng SUROWCE Kurs 1D M YTD
gospodarke i inflacje. W skrajnych scenariuszach przerwane tancuchy dostaw oraz . . -
ograniczenia w surowcach moga podbi¢ globalng dynamike cen o 2-3pp. To powoduje presje Brent (3/bbl) 111.80 1.21% 19.87% 43.74%
na banki centralne na przyspieszenie zacie$niania monetarnego mimo jednoczesnych obaw WTI ($/bbl) 109.30 1.51% 18.41% 45.33%
0 nizsze tempo globalnego wzrostu gospodarczego. Powyzsze mogto ciazy¢ ponownie Ztoto ($/ozt) 1,937.94 0.10% 7.17% 5.94%
technologicznemu Nasdaql100, ktéry wczoraj radzit sobie stabiej wzgledem S&PS00. Miedz (c/Lb) 48220 1.06% 7 45% 8.03%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.03.2022
40% WZROSTY SPADKI
ggz;" KERNEL 37.36% MAKARONPL -20.83%
25%? PATENTUS S 23.88% LZPS -17.95%
20% HARPER 15.65% SEKO -14.93%
0,
igé) ASTARTA 15.35% RESBUD SE -14.06%
0
5% FORTE 14.56% QUANTUM -13.79%
0%
1(5); OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
i GPW 2665.58 1564.88 1342.71
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WIG20 i mWIG40 +/-
BNP Paribas Bank Nowa strategia jeszcze w marcu
Polska BNP Paribas Bank Polska moze jeszcze w marcu ogtosi¢ nowa strategie na lata 2022-2025.

Bank jest zdolny do generowania rocznie zysku netto na poziomie istotnie powyzej 1 mld

zt.

W 2021 roku zysk netto banku spadt do 176 mln zt, na co wptyw miaty gtéwnie rezerwy na
portfel kredytéw CHF. Koszty rezerw na ryzyko prawne portfela CHF w 2021 roku wyniosty
1,05 mld zt. Zysk netto banku bez rezerwy CHF wynidstby 1,22 mld zt.

CD Projekt Wstrzymanie sprzedazy w Rosji i Biatorusi
CD Projekt wstrzymuje sprzedaz produktéw grupy oraz sprzedaz GOG w Rosji i Biatorusi.
Spodtka szacuje, ze taczny udziat Rosji i Biatorusi w przychodach ze sprzedazy produktéw
segmentu CD Projekt Red oraz w przychodach ze sprzedazy segmentu GOG w ostatnich
dwunastu miesigcach wynidst odpowiednio ok. 5,4 proc. i ok. 3,7 proc.

Tauron Aktualizacja odpis6w i rezerw w 4Q21
Odpisy i rezerwy obniza skonsolidowany zysk brutto Tauronu za IV kw. 2021 roku o 406
mln zt, a EBITDA 0 391 mln zt.
Na skonsolidowane wynik najmocniej wptynie rezerwa na umowy rodzace obcigzenia w
wysokosci 289 min zt (w segmencie wytwarzania), zwigzana ze skutkami postoju bloku o
mocy 910 MW w Jaworznie, ktéry ma potrwac do 29 kwietnia. Tauron zaktualizowat réwniez
rezerwe na umowy rodzace obcigzenia o kwote 102 mln zt do poziomu 126 mln zt w
segmencie sprzedazy, w odniesieniv do umoéw zawartych z klientami, w tym z
prosumentami. Grupa ponadto utworzy odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych i
niematerialnych aktywow oraz praw do uzytkowania aktywdw w ramach dziatalnosci
cieptowniczej, w wysokosci 15 mln zt.

SWIG80 i inne +/-

Aplisens Komentarz do sytuacji na Ukrainie
Aplisens ocenia, ze w zwiazku z konfliktem w Ukrainie zagrozona jest sptata tegorocznych
naleznosci w kwocie ok. 2 mln zt. Grupa nie posiada niesptaconych naleznosci z ubiegtego
roku.

Astarta Komentarz do sytuacji na Ukrainie

Astarta skupia sie w ostatnich dniach na zapewnieniu bezpieczenstwa pracownikom spotki
oraz ochronie swoich aktywdw.

"Bezpieczenstwo pracownikéw jest najwyzszym priorytetem. Personel biurowy pracuje
zdalnie z doméw lub innych schronien, podczas gdy pracownicy na produkcji wykonuja
swoje obowiazki, gdy jest to bezpieczne tj. w godzinach ciszy nocnej oraz po uzyskaniu
pozwolenia ze strony ukrainskich sit zbrojnych, jezeli praca ma by¢ wykonywana w poblizu
terendw, na ktérych tocza sie walki".

Boryszew Wstrzymanie dziatalno$ci spétki zaleznej w Rosji
Boryszew Plastics Rus wstrzyma dziatalno$¢ od 14 marca ze wzgledu na zawieszenie
produkcji w Rosji przez zagraniczne koncerny motoryzacyjne.

Grupa podata, ze na dzien sporzadzenia raportu nie jest przy tym w stanie oszacowac
precyzyjnie mozliwych negatywnych skutkdw finansowych powyzszej decyzji.

Ferrum Komentarz do sytuacji na Ukrainie
Ferrum moze mie¢ opdznienia Lub brak mozliwosci realizacji poszczeg6lnych kontraktow z
powodu zaburzen w tancuchu dostaw.
"Na dzien publikacji niniejszego raportu biezacego emitent kontynuuje produkcje bez
zaktdcen, zamowienia w toku realizowane sg w oparciu 0 zabezpieczone wczesniej dostawy
materiatdw wsadowych. Posrod dostawcdw towardw i materiatow wykorzystywanych w
branzy, w szczegélnosci stali i tasmy do produkcji rur, sg m.in. podmioty dokonujace obrotu
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towarami z Rosji, Biatorusi i Ukrainy, ktére przewiduja, ze do czasu ustabilizowania sytuacji
politycznej w Europie, nie bedg mogty realizowa¢ dostaw zamowionych materiatéw i
towardw w terminach i zakresie przewidzianych w umowach. W ocenie emitenta moze to
wptyna¢ na tancuchy dostaw, a w konsekwencji przetozy¢ sie na zdolnosci kontraktacyjne
emitenta. Pomimo zdywersyfikowanego portfela dostawcdw, ewentualne wstrzymanie
dostaw moze prowadzi¢ réwniez do opdznien Llub braku mozliwosci realizacji
poszczegblnych zamdwieri przez emitenta”.

Sfinks

Zwigkszenie odpiséw

Sfinks  Polska zwiekszy odpisy wartosci aktywdw: Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych o 9 mln zt oraz udziatéw w spétce Shanghai Express 0 0,8 mln zt. Spotka
rozpozna ponadto zmniejszenie wyceny kredytu w BOS o 12 mln zt.

Odpisy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wzrosng o0 9 mln zt w stosunku do
korica Il kw. 2021 roku, w tym znaki towarowe Chtopskie Jadto i Piwiarnia odpowiadac beda
za 7,3 mln zt. taczny odpis za rok 2021 wyniesie 10,6 mln zt (w tym odpis na znaki
towarowe Chtopskie Jadto i Piwiarnia to 8 mln zt).

"Na powyzsze w istotnej mierze wptyneto zastosowanie wyzszej stopy do dyskonta tj. 12,4
proc. oraz zmiana oczekiwan co do rozwoju i innych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
dla poszczeg6lnych sieci zarzadzanych przez Grupe Sfinks Polska".

Ulma

Komentarz do sytuacji na Ukrainie

Ulma Opalubka Ukraina utworzy 1,5 mln zt dodatkowej rezerwy na przeszacowanie
naleznosci. "Po dokonaniu przegladu zdolnosci do spieniezenia naleznosci ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej spotki zaleznej, wg stanu na dziert 31 grudnia 2021
roku, zarzad zdecydowat o utworzeniu dodatkowej rezerwy na przeszacowanie naleznosci
na kwote 1,504 mln zt".

Unibep

Szacunkowe wyniki 2021 roku

Unibep szacuje wstepnie, ze jego skonsolidowany zysk netto w 2021 roku wynidst okoto 47
mln zt, a przychody 1,7 mld zt. Przed rokiem przychody grupy Unibep siegnety 1,68 mld zt,
a zysk netto wynidst 37,2 mln zt.

"W ocenie sp6tki na poprawe skonsolidowanego zysku netto wzgledem roku poprzedniego
wptyw miaty przede wszystkim dobre wyniki osiggniete w segmencie dziatalnosci
deweloperskiej, jak réwniez w dwdch segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej UNIBEP
- budownictwie kubaturowym oraz infrastrukturze".

ZUE

Komentarz Zarzadu

Grupa ZUE widzi wyrazne symptomy poprawy sytuacji rynkowej w infrastrukturze
kolejowej. Spétka pracuje nad ofertami przetargowymi zaréwno w Polsce, jak i za granica:
w Rumunii i Butgarii. Spétka nadal monitoruje rynek pod katem akwizycji, ale na razie nie
zostaty podjete zadne konkretne dziatania w tym temacie.

"Na rynku kolejowym widoczne sg wyrazne symptomy poprawy. Na poprzednich
spotkaniach informowaliSmy o powstatej na rynku luce inwestycyjnej, wynikajacej z
przejscia z jednej perspektywy unijnej na druga. To przetozyto sie na zacigta rywalizacje
miedzy wykonawcami. Styczen i Luty tego roku przynidst natomiast wyrazna poprawe - PKP
PLK ogtosita 9 duzych przetargdw o tacznej szacowanej wartosci ok. 10,6 mld zt.
Zamierzamy wzia¢ udziat w znakomitej wigkszosci tych przetargdw".
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TERMINARZ

Data  Ticker

Wydarzenie

piatek 4 marca 2022

VENTUREIN

Publikacja raportu za 2021 rok.

poniedziatek 7 marca 2022

NWZA ws. wyrazenia zgody na okreslony przez zarzad sposéb gtosowania na WZ w sprawie zmian statutu,
obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym

PGE podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany
statutu.

IFIRMA Piervvsz,y Fizierﬁ notowan Ibez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2021 w
wysokosci 0,23 zt na akcje.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SWISSMED Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp. z 0. 0.

wtorek 8 marca 2022
ATLANTAPL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,38 zt na akcje.
IFIRMA Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2021 w wysokosci 0,23 zt

na akcje.

$roda 9 marca 2022

ATLANTAPL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 10 marca 2022

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENEA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w trybie
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. zmiany statutu, wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie zorganizowana czgscia
przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzang z dziatalnoscia energetyczng prowadzong w ramach Elektrowni Konin

ZEPAK na rzecz spétki PAK-PCE Biopaliwa i Woddr Sp. z 0.0, wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie

zorganizowang czescia przedsigbiorstwa ZE PAK S.A. zwiazang z dziatalnoscia energetyczna prowadzong w
ramach Elektrowni Pgtnéw na rzecz spotki PAK Patndéw Sp. z 0.0., ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany w
sktadzie RN.

pigtek 11 marca 2022

EUROCASH

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za 2021 rok.
MWTRADE Publikacja raportu za 2021 rok.
NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 lutego 2022
0:50 Japonia Z;O/(:]:J)ija przemystowa s.a. wst. styczen -1,30% -0,70% -1,00%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,60% 1,50% 1,20%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 7,30% 7,30% 5,30%
Witorek, 1 marca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu Luty 54,7 53,9 54,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 58,3 58,0 58,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) Luty 5,10% 5,10% 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 58,6 58,0 57,6
Sroda, 2 marca 2022
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,00% 5,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 5,80% 5,10%
14:15 USA Raport ADP luty 475 tys. 350 tys. -301 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien ml-nzlt?rk 4,52 mln brk
Czwartek, 3 marca 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 50,2 51,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 52,8 48,5
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen 30,60% 26,20%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia styczen 6,80% 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 232 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug Luty 56,5 60,5 59,9
Piatek, 4 marca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen -2,80% 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen -4,20% 4,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobaocia Luty 3,90% 4,00%
14:30 USA égﬁ:jnziitzryunimema W sektorze luty 390 tys. 467 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 5,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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