POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja na krajowym rynku akcji zakoriczyta sie mocnymi wzrostami, a WIG20
byt najlepszym indeksem na Starym Kontynencie. Powyzsze korespondowato z
kolejnym dniem bardzo wysokich obrotéw na poziomie ponad 2,6 mld ztotych. Widaé
zatem, ze moglismy by¢ $wiadkami wzmozonej aktywnosci kapitatu zagranicznego.
Wsrod najwiekszych spétek zawodzity jedynie walory emitentdw powigzanych z
handlem detalicznym - akcje LPP spadty o 3,44%, a CCC o0 3,19%. W kolejnym dniu z
rzedu prym we wzrostach wiodty akcje JSW, ktdre zyskaty ponad 31%, przy obrocie na
poziomie 375 mln zt. Silne wzrosty na rynku gazu w Europie (benchmark TTF zyskat
ponad 23%) przetozyty sie na blisko 18% wzrosty notowan PGNiG. WIG20 zamknat
sesje w okolicach 2050 punktdw prdbujac po raz drugi zamkna¢ luke spadkowa z dnia
wybuchu wojny na Ukrainie. Relatywnie gorzej radzity sobie w tym otoczeniu mate i
$rednie podmioty. Wsrdd nich pozytywnie zachowywaty sie min. akcje spotek z
przemystu stalowego - Cognor zyskat ponad 26%, a Stalprodukt blisko 16%. Na rynku
walutowym bylismy $wiadkami kolejnego dnia wyprzedazy ztotego. Kurs EUR/PLN
dotart powyzej poziomu do 4,80 a USD/PLN do 4,35 po czym podobnie jak we wtorek,
w godzinach popotudniowych doszto do wyraZznego cofniecia na obu parach. NBP
podobnie jak przedwczoraj poinformowat w komunikacie , ze dokonat interwencji
walutowe] poprzez sprzedaz pewnej ilosci walut obcych za ztote.

Srodowa sesja w USA zakorczyta sie mocnymi wzrostami gtéwnych indekséw akgji.
Mocno odbijaty min. wyceny niektdrych spdtek technologicznych, takich jak np. AMD
(+3,91%).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Lekko pozytywna sesja na rynku Japonskim oraz dodatnie kwotowania kontraktéw
terminowych na S&P500 implikujg umiarkowanie pozytywne nastroje na rynkach akcji.
Dla WIG-20 kluczowa bedzie dzisiaj kontynuacja ruchu wzrostowego w kierunku
trwatego zamkniecia luki spadkowej z 24 lutego, tj. wyjscie powyzej poziomu 2050
punktéw.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 61,659.59 2.71% -10.05%  -11.02%
WIG20 2,043.96 391% -8.55% -9.84%
mWIG40 4,447.97 -0.19%  -1571%  -1594%
SWIG80 18,362.36 1.40% -7.42% -8.44%
WIG20 TR 3,826.59 391% -8.55% -9.84%
MSCI POLAND 1,353.54 3.21% -10.21% -10.32%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,386.54 1.86% -2.03% -797%
Nasdagq C. 14,243.69 1.70% -1.78% -12.72%
DAX 14,000.11 0.69% -8.90% -11.87%
CAC40 6,498.02 1.59% -7.25% -9.16%
FTSE250 20,775.82 1.34% -5.43% -11.52%
BUX 39,976.11 2.73% -2354%  -21.18%
IBEX 8,321.00 1.62% -4.24% -4.51%
NIKKEI 26,577.27 0.70% -2.44% -7.69%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4.054 8.4 pb 6.4 pb 382 pb
USA 1.854 -2.3 pb 2.4 pb 34.4 pb
Niemcy 0.027 9.9 pb -1.3 pb 20.4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.7556 -0.31% -4.52% -3.55%
USD/PLN 4.2834 -0.44% -7.31% -5.79%
CHF/PLN 4.6577 -0.52% -7.37% -5.03%
GBP/PLN 5.7443 -0.51% -6.03% -4.97%
EUR/USD 1.1105 -0.13% -2.93% -2.33%
usp/IpY 115.6900 -0.15% -0.62% -0.53%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 117.00 3.60% 28.42% 50.42%
WTI ($/bbl) 114.64 3.65% 27.00% 52.43%
Ztoto ($/0zt) 1,927.92 -0.04% 6.82% 5.40%
MiedZ (c/Lb) 475.10 2.05% 6.26% 6.44%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.03.2022
WZROSTY SPADKI
LUBAWA SA 50.00% KERNEL -24.33%
PAMAPOL 45.73% IMCORPORAT -21.84%
MAKARONPL 40.52% ASTARTA -18.86%
ZREMB 37.25% SILVANO FA -15.00%
LZPS 37.17% NANOGROUP -12.33%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 2825.00 1480.38 1328.95
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Koszty w 2022 roku
Alior Bank spodziewa sie, ze 2022 roku koszty dziatania banku, w poréwnaniu z 2021
rokiem, wzrosna¢ moga o ponad 200 mln zt w zwigzku ze wzrostem sktadek na BFG i presja
inflacyjna.

Allegro Zgoda UOKiK na zakup Mall Group
Allegro ma zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na zakup Mall Group i
WE|DO CZ, co byto ostatnim warunkiem zawieszajacym transakcje.

Amica Dziatalno$¢ w Rosji
Sankcje natozone na Rosje moga spowodowaé nizsze wyniki finansowe spotki zaleznej
Hansa 000 z siedzibg w Moskwie. Zarzad Amiki poinformowat, ze przeprowadzit analize
potencjalnego wptywu sankcji natozonych na Federacje Rosyjska na dziatalnos$é grupy, w
szczegolnosci w zakresie odcigcia czesci rosyjskich bankéw z systemu rozliczen
finansowych SWIFT.

Ciech Szacunkowe wyniki za IV kwartat 2021 roku

e Grupa Ciech miata w 2021 roku 724 mln zt znormalizowanej EBITDA wobec
prognozowanego przez spétke przedziatu 700-735 mln zt - wynika ze wstepnych
szacunkow spotki.

e Przychody grupy Ciech w 2021 roku wyniosty, wedtug wstepnych szacunkdw, 3,459
mld zt, a spoétka szacowata je wiosng zesztego roku w przedziale 3,125-3,285 mld | +
zt.

e Ciech podat, ze szacunkowe wyniki finansowe pozwalajg na uruchomienie wyptaty
programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej, w zwigzku z tym zatozono
rezerwe w wysokosci okoto 53 mln zt, ktéra zostanie rozpoznana w sprawozdaniu
finansowym za 2021 roku.

Comarch Komentarz zarzadu
Portfel zamdwiert Comarchu na 2022 rok jest o ok. 12 proc. wyzszy niz wartos$¢ kontraktow
na 2021 r. przed rokiem - poinformowat wiceprezes Konrad Tarariski. Grupa spodziewa sie
w tym roku wzrostu funduszu ptac o ponad 10 proc. Na inwestycje moze wydac ok. 100 mln
zt, rozglada sie za przejeciami.

Pekao Dywidenda
Bank Pekao chce przeznaczy¢ na dywidende 1,128 mld zt z zysku netto za 2021 rok na
wyptate dywidendy, co dawatoby 4,3 zt dywidendy na akcje.

Pekao Wyniki za IV kwartat 2021 roku

e Zysk netto grupy Banku Pekao w czwartym kwartale 2021 roku wzrést do 693,7
mln zt z 184,8 mln zt rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie.

e  Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wynidst 1.600,7 mln zt i wzrdst 33 proc. rdr
i 15 proc. kdk.

e Marza odsetkowa netto w IV kwartale wzrosta do 2,62 proc. z 2,34 proc. w Il
kwartale. W catym 2021 roku marza byta na poziomie 2,39 proc.

e Wynik z prowizji wyniést 695,2 mln zt i wzrdst 6 proc. rdr i spadt 1 proc. kdk.

e Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty 232,1 mln zt. Odpisy spadty 53
proc. rdr i wzrosty 30 proc. w ujeciu kwartalnym.

e  Koszty ryzyka w 2021 r. wyniosty 0,45 proc. i byty nizsze rdr 0 0,54 p.p. niz w 2020
r. W IV kwartale 2021 r. grupa utworzyta dodatkowo 105 mln zt odpiséw na ryzyko
prawne dotyczace walutowych kredytdéw hipotecznych w CHF.

e Bank Pekao w celu spetnienia wymogu MREL z nadwyzka planuje w najblizszych
latach wyemitowac ok. 7 mld zt dtugu - poinformowat bank w prezentacji.

PGNIG Spdr z Gazpromem - odrzucenie roszczen

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PGNiG w odpowiedzi na wezwanie Gazpromu na arbitraz dotyczacy spotki EuRoPol Gaz
ztozyt pismo, w ktérym odrzucit wszystkie roszczenia Gazpromu ze wzgledéw
merytorycznych i proceduralnych. Na poczatku lutego Gazprom wezwat PGNIG na arbitraz
dotyczacy wyptaty dywidend z zyskéw spotki EuRoPol Gazu oraz ws. naruszenia
przystugujacych mu praw, wynikajacych z zasad nadzoru korporacyjnego w EuRoPol Gaz.

PKN Orlen Marza downstream w Lutym 2022 roku
e Modelowa marza downstream PKN Orlen wzrosta w lutym do 9,6 USD z 7,2 USD
w styczniu.

e Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta w lutym do 7,7
USD na barytce z 4,8 USD na barytce w styczniu.

e Dyferencjat Brent/Ural wzrdst do 50 USD na barytce z 1,1 USD na barytce w
styczniu. Ptocki koncern zwraca uwage na niski popyt na rope Ural z powodu obaw
0 konsekwencje sankcji natozonych na Rosje. W marcu planowana jest wieksza
dostawa rosyjskiej ropy do battyckich portéw.

e Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta do 1.162 euro za tong z 1.230
euro za tone miesigc wczesniej.

e Cracki na dieslu spadty w lutym o 2 proc. wobec stycznia do 90 USD/t. Jak podat
Orlen, skale spadku zmniejszat niski poziom zapaséw w portach ARA (o 40 proc.
mniej niz rok temu), spadek zapaséw w USA oraz obawy o stabilnos¢ dostaw do
Europy z Rosji.

e (Cracki na benzynie wzrosty w ubiegtym miesigcu o 11 proc. miesiac do miesigca
do 182 USD za tone. Jako przyczyne Orlen wskazat wzrost eksportu do USA i
zachodniej Afryki, spadek zapaséw surowcow w USA i regionie ARA, a takze ryzyko
globalnego kryzysu energetycznego po natozeniu na Rosje sankcji.

PKN Orlen Dostawy ropy
PKN Orlen porozumiat sie w sprawie zamdwienia pieciu dodatkowych tankowcow ropy z
Morza Pétnocnego od Saudi Aramco - poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek.

Tauron Liczba przytaczy
Grupa Tauron przytaczyta do swojej sieci w 2021 r. ponad 127 tys. mikroinstalacji o tacznej
mocy 955,303 MW.

SWIG80 i inne Ve

AB SA Komentarz zarzadu

e Dostepnos¢ wielu kategorii produktowych nadal jest ograniczona, ale od korica
grudnia widoczna jest poprawa w przypadku niektérych produktéw - ocenili
podczas srodowej wideokonferencji przedstawiciele zarzadu. Grupa zwieksza
zapasy, by mimo trudnosci w dostepnosci towardw, bez przeszkdd obstugiwac
zamowienia.

e Dyrektor finansowy pytany o potencjalny wptyw ryzyka walutowego poinformowat,
ze AB stosuje rachunkowosc zabezpieczen, wiec mocny ruch na walutach choc
zauwazalny jest neutralny i nie ma zagrozenia zwigzanego bezposrednio ze
stratami na walucie. Dodat, ze trudno wyrokowac jaki wptyw beda miaty wahania
kursow na popyt.

BNP Paribas Bank Wyniki za IV kwartat 2022 roku
Polska e Strata netto grupy BNP Paribas Bank Polska w IV kwartale 2021 roku wyniosta
273,5 mln zt podczas gdy rok wezesniej bank miat 167,5 mln zt zysku. Strata banku
byta 16 proc. wyzsza od oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie ona
236,1 mln zt.
e Wynik odsetkowy banku w czwartym kwartale wynidst 864,2 mln zt.

e Wynik z prowizji wynidst 301,3 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Qdpisy z tytutu utraty wartosci kredytdw wyniosty w czwartym kwartale 2021 roku
74,2 mln zt.

e Zarzad BNP Paribas Bank Polska rekomenduje przeznaczenie catosci zysku netto
banku za rok obrotowy 2021 w kwocie 184,5 mln zt na kapitat rezerwowy -
poinformowata spdtka w komunikacie. Rada nadzorcza banku pozytywnie
zaopiniowata wniosek zarzadu, a ostateczng decyzje w tej sprawie podejmie walne
zgromadzenie.

VRG Przychody w lutym 2022 roku

e Skonsolidowane przychody VRG w lutym 2022 roku wyniosty 81,7 mln zt, co
0znacza wzrost 0 4,5% r/r. Narastajaco od poczatku roku przychody VRG wyniosty
okoto 163,8 mln zt i byty wyzsze r/r o okoto 47%.

e Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki
Vistula, Bytom, Wolczanka, Deni Cler) wyniosty w lutym 33,1 mln zt i byty nizsze
rdr 0 2,9 proc. W okresie styczen-luty w tym segmencie przychody wyniosty okoto
77,3 mln zt i byty wyzsze o okoto 44,8 proc. rdr.

e Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka
W.KRUK) wyniosty w lutym 47,4 mln zt i byty wyzsze rdr o0 13,2 proc. W ujeciu
narastajacym wartos¢ przychoddw w tym segmencie wyniosta okoto 83,6 mln zt,
czyli wzrosta o 54,2 proc. rdr.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 3 marca 2022
PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2021 rok.

piatek 4 marca 2022

VENTUREIN Publikacja raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 lutego 2022
0:50 Japonia (Pnrqo/(ri]:J)kcja przemystowa s.a. wst. styczen -1,30% -0,70% -1,00%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,60% 1,50% 1,20%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 7,30% 7,30% 5,30%
Wtorek, 1 marca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 54,7 53,9 54,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 58,3 58,0 583
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 5,10% 5,10% 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 58,6 58,0 57,6
Sroda, 2 marca 2022
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,00% 5,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 5,80% 5,10%
14:15 USA Raport ADP luty 475 tys. 350 tys. -301 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mL_nZt?rk 4,52 mln brk
Czwartek, 3 marca 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 50,2 51,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 48,5
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen 26,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -3,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 60,5 59,9
Pigtek, 4 marca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 4,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,90% 4,00%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze Luty 390 tys. 467 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 5,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 22
3 marca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

szymon.nowak@bnpparibas.pl

Szymon Nowak, CFA

Lukas Cinikas Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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