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. ) o . . . WIG 60,030.88 -1.82% -12.84% -13.37%
Brak pozy.tywn.ychlln]‘olrmaql dotyczacych negoqe}ql pomledzy Rosyfl a rialna ora/z WIG20 1,967.01 1.64% 12.69% 13.93%
kontynuacja dziatan wojennych u naszego wschodniego sasiada przetozyta si¢ na powrét
do spadkéw na warszawskiej gietdzie na poczatku marca. Pomimo odbicia na poczatku dnia, mWIGA0 4/456.30 ~2.90% -15.40% -15.79%
w $lad za lepszym zachowaniem gietd w Azji, jeszcze przed potudniem WIG20 zszedt pod sWIG80 18,109.17 -0.77% -8.57% -9.71%
kreske, a nastepnie powiekszyt straty do ponad -1,6% pod koniec notowan. Warto jednak WIG20 TR 3,682.52 -1.64% -12.69% -13.23%
p‘odkreshc, ze podo‘tl)mejak w‘pon|ed2|a'te‘k, takze we vvtorek‘kra'qowe ‘|ndeksy byty relatywnie MSCI POLAND 131146 1.97% 13.51% 1311%
silne na tle sytuacji w Europie. Z drugiej strony po domknieciu Luki spadkowej z czwartku
oraz przy dalszej stabosci gietd na rynkach bazowych ciezko bedzie powrdci¢ krajowym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
indeksom do trendu wzrostowego. S&P500 4,306.26 -1.55% -6.17% -9.65%
Nasdag C. 14,005.99 -1.63% -7.49% -14.18%
Inde.ksy w Europie Zachodmg tracity po ok. 2-4%, negatywnie vvyro;mt S|lelnatom|ast DAX 13.904.85 -3.85% -10.94% 12.46%
wegierski BUX (-11%) z uwagi na ponad 12% przeceng banku OTP. Najmocniej tracacym
sektorem byty wtasnie banki z uwagi na obawy odno$nie sytuacji sektora po wprowadzeniu CAC40 6,396.49 -3.94% -10.10% -10.58%
kolejnych sankcji (m.in. odciecie Rosji od systemu SWIFT). Warto zwrdci¢ uwage réwniez na FTSE250 20,500.64 -2.75% -7.86% -12.69%
spadajace rentownosci obligacji skarbowych - pomimo drozejacych surowcéw, moze to BUX 38,913.62 -11.02% -26.45% -23.28%
oznaczac¢ wycene pITZEZ mvlvestorlow‘mnlejslzej skali zacie$nienia polityki rnonetamg przgz IBEX 8,188.20 3.43% -6.03% -6.03%
EBC lub Fed. Przewidywanie polityki bankéw centralnych nacechowane jest obecnie duza ; . .
niepewnoscia - z jednej strony istnieja obawy o mocniejsze spowolnienie koniunktury w NIKKEI 2639303 “168% “414% 833%
przypadku dtuzszego trwania konfliktu, z drugiej strony zwracamy uwage na ok. 10% OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
wzrosty surowcdw energetycznych oraz 5% zwyzki surowcéw rolnych, co bedzie wzmacniaé Polska 3970 -12.8 pb 9.6 pb 29.8 pb
presje inflacyjna w najblizszych miesigcach. USA 1704 24pb 71 pb 194 pb
Ciekawa sesje mieli$my takze w przypadku notowan ztotego - kurs EUR/PLN przejsciowo Niemcy -0.072 0.0 pb -11.2pb 105pb
dotart do 4,80 a USD/PLN do 4,30 po czym po potudniu doszto do wyraznego cofnigcia po WALUTY Kurs 1D M YTD
interwencji stownej NBP. Po godz. 17.00 Bank poinformowat natomiast, ze dokonat EUR/PLN 47533 0.02% -4.48% -3.50%
interwencji walutowej poprzez sprzedaz pewnej ilosci walut obcych za ztote USD/PLN 49864 -0.35% 630% _5.36%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII e e o e o
GBP/PLN 5.6908 0.00% -4.22% -4.08%
Wezorajsze informacje o braku wyptaty kuponu przez rosyjskie obligacje, doniesienia o EUR/USD 1.1088 -0.33% -1.92% -2.48%
wycofywaniu sie kolejnych zachodnich spétek z Rosji oraz spadki indekséw azjatyckich i USD/IPY 115.1300 -0.18% -0.58% -0.04%
kontynuacja wzrostu cen ropy d{ZISIaJ rano WSklc”llZUJ'fl na utrzymanie sie duzej zmiennosci i SUROWCE e 1D M YTD
odwrotu od ryzykownych aktywdw podczas sesji w srode.
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Wyniki 4Q'21

Wynik odsetkowy to 757,9 mln zt (+14% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). Wynik z prowizji
wynidst 216,1 mln zt (+22% r/r, +10% od prognoz). Koszty ogétem to 391,4 mln zt (+3% r/r,
5% lepiej od oczekiwari). Saldo rezerw wyniosto -253,7 mln zt (-14% r/r oraz 5% ponizej
oczekiwan). Zysk netto to 99,6 mln zt (-14% r/r i 40% ponizej prognoz).

Alior Bank

Oczekiwania odnosnie 2022 r.

e Alior Bank szacuje, ze dotychczasowe podwyzki stdp procentowych powinny
przetozy¢ sie na poprawe wyniku odsetkowego grupy w skali roku o ok. 700-800
mln zt.

e Ewentualne kolejne podwyzki stdp procentowych beda juz w mniejszym stopniu
zwiekszac wynik odsetkowy banku. Spodziewany wptyw wynosi ok. 150-200 mln
zt przy wzroscie stopy referencyjnej o dodatkowe 100 pb., przy czym szacunki te
obarczone sg duzym ryzykiem btedu i moga ulega¢ w przysztosci zmianom.

e Alior Bank zaktada, ze w przypadku utrzymania sie w 2022 roku umiarkowanie
pozytywnego scenariusza makroekonomicznego koszty ryzyka w 2022 roku nie
powinny znaczaco odchyli¢ sie od poziomu osiggnietego w 2021 roku.

AmRest

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa AmRest zaktada, ze w 2022 roku jej przychody moga wzrosna¢ o ponad 10
proc., a CAPEX wyniesie ponad 150 mln euro.

e (Celem spotki jest marza EBITDA na poziomie podobnym jak w 2021 roku.

e AmRest chce otworzy¢ w tym roku ponad 150 restauracji.

e Celem na 2022 rok jest wskaznik dtugu netto/EBITDA w przedziale 2,0-2,5x.

e Grupa AmRest monitoruje sytuacje w Rosji, po tym jak wprowadzone zostaty tam
sankcje po inwazji na Ukraine. Restauracje na rynku rosyjskim sg otwarte i nie
widac zadnej zmiany trenddéw w sprzedazy. Spétka posiada na rynku w Rosji 267
lokali odpowiadajacych za ok. 10% sprzedazy.

Comarch

Wyniki 4Q'21 ponizej oczekiwar

Przychody wyniosty 517,4 mln zt (+9,1% r/r i 2,3% powyzej prognoz). EBITDA to 89,0 mln zt
(-6,4% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBIT to 61,8 mln zt (-16,1% r/r i 8,9% ponize]
oczekiwan), a zysk netto j.d. wynidst 35,6 mln zt (-33,6% r/r oraz 26,8% ponizej konsensusu).

Enea

Szacunkowe wyniki 4Q'21

W IV kwartale 2021 roku przychody ze sprzedazy Enei wyniosty 59 mld zt. Zysk przed
opodatkowaniem wynidst 534 mln zt, zysk netto 454 mln zt, a zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 409 min zt.

Wynik EBITDA w IV kwartale uksztattowat sie na poziomie 864 mln zt, z czego 268 mln zt
dotyczy segmentu wydobycia, 561 mln zt wytwarzania, a 362 mln zt dystrybucji. Wynik w
obrocie byt ujemny i wynidst -301 mln zt.

Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody grupy wyniosa w IV kwartale 5.528,6 mln zt,
EBITDA wyniesie 867,6 mln zt, a zysk netto jednostki dominujacej 366,5 mln zt.

Dla poréwnania, w czwartym kwartale 2020 roku Enea odnotowata 666,9 mln zt zysku
EBITDA. Strata netto jednostki dominujacej wyniosta wtedy 2,2 mld zt, a przychody 4,73
mld zt.

Energetyka

Przyjecie dokumentu dot. wydzielenia aktywdéw weglowych do NABE

Rada Ministréw przyjeta we wtorek dokument dot. transformacji sektora
elektroenergetycznego w Polsce, ktory zaktada m.in. wydzielenie wytwdrczych aktywow
weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Paristwa do Narodowe] Agencji Bezpieczenstwa
Energetycznego (NABE).

Huuge

Przychody w Lutym wg Sensor Tower
Przychody z gier Huuuge Games w lutym spadty do ok. 16 mln USD z 17 mln USD w
styczniu.
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JSW Odpisy w wynikach za 4Q'21
JSW zakoriczyta testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Testy wykazaty utrate wartosci
w segmentach Wegiel i Koks na taczng kwote 643,8 mln zt. Spétka rozwiagze jednoczesnie
odpisy w obu tych segmentach na taczng kwote 335,5 mln zt.

Kernel Biezaca sytuacja spotki

e Kernel Holding z powodu inwazji Rosji na Ukraine czasowo zawiesit eksport zboza
oraz produkcje oleju stonecznikowego na Ukrainie.

e Dziatania wojenne sg prowadzone przede wszystkim w pétnocnej czesci kraju (w
tym w regionach Sumy i Czernihdw, gdzie grupa ma znaczng powierzchnig pdl
uprawnych), na wschodzie Ukrainy, w tym w regionie Charkowa, gdzie Kernel ma
dwa zaktady produkcji oleju stonecznikowego i duze tereny rolnicze), a takze na
potudniu kraju.

e Kernel stworzyt specjalne centrum antykryzysowe. Priorytetem dla grupy jest
bezpieczenstwo pracownikow i majatku, dostawy zywnosci do réznych rejondw
Ukrainy, a takze pomoc finansowa poszkodowanym.

e Kilkuset pracownikow grupy zostato zmobilizowanych do sit wojskowych Ukrainy.
Obecnie Kernel ma informacje, ze dwdch jego pracownikow zgingto.

e Spétka nie mam zadnych powazniejszych uszkodzert majatku, ale podkresla, ze
sytuacja pozostaje skomplikowana i moze sie zmieni¢. Poza tym, mozliwosci
komunikacji z terenami okupowanymi przez Rosjan sg ograniczone i los tych
aktywdw pozostaje niepewny.

Lotos Modelowa marza za lutym
Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w lutym 2022 roku wzrosta do 6,89 USD/bbl z
1,81 USD/bbl w styczniu.

PKN Orlen Odwrdcenie odpiséw w wynikach za 4Q'21
PKN Orlen odwrdci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok odpisy
aktualizujace wartos¢ aktywdw trwatych w Orlen Upstream Kanada o tacznej wartosci
netto okoto 0,8 mld zt.

PKP Cargo Negocjacje ptacowe
Zarzad PKP Cargo zwrdcit sie do zwigzkdw zawodowych o przedtuzenie prowadzonego
dialogu spotecznego co najmniej do czasu dokonania oceny wynikdw finansowych spétki za
2021 rok i pierwszy kwartat 2022 roku, a tym samym o odroczenie ewentualnych decyzji w
kwestii systemowe] podwyzki wynagrodzen.

Ten Square Games Przychody w Lutym wg Sensor Tower
Przychody gier Ten Square Games, wyniosty w Lutym ok. 7 mln USD, tyle co w styczniu -
szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkéw, przychody gry "Fishing Clash" byty
stabilne i wyniosty ok. 5 mln USD.

SWIG80 i inne +/-

AB PL Wyniki 4Q'21 powyzej oczekiwari
Przychody wyniosty 4399,2 mln zt (+4,0% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 89,6 mln
zt (+28% r/r, 21% powyzej konsensusu), EBIT wynidst 85,1 mln zt (+29% r/r, 22% powyzej
konsensusu), a zysk netto 65,4 mln zt (+24% r/r i 22,7% od prognoz).

Ailleron Komentarz zarzadu do wynikéw

e Ailleron planuje, ze zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;
przekroczy w tym roku poziom z 2020 r., kiedy wynidst 9,4 mln zt.

e Grupa poszukuje kaolejnych celéw akwizycyjnych, budzet na ten cel to jeszcze ok.
80 mln zt.

e Zarzad Aillerona spodziewa sie zwiekszonego popytu na ustugi informatyczne ze
wzgledu na skutki konfliktu rosyjsko-ukrainskiego z uwagi na przesunigcie popytu
obstugiwanego przez tamtejsze spotki m.in. do Polski.
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Asseco BS Dywidenda
Zarzad i rada nadzorcza Asseco Business Solutions rekomendujg walnemu zgromadzeniu
wyptate dywidendy w wysokosci 2,12 zt na akcje (DY=5,8%).

Asseco BS Wyniki 4Q'21 ponizej oczekiwar
Przychody wyniosty 89,9 mln zt (+3,5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami), EBITDA to 38,4 mln
zt (-5,8% r/r, -9,6% od oczekiwan), EBIT wynidst 31,3 mln zt (-9,1% r/r oraz 11% gorzej od
prognoz), a zysk netto j.d. 28,9 mln zt (-1,6% r/r oraz 4,6% ponizej oczekiwan).

Compremum Zakup nieruchomosci
Faradise, spotka zalezna Compremum, zawarta z Fundacjg Rozwoju Gminy Kleszczdéw
umowe nabycia nieruchomosci z przeznaczeniem na budowe zaktadu produkcyjnego ogniw
i baterii litowo-jonowych oraz systemdéw magazynowania energii.

|2Development Zakup akeji
Porozumienie akcjonariuszy kupito w ramach wezwania 109.819 akcji i2 Development.
Strony porozumienia posiadaja obecnie 9.439.116 akcji tej spotki, co stanowi 97,31 proc.
kapitatu zaktadowego i gtosow na WZ.
Jak wczesniej podawano, jezeli w wyniku wezwania strony nie osiagna 100 proc. ogélne]
liczby gtoséw na WZ spotki, przeprowadza przymusowy wykup akcji posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych. Intencja wzywajacych jest wycofanie akcji i2 Development
z obrotu na GPW.

Kogeneracja Szacunkowe wyniki 2021 r.
Kogeneracja szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w 2021 roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej to ok. 56 mln zt. Przychody grupy wyniosty w tym
czasie ok. 1.435 mln zt. Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy Kogeneracji wynidst w
2021 roku okoto 143 mln zt. EBITDA grupy uksztattowata sie na poziomie ok. 253 mln zt.
Naktady inwestycyjne wyniosty w 2021 roku ok. 235 mln zt, a przeptywy pieniezne netto
ok. 8 mln zt.

Pekabex Wejscie na rynek niemiecki
Zarzad Pekabex Development podjat decyzje o wejsciu na rynek niemiecki w zakresie
realizacji inwestycji deweloperskich. Pierwszg inwestycja realizowang na rynku niemieckim
ma by¢ budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego w miejscowosci Falkensee.
Szacowany koszt realizacji inwestycji (koszt zakupu gruntu, budowy, koszty pozostate)
wynosi 4,1 mln euro.

YOLO Zobowiazania podatkowe

Spdtka Yolo otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Krakowie okreslajaca zobowigzanie podatkowe za 2016 r. w wysokosci ok. 20,3 mln zt, a
kwote odsetek na ok. 7,9 mln zt. Urzad zdecydowat o zabezpieczeniu wykonania
zobowiazania podatkowego obejmujacego zalegtos¢ podatkowa oraz odsetki w kwocie 28,26
mln zt.

ZM Ropczyce

Odpisy w zwiazku z sytuacjg na Ukrainie

Zarzad ZM Ropczyce zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
i zapasow w zwigzku z wybuchem waojny na Ukrainie. tgczna wartos¢ odpisu w kwocie 10,7
mln zt obcigzy wynik finansowy spétki za 2021 rok.

ZPUE

Sytuacja na rynkach wschodnich

Zarzad ZPUE, analizujac sytuacje w Ukrainie oraz na linii Rosja-Europa i Swiat, zdefiniowat
dla swojej dziatalnosci cztery ryzyka o wysokim stopniu prawdopodobienstwa. Jednym z
nich jest wstrzymanie sprzedazy wyrobdéw ZPUE do Rosji, Biatorusi i Ukrainy. Szacowana
wartos¢ wstrzymanych zamaowien to ok. 10 mln zt w | kw. i 30 mln zt w catym 2022 r.
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TERMINARZ

Data  Ticker Wydarzenie

$roda 2 marca 2022
AGROTON ZWZA
ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MASTERPHA NWZA ws. zmiany uchwaty nr 19/24/06/2020 ZWZ z 24 czerwca 2020 roku.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 3 marca 2022
PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2021 rok.

pigtek 4 marca 2022

VENTUREIN Publikacja raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 lutego 2022
0:50 Japonia Z;O/(:]:J)ija przemystowa s.a. wst. styczen -1,30% -0,70% -1,00%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 1,50% 1,20%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 7,30% 5,30%
Witorek, 1 marca 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu Luty 53,9 54,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 58,0 58,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) Luty 5,10% 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 58,0 57,6
Sroda, 2 marca 2022
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 5,10%
14:15 USA Raport ADP luty 350 tys. -301 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,52 mln brk
Czwartek, 3 marca 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 51,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug Luty 48,5
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen 26,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -3,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia styczen 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 60,5 59,9
Piatek, 4 marca 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 4,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,90% 4,00%
14:30 USA ég;:jnziitzryunimema W sektorze luty 390 tys. 467 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 5,70%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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