POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Tematem dnia w kraju byta wczorajsza decyzja Rady Polityki Pienieznej w zakresie stép
procentowych. Rada podjeta decyzje o podwyzszeniu stopy referencyjnej NBP o 0,75 pkt proc., tj.
do poziomu 3,50%. W komunikacie po posiedzeniu, zwrdcono uwage na to, ze ,po rozpoczeciu
agresji zbrojnej Rosji przeciw Ukrainie wyraznie wzrosta niepewnos$¢ dotyczaca dalszego
ksztattowania sie sytuacji makroekonomicznej na $wiecie, w tym w Europie. Znalazto to
odzwierciedlenie w istotnym pogorszeniu nastrojéw na rynkach finansowych oraz deprecjacji
czesci walut. Ponownie wzrosty ceny gazu ziemnego, ropy naftowej i wegla, oraz czesci surowcéw
rolnych. Jednocze$nie przedtuzaja sie zaburzenia w globalnych taricuchach podazy, a ceny
transportu miedzynarodowego sa nadal podwyzszone. Przyczyni sie to najprawdopodobniej do
dalszego wzrostu inflacji na $wiecie, ktéra w wielu krajach osiagata wysokie poziomy jeszcze przed
rosyjska agresja zbrojna na Ukraine.”. Jednocze$nie mocno zrewidowano prognozy inflacyjne.
Zgodnie z najnowsza projekcja NBP - roczna dynamika cen znajdzie sie z 50-procentowym
prawdopodobieristwem w przedziale 9,3-12,2% w 2022 r. (wobec 5,1-6,5% w projekcji z listopada
2021 r.), 7,0-11,0% w 2023 r. (wobec 2,7-4,6%) oraz 2,8-5,7% w 2024 r. W konsekwencji decyzji
RPP widoczny byt ruch powrotny po ostatnich wzrostach na gtéwnych parach walutowych, tj.
USD/PLN i EUR/PLN, ktérych notowania dotarty do poziomdéw odpowiednio 4,47 i 4,90. Przed
posiedzeniem RPP, rynek rewidowat w gére potencjalng decyzje Rady niekiedy nawet do poziomu
podwyzki w okolice 150 p.b., Decyzja RPP okazata sie jednak bardziej wywazona, co wptyneto
negatywnie na zachowanie bankdw, ktérych indeks branzowy tracit po ogtoszeniu komunikatu.
Powyzsze wptyneto réwniez na zachowanie WIG-u20 i mWIG40, ktdre zakoriczyty handel ,pod
kreska”. Wsrdd najwiekszych spétek najwiecej tracity min. walory Orange Polska (-6,10%) oraz
PGE (-4,99%).

Wtorkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie spadkami, chociaz w ciagu dnia indeksy mocno
zyskiwaty. Prezydent USA Joe Biden zapowiedziat we wtorek wprowadzenie zakazu importu
rosyjskich surowcéw energetycznych do USA. Z kolei rzad Wielkiej Brytanii ogtosit wprowadzenie
z koficem 2022 r. embarga na rope naftowa z Rosji. Powyzsze informacje wptynety po raz kolejny
na bardzo mocne wzrosty cen ropy naftowej.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Od rana obserwujemy mieszane nastroje inwestoréw obecnych na rynkach kasowych. O ile sesja
w Japonii zakofczyta sie lekkimi spadkami indeksu Nikkei225, o tyle kontrakty terminowe na
S&P500 oraz DAX sg kwotowane na dodatnich poziomach. Zauwazamy réwniez kontynuacje ruchu
aprecjacyjnego ztotego, co powinno wspiera¢ poczatek handlu w Warszawie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 57,908.79 -1.12% -15.45% -16.43%
WIG20 1,908.10 -139%  -1466%  -15.83%
mWIG40 4,165.89 -1.04%  -2057%  -21.28%
SWIG80 17,940.57 0.02% -9.48% -10.55%
WIG20 TR 3,572.24 -139%  -1466%  -15.83%
MSCI POLAND 1,258.31 -138%  -16.44%  -16.63%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,170.70 -0.72% -9.08% -12.49%
Nasdagq C. 13,267.61 -039%  -11.88%  -18.70%
DAX 12,831.51 -0.02%  -17.12%  -19.22%
CAC40 5,962.96 -032%  -16.38%  -16.64%
FTSE250 19,217.62 0.25% -13.37%  -18.16%
BUX 41,515.50 4.09% -21.57% -18.15%
IBEX 7,783.40 1.82% -12.02% -10.68%
NIKKEI 24,717.53 -030%  -10.38%  -14.15%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4781 4.4 pb 90.2 pb 110.9 pb
USA 1.856 10pb -8.6 pb 34.6 pb
Niemcy 0111 -01pb -10.1pb 28.8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.8877 0.18% -8.09% -6.15%
USD/PLN 4.4743 0.30% -12.10% -9.81%
CHF/PLN 4.8190 0.24% -11.70% -8.21%
GBP/PLN 5.8717 0.00% -9.38% -7.03%
EUR/USD 1.0923 0.22% -4.39% -3.93%
usp/IpY 115.8000 -0.11% -0.24% -0.62%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 130.52 1.98% 42.57% 67.81%
WTI ($/bbl) 125.82 1.71% 40.33% 67.29%
Ztoto ($/0zt) 2,047.75 -0.15% 11.69% 11.95%
MiedZ (c/Lb) 471.90 0.39% 2.53% 5.72%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.03.2022
WZROSTY SPADKI
MILKILAND 13.43% LUBAWA SA -17.86%
GROCLIN SA 12.85% PAMAPOL -15.81%
ASTARTA 12.09% ZREMB -14.56%
IMCORPORAT 11.11% PATENTUS S -13.36%
UNICREDIT 10.40% WOJAS -11.96%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 2066.98 1807.99 1397.60

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Benefit Systems Finansowanie
Komitety kredytowe Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju i Santander Bank Polska
zgodzity sie na udzielenie spotce Benefit Systems dtugoterminowego finansowania w
wysokosci do 205 mln zt.
ING Bank Slaski Dywidenda
Zarzad ING Banku Slaskiego zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate
dywidendy za 2021 rok w kwocie 5,3 zt na akcje. tacznie na dywidende miatoby trafi¢ 689,5
mln zt, co stanowi 30 proc. jednostkowego zysku netto banku za zeszty rok. Zarzad
zaproponuje termin nabycia praw do dywidendy na 15 kwietnia. Jej wyptata miataby z kolei
nastgpi¢ 4 maja 2022 roku.
Lotos Postdj remontowy w rafinerii
W $rode rozpocznie sie druga czes¢ postoju remontowego rafinerii w Gdansku. Tym razem
zatrzymanych zostanie 50 z 65 instalacji, a post¢j remontowy bedzie trwat ponad dwa
miesigce. Jak dodano, prace nie wptyng na zobowigzania handlowe grupy.
SWIG80 i inne Ve
Sniezka Komentarz zarzadu

e Sniezka w kolejnych latach chce zmniejsza¢ CAPEX i zadtuzenie, a celem jest
powrdt do wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie 1 - wynika z wypowiedzi
zarzadu podczas wtorkowej konferencji. Zarzad ocenit, ze Sniezka jest nadal
zainteresowana akwizycjami.

e Zaktadany na 2022 r. CAPEX grupy to 55 mln zt, w poréwnaniu do 121,2 mln zt w
2021 r.

e Zarzad poinformowat, ze w kolejnych kwartatach Sniezka chce skoncentrowac sie
na rynkach polskim i wegierskim, w zwigzku z tym, ze na tych rynkach sytuacja
jest - poki co - bardziej przewidywalna.

o Sniezka obecnie nie widzi podstaw do dokonania odpiséw na rynkach ukraifskim i
rosyjskim w zwigzku z trwajacg wojng - poinformowat zarzad podczas wtorkowej
konferencji. Obecnie analizowana jest sytuacja zwigzana z mozliwoscia wyjscia z
rynku rosyjskiego, ale decyzje w tej sprawie nie zostaty na razie podjete.

Wielton Odwotanie publikacji strategii

e Wielton, w zwigzku z konfliktem zbrojnym Rosji z Ukraing, odwotuje cele na 2022
rok i odktada publikacje strategii grupy na lata 2022-25. Pierwotnie publikacja
strategii byta zaplanowana na przetomie kwietnia i maja.

e Wielton szacuje, ze negatywny rozw0j sytuacji na rynkach rosyjskim i ukrairiskim
moze spowodowac konieczno$¢ utworzenia odpiséw na naleznosci, jak rowniez
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow, w wysokosci do okoto 4 mln -
euro.

e W dniu 8 marca zarzad Wieltonu zawiesit do odwotania dostawy produktdw grupy
na rynek rosyjski.

e Siedziba spotki zaleznej w Ukrainie miesci sie na terenie objetym dziataniami
wojennymi, w zwiazku z tym nie jest mozliwe jej normalne funkcjonowanie. Od
ostatnich dni lutego spotka nie prowadzi sprzedazy.

Wielton Rejestracje przyczep i naczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-luty 756 nowych przyczep i naczep, czyli 0 57,2
proc. wiecej r/r - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wojas Przychody w lutym 2022 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wojasa wyniosty w lutym 2022 roku 17,64 mln zt
i byty nizsze rdr 0 13,3 proc. tacznie w okresie styczeri-luty 2022 roku grupa odnotowata
32,93 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 8,1 proc.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data  Ticker

Wydarzenie

$roda 9 marca 2022

ATLANTAPL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 10 marca 2022

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENEA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w trybie
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. zmiany statutu, wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie zorganizowang czescia
przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzana z dziatalnoscig energetyczng prowadzong w ramach Elektrowni Konin

ZEPAK na rzecz spotki PAK-PCE Biopaliwa i Woddr Sp. z 0.0., wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie

zorganizowang czescia przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzang z dziatalnoscia energetyczng prowadzong w
ramach Elektrowni Pgtndw na rzecz spétki PAK Patndw Sp. z 0.0., ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany w
sktadzie RN.

piatek 11 marca 2022

EUROCASH

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za 2021 rok.
MWTRADE Publikacja raportu za 2021 rok.
NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 marca 2022
4:30 Chiny Import (r/r) luty 15,50% 16,50% 19,50%
4:30 Chiny Eksport (r/r) luty 16,30% 15,00% 20,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,80% 1,00% 3,00%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 2,00% 1,50% -4,60%
Wtorek, 8 marca 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 2,7% 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% 2,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [V kw. 4,60% 4,60% 3,90%
Sroda, 9 marca 2022
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 1,10% 1,40% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,40% 0,70% 1,20%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 0,90% 0,90% 0,90%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 8,80% 8,70% 9,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 8,10% 7,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,6 mln brk
Czwartek, 10 marca 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 22,60%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec -0,50% -0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,80% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 7,90% 7,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 6,40% 6,00%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys.
Pigtek, 11 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 5,10% 4,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 5,50% 5,10%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 1,90% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 61,5 62,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 22
9 marca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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