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o o ) . . o _ . ) WIG 58,562.70 030%  -1397%  -15.49%
Ppnleleatkowa §eSJa nie zakonczyta sie tak pesymlst.ycznlle jak mozna byto wlnloskovxl/alc w WIG20 193494 0.84% 1265%  -14.64%
pierwszych godzinach handlu. Indeks WIG zamknat sie z nieznacznym dodatnim wynikiem
w wysokosci 0,3% przy najwyzszym wolumenie obrotu od rozpoczecia rosyjskiej agresji na mWIGA40 4,209.48 -0.67%  -19.94%  -20.45%
Ukraing (3 670 mln PLN). Niemniej jest to lepszy rezultat od osiagnietego przez czotowe sSWIG80 17,937.04 -1.13% -9.16% -10.57%
rynki Starego Kontynentu. DAX zamknat sig ze strata na poziomie -1,98%, CAC40 -1,31%, a WIG20 TR 3,622.49 0.84% S1265%  -14.64%
FTSElOO -1,1%. ‘Znacznle bardziej pesymistycznie W’yg.Lada{a .SESJ.a ameryk‘amska gdzllg MSCI POLAND 127592 0.76% 1473%  -15.46%
indeksy S&P500 i Nasdaq zanotowaty straty w wysokosci odpowiednio -2,95% i 3,62%. Jesli
chodzi o indeks WIG20, to 13 spétek zanotowato wzrosty, z czego najwiekszy odnotowato ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
PGNIG - 6,15% (WIG-Paliwa - 493%) oraz PGE - 548% (WIG-Energia - 4,79%). S&P500 4,201.09 -295%  -7.09%  -11.86%
Najstabszymi spotkami wsréd komponentéw gtownego indeksu byty banki, a caty WIG-Banki Nasdag C. 13,319.38 375%  -9.68%  -18.39%
Sri 0,
odnotowat strate w wysokosci 1,3%. DAX 12.834.65 198%  -1580%  -19.00%
Podczas dzisiejszej sesji polska waluta kontynuowata przecene i kurs EUR/PLN w CAC40 5982.27 -131%  -14.88%  -1637%
szczytowym momencie pokonat granice 5,0, a USD/PLN doszedt powyzej 4,62. Dodajac do FTSE250 19,169.78 -112%  -1201%  -1836%
powyzszego fakt, ze sytuacja za wschodnig granica spowodowata wzrost cen surowcéw BUX 39,883.29 -090%  -2455%  -21.37%
(ropa WTI w szczytowym momencie sesji siegneta prawie .130,0 dglarow zalt?arytke), ktdry IBEX 7.644.60 099%  -1187%  -12.27%
przetozy sie na dalszy wzrost inflacji, Rada Polityki Pienieznej moze podnie$¢ referencyjna , . .
stope procentowa powyzej oficjalnego konsensusu rynkowego, ktéry méwi o 50 punktach NIKKEI 2479095 “L71% 914% ~13.90%
bazowych. Na rynku pojawity sie oczekiwania mdéwiace o podwyzce siegajacej nawet 100 OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
punktéw bazowych. Oczekiwania podwyzek sg odzwierciedlane w rentownosciach obligacji. Polska 4.737 377pb  850pb  1065pb
Rentownosé pglsklej dziesiecioletniej obligacji skarbowej wzrosta o kolejne 33 punkty USA 1779 05pb  -185pb 268 pb
bazowe do poziomu 4,67%.
Niemcy -0.015 5.4 pb -24.3 pb 16.2 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII
EUR/PLN 4.9752 0.15% -8.98% -7.80%
Dzisiejsze sesje azjatyckie oraz obecne kwotowania kontraktéw terminowych na globalne USD/PLN 45835 0.12% -1345%  -11.96%
indeksy gletdgwe lsugerUJa.kontynuaqe.spaldk(?w na swlatowych rl)l/nkac.h. W Polslce gtowr)a{ CHE/PLN 49494 021% 1339%  -10.63%
uwage przyciagnie decyzja Rady Polityki Pienigeznej w kwestii zmiany poziomu stop | \ .
procentowych. O ile podwyzka o 50 punktdw bazowych wskazywana przez konsensus jest GBP/PLN 59983 0.28% ~10.43% ~9.00%
raczej pewna, wczoraj pojawity sie gtosy o prawdopodobieristwie wyzszej podwyzki, nawet EUR/USD 1.0855 0.01%  -491% -4.53%
0 100 punktéw bazowych. Rynek akcji prawdopodobnie negatywnie odbierze taki rozmiar USD/IPY 115.4600 -0.12% 0.08% -0.33%
podwyzek, a rentownosci obligacji moga kontynuowac wzrosty. SUROWCE s 1D M YD
- Brent ($/bbl) 12697 305%  39.87%  63.24%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 12233 045%  3690%  60.65%
40% Ztoto ($/0zt) 2,013.58 077%  1028%  10.08%
35% Miedz (c/Lb) 489.90 3.75% 9.82% 9.76%
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Benefit Systems

Spdtka chce zblizy¢ sig z liczbg kart w Polsce do 1 mln na koniec roku

Benefit Systems bedzie dgzyt do wzrostu liczby kart sportowych w Polsce do 1 mln na
koniec tego roku - podata spdtka w prezentacji. Firma zamierza otworzy¢ do korica roku
jeszcze 7-8 klubdw fitness. Benefit Systems liczy w pozostatej czesci roku na stabilizacje
wzrostu liczby kart i powrdt do kwartalnych przyrostéw sprzed pandemii. Spétka podata w
pigtek, ze liczba aktywnych kart sportowych w Polsce w pierwszym kwartale wzrosta do
939 tys. z 842 tys. notowanych na koniec 2021 roku.

Enea

Zarzad chce przerwy w obradach NWZ

Zarzad Enei podjat uchwate w sprawie zwrocenia sie do walnego zgromadzenia z
wnioskiem o zarzadzenie przerwy w obradach NWZ, ktdre zostato zwotane na 10 marca, w
zakresie dotyczacym gtosowania nad uchwatami w sprawie emisji akcji serii D. Zarzad
proponuje przerwe do 8 kwietnia. Ponadto dodano, aktualnie trwajg prace nad
przygotowaniem umowy inwestycyjnej w przedmiocie potencjalnego objecia przez Skarb
Panstwa nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii D.

PGE

NWZ przerwane do 6 kwietnia

Obradujace w poniedziatek NWZ PGE podjeto uchwate o ogtoszeniu przerwy w obradach i
wznowi je 6 kwietnia 2022 r. 0 godz. 12.00. W pigtek spotka informowata, ze zarzad - w
zwigzku z "przyczynami zewnetrznymi i niezaleznymi od spétki", zwrdci sie do walnego
zgromadzenia z wnioskiem o ogtoszenie przerwy w obradach.

PKP Cargo

SWIG80 i inne

Szacunkowe wyniki za 2021

Spodtka szacuje, ze miato w 2021 roku 513,2 mln zt skonsolidowanego zysku EBITDA, 20.8,8
mln zt straty operacyjnej i 225,3 mln zt straty netto. Wedtug szacunkdéw przychody z tytutu
umow z klientami wyniosty w 2021 roku 4.266,5 mln zt, a masa towarowa wyniosta 101,6
mln ton. Dla porédwnania, w 2020 roku grupa miata 224,3 mln zt straty netto, 580,2 mln zt
EBITDA i 186,4 mln zt straty operacyjnej. Przychody z tytutu uméw z klientami w 2020 roku
wyniosty 4.075,6 mln zt, a przewieziona masa towarowa wyniosta 93,6 mln ton.

+/-

Ghelamco

Ghelamco ma z Google przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci w Warszawie
Ghelamco GP 11 sp. z 0.0. THE HUB S.K.A. podpisata z Google Poland umowe przedwstepng
sprzedazy udziatu w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Warszawie - podato
Ghelamco Invest w komunikacie. Orientacyjna cena sprzedazy to ok. 582,7 mln euro netto.
Warunkami zawieszajacymi zawarcia umowy przyrzeczonej jest uzyskanie stosownych
oswiadczen i zgod, a strony planuja zawarcie tej umowy najpdzniej 30 kwietnia 2022 r.
Przedmiotem sprzedazy jest udziat w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Warszawie przy ul. Rondo Daszyriskiego oraz udziat w prawie wtasnosci
dwoch  budynkéw  biurowo-ustugowych, budynku hotelowo-ustugowego oraz innych
budowli, urzadzen budowlanych i sktadnikdw majatkowych zwigzanych z przedmiotem
transakcji.

Mostostal Zabrze

Szacunkowe wyniki za 4Q'21

Mostostal Zabrze szacuje, ze miat w IV kwartale 2021 roku 200,2 mln zt przychoddw ze
sprzedazy, 8,2 mln zt zysku operacyjnego, 5,1 mln zt zysku brutto i 3,1 mln zt zysku netto.
W catym 2021 roku przychody ze sprzedazy Mostostalu Zabrze wyniosty 770,1 mln zt, EBIT
wynidst 32,1 mln zt, zysk brutto 23,1 mln zt, a zysk netto 15,3 mln zt. Wartos¢ backlogu
wynosi obecnie 1.041,4 mln zt, natomiast szacowana wartos$¢ kontraktéw do podpisania w
oparciu o aktualne oferty wynosi 453,6 mln zt, co tacznie stanowi 1,5 mld zt.

Onde

Umowa na roboty budowlane o wartosci 44,7 mln zt netto

Onde zawarto umowe na roboty budowlane w ramach przebudowy drogi wojewddzkiej nr
152 na odcinku Swidwin-Potczyn Zdrdj. Szacunkowa warto$¢ kontraktu wynosi 44,7 mln zt
netto. Termin realizacji kontraktu wynosi 540 dni od dnia zawarcia umowy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sniezka

Zysk netto j.d. Sniezki w '21 spadt o 23,4 proc. rdr do 59,7 mln zt

Grupa w tym okresie wypracowata 794,9 mln zt przychoddéw, co oznacza spadek o 3,2 proc.
rdr. Wedtug wyliczeri PAP Biznes strata netto j.d. w samym czwartym kwartale 2021 r.
wyniosta 0,1 mln zt, podczas gdy konsensus zaktadat 4,5 mln zt straty netto. Wedtug
wyliczert PAP Biznes EBITDA grupy w czwartym kwartale 2021 r. wyniosta 8,1 mln zt, a
strata operacyjna 1,1 mln zt. Przychody byty na poziomie 144,5 miln zt. "lednym z
najpowazniejszych wyzwan w 2021 roku okazat sie bezprecedensowy w naszej historii,
gwattowny wzrost cen surowcow uzywanych do produkcji oraz opakowan. Wywart on
znaczng presje na ponoszone przez Sniezke koszty. Réwnolegle zauwazalny byt powrdt
konsumentow do zwyczajow sprzed pandemii, co znalazto odzwierciedlenie w nizszym
popycie na wyroby dekoracyjne na naszych najwazniejszych rynkach, tj. w Polsce i na
Wegrzech" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Piotr Mikrut.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data  Ticker

Wydarzenie

wtorek 8 marca 2022

ATLANTAPL

Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,38 zt na akcje.

[FIRMA

Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2021 w wysokosci 0,23 zt
na akcje.

$roda 9 marca 2022

ATLANTAPL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 10 marca 2022

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENEA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w trybie
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. zmiany statutu, wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzang z dziatalnoscig energetyczng prowadzona w ramach Elektrowni Konin

ZEPAK na rzecz spétki PAK-PCE Biopaliwa i Woddr Sp. z 0.0., wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie

zorganizowang czescig przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzang z dziatalno$cig energetyczng prowadzong w
ramach Elektrowni Patnéw na rzecz spétki PAK Patnéw Sp. z 0.0., ustalenia liczby cztonkdw RN oraz zmiany w
sktadzie RN.

piatek 11 marca 2022

EUROCASH

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za 2021 rok.
MWTRADE Publikacja raportu za 2021 rok.
NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 marca 2022
4:13 Chiny Import (r/r) luty 15,50% 16,50% 19,50%
4:13 Chiny Eksport (r/r) luty 16,30% 15,00% 20,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,80% 1,00% 3,00%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 2,00% 1,50% -4,60%
Wtorek, 8 marca 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 2,7% 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 2,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [V kw. 4,60% 3,90%
Sroda, 9 marca 2022
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 1,40% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,70% 1,20%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 0,90% 0,90%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 8,70% 9,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 8,10% 7,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,6 mln brk
Czwartek, 10 marca 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 22,60%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec -0,50% -0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,80% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 7,90% 7,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 6,40% 6,00%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys.
Pigtek, 11 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 5,10% 4,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 5,50% 5,10%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 1,90% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 61,5 62,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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