POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Sroda na globalnym rynku akcji przyniosta mocne odreagowanie. Kapitat wyraznie naptywat do
ryzykownych aktywdw, przy czym trudno wskaza¢ konkretny czynnik, ktéry statby za zmiana
nastawienia inwestoréw. Najprawdopodobniej nadzieje za deeskalacja wojny na Ukrainie,
stonowanie obaw o wptyw gospodarczy wzajemnych sankcji oraz relatywnie gteboka korekta
gtéwnych indekséw przetozyta sie na wzrost atrakcyjnosci ryzykownych aktywdw. Impulsem dla
kupujacych byt réwniez mocny spadek cen ropy naftowej - podczas wczorajszej sesji gatunek
Brent znizkowat 0 12%, a chwilami notowania znajdowaty sie nawet ponizej 110 USD za barytke.
W kontek$cie surowcdw energetycznych warto przywota¢ komentarz szefowej Komisji
Europejskiej, ktdra twierdzita, ze ,UE bedzie w stanie zmniejszy¢ swoja zaleznos$¢ energetyczna
od Rosji szybciej niz sie spodziewano. Pafistwa UE kupity juz tyle gazu LNG, ze tej zimy poradza
sobie bez rosyjskiego gazu”. Finalnie, gtéwne indeksy na Starym Kontynencie, jak niemiecki DAX
czy francuski CAC koriczyty handel z ponad 7,0% wzrostami, kilkuprocentowe zwyzki notowaty
gietdy regionu, a finalnie pozytywne nastroje przetozyty sie réwniez na 2-3% wzrosty na Wall
Street. Przy czym nalezy zaznaczy¢, ze mimo rosnacych rentownosci amerykariskich obligacji,
ktére zblizyty sie ponownie do poziomu 2,0%, pozytywnie wyrdzniaty sie spétki technologiczne. W
powyzszym otoczeniu tracity notowania ztota, ktére powrdcity w okolice 2000 USD za uncje.

W odbicie na rynkach akcji wpisat sie réwniez krajowy rynek akcji, czemu sprzyjat powrdt
inwestoréw zagranicznych co korespondowato z umocnieniem ztotego. Kurs EURPLN znizkowat z
4,90 do poziomu ponizej 4,80. Wsparciem dla krajowej waluty byty doniesienia o rosnacym
prawdopodobieristwie wyptaty $rodkéw z Krajowego Planu Odbudowy, nawet w najblizszych
miesiacach, jak réwniez w dalszej czesci dnia dos¢ jastrzebi wydzwigk konferencji prezesa
Glapiniskiego. Szef NBP zapowiedziat wzmocnienie walki z inflacja (mozliwe nawet podwojenie
liczby spotkart RPP w miesiacu) oraz interweniowat stownie, podkreslajac, ze obecne notowania
ztotego sa oderwane od fundamentéw krajowej gospodarki. Jednocze$nie zapowiedziat dalsze
podwyzki stop procentowych. Na powyzsze zdazyt zareagowac sektor bankowy - WIG Banki wzrdst
ponad 8,0% co okazato si¢ mocnym wsparciem dla indeksu WIG20 oraz mWIG40, gdzie udziat
sektora pozostaje istotny.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZE] SESII

Dzi$§ poza doniesieniami z frontu wojennego na Ukrainie, inwestorzy z uwaga beda $ledzi¢
posiedzenie EBC. Konsensus zaktada brak zmian w dotychczasowym poziomie stép procentowych.
Jednak rynek wycenia taki ruch w przysztosci. Na poprzednim posiedzeniu Lagarde
zasygnalizowata mozliwo$¢ podwyzki stopy procentowej jeszcze w biezacym roku by ograniczy¢
inflacje, ktéra w lutym siegneta 5.8% r/r (dane szacunkowe). Niepewnos$¢ wywotana konfliktem na
Ukrainie moze wstrzymywac jednak decyzje EBC o zwigkszeniu kosztu pienigdza, mimo
przyspieszajacej inflacji w strefie euro. Decyzja EBC zostanie opublikowana dzi$ o 13.45. Natomiast
0 14.30 odbedzie sie konferencja prasowa prezes EBC Christine Lagarde, ktéra przedstawi wigcej
szczeg6téw odnosnie decyzji Rady Prezeséw, a takze najnowsze projekcje makroekonomiczne.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59,917.86 3.47% -1181%  -13.53%
WIG20 1,973.25 3.41% -10.84%  -12.95%
mWIG40 4,368.06 4.85% -16.23%  -17.45%
SWIG80 18,202.61 1.46% -8.11% -9.24%
WIG20 TR 3,694.21 3.41% -10.84%  -12.95%
MSCI POLAND 1,306.70 3.85% -12.35%  -13.42%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&PS00 4,277.88 2.57% -5.02% -10.25%
Nasdagq C. 13,742.20 3.58% -6.55% -15.80%
DAX 13,847.93 7.92% -10.60%  -12.82%
CAC40 6,387.83 7.13% -10.05%  -10.70%
FTSE250 20,069.20 4.43% -9.63% -14.53%
BUX 42,909.74 3.36% -1837%  -15.40%
IBEX 8,163.10 4.88% -8.14% -6.32%
NIKKEI 25,690.40 3.94% -7.24% -10.77%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4.863 8.2 pb 920pb 1191 pb
USA 1932 -2.1pb -9.7 pb 42.2 pb
Niemcy 0.198 -1.8 pb -8.6 pb 37.5pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.7867 -0.14% -5.89% -4.17%
USD/PLN 4.3270 -0.36% -8.90% -6.74%
CHF/PLN 4.6680 -0.30% -8.74% -5.24%
GBP/PLN 5.7053 -0.39% -6.31% -4.32%
EUR/USD 1.1063 -0.12% -3.19% -2.70%
USD/IPY 115.9700 -0.12% 0.03% -0.77%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 114.21 2.76% 24.94% 46.84%
WTI ($/bbl) 110.35 1.52% 22.77% 46.72%
Ztoto ($/0zt) 1,979.41 -0.62% 8.35% 8.21%
Miedz (c/Lb) 460.60 0.92% -1.15% 3.19%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.03.2022
WZROSTY SPADKI
MABION 21.46% BOGDANKA -12.91%
IMCORPORAT 20.00% PAMAPOL -12.66%
PLAYWAY SA 17.86% SERINUS EN -9.43%
DATAWALK S 17.20% N -8.86%
LPP 15.81% PGF POLSKA -7.14%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1959.46 1846.63 1403.78

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
AmRest Holdings Proces zawieszenia dziatalnos$ci w Rosji
AmRest Holdings rozpoczat proces czasowego zawieszenia dziatalnosci marek KFC i Pizza

Hut w Rosji.

"Skupiamy sie przede wszystkim na pomocy ofiarom tych strasznych dziatan, a takze na
pracownikach AmRest i ich rodzinach. Uwaznie $ledzimy rozwdj sytuacji w regionie i
bedziemy kontynuowac wspieranie wszystkich inicjatyw, ktére sg podejmowane by pomdc
potrzebujagcym".

Sie¢ grupy Amrest w Rosji liczyta na koniec roku 278 lokali (w tym 6 Armenii i 5
Azerbejdzanie). 62 proc. restauracji jest zlokalizowanych pomiedzy Sankt Petersburgiem i
Moskwa.

W 2021 roku sprzedaz w Rosji (oraz w Armenii i Azerbejdzanie) wyniosta 185,2 mln euro i
odpowiadata za ok. 10 proc. sprzedazy grupy. EBITDA na tym rynku wyniosta 41,3 mln euro.
Amrest nie jest obecny na Ukrainie.

Eurocash Szacunkowe wyniki 4Q21
Grupa Eurocash szacuje, ze miata w IV kwartale 2021 roku 269,7 mln zt EBITDA. Konsensus
PAP przewidywat wynik EBITDA na poziomie 236,3 mln zt.
EBITDA segmentu hurt grupy Eurocash wyniosta 190,7 mln zt, a EBITDA segmentu detal
szacowana jest na 125,5 mln zt. Z kolei w segmencie projekty grupa zanotowata strate 9,9
mln zt EBITDA, w segmencie inne strate 36,5 mln zt.
Wedtug szacunkow, EBIT grupy Eurocash wynidst w IV kwartale 120,2 mln zt, tymczasem
analitycy ankietowani przez PAP spodziewali sie wyniku operacyjnego na poziomie 92,9 mln
zt. EBIT segmentu hurt wynidst 130,8 mln zt, segmentu detal 55,0 mln zt. W segmencie
projekty grupa miata 25 mln zt straty EBIT, a w segmencie inne 40,6 mln zt straty.

Inter Cars Sprzedaz za luty
Skonsolidowane przychody Inter Cars w lutym 2022 roku wyniosty 959,7 mln zt, co oznacza
wzrost rdr o 24,7 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 1.915,1 mln zt
przychoddw, czyli 0 25,6 proc. wigcej niz rok wczesniej.
Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w lutym 662 mln zt (wzrost rdr o 21,2 proc.), z czego
sprzedaz w Polsce to 412,3 mln zt (wzrost o 15,9 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz | +
Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku o 22,9 proc. do
1.323,9 mln zt; w Polsce wzrost sprzedazy wynidst 11,7 proc. do 791,4 mln zt.
Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica wyniosta w lutym 473,9 mln zt, 0 29,9 proc.
wiecej niz przed rokiem. W okresie styczeri-luty 2020 roku sprzedaz ta wyniosta 952,2 mln
zt, co oznacza wzrost 0 32,7 proc. rok do roku.

PGNIG Wyrok Sadu Apelacyjnego w Sztokholmie w sprawie Gazpromu
Sad Apelacyjny w Sztokholmie oddalit skarge Gazpromu o uchylenie korzystnego dla PGNIG
wyroku koricowego Trybunatu Arbitrazowego ad hoc w Sztokholmie z 30 marca 2020 r.,

wydanego w postepowaniu arbitrazowym z powddztwa PGNIG przeciwko Gazpromowi.

Wyrok nie jest prawomocny. Sad Apelacyjny w Sztokholmie udzielit zezwolenia na ztozenie

apelacji od wyroku do Sadu Najwyzszego, uznajac, ze sprawa ma charakter precedensowy.
SWIG80 i inne +/-

Apator Relokacja dziatalnosci

Apator Powogaz zawart przyrzeczong umowe nabycia nieruchomosci wraz z nowo
wybudowanym zaktadem produkcyjnym w miejscowosci Jaryszki, w powiecie poznanskim,
do ktérego nastapi relokacja dziatalnosci spotki. Spotka ocenia, ze skala produkcji
wodomierzy, w perspektywie 2025 r. osiggnie poziom 4 mln szt. rocznie, co oznacza wzrost +
0 ok. 40 proc. w poréwnaniu do 2021 r.

Apator podat, ze poza produkcja w najwigkszej grupie asortymentowej spotki, czyli
wodomierzach, zdecydowanie wzrosng takze wolumeny w pozostatych grupach
asortymentowych.
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Bowim Szacunki wynikdéw
Bowim szacuje skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w 2021 r. na 2,26 mld zt, a
wynik netto grupy na 153,3 mln zt. Dla poréwnania, w 2020 r. grupa miata 1,21 mld zt
przychoddw i 17,5 mln zt zysku netto.
Skonsolidowany zysk operacyjny grupy w 2021 r. - wedtug szacunkdéw - wyniost 228,1 mln
zt, co stanowi wzrost 0 199,8 mln zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Bowim poinformowat, ze wzrost przychoddw netto ze sprzedazy zwigzany jest gtdwnie z
duzym popytem na wyroby stalowe oraz duzg dynamikg cen we wskazanym okresie,
natomiast wzrost wynikéw finansowych jest efektem wtasciwego wykorzystania zmiennych
- sytuacji rynkowej oraz cen wyrobdw stalowych.

Cl Games Wstrzymanie sprzedazy w Rosji
Cl Games wstrzymat sprzedaz swoich produktdw na terytorium Rosji i Biatorusi.
Cl Gmes szacuje, ze okoto 1,8 proc. skonsolidowanych przychoddw grupy w 2021 roku
pochodzito z terytorium Rosji i Biatorusi.

DataWalk Nowa umowa
DataWalk, DataWalk Inc. oraz jedna z jednostek Organizacji Narodow Zjednoczonych
zawarty umowe ramowa, ktdrej przedmiotem jest ustalenie zasad zakupdw i wdrozenia
platformy DataWalk w réznych jednostkach ONZ.

Pointpack Nowa umowa
Pointpack podpisat umowe o wspotpracy ze spotka DHL Express (Poland).
Umowa dotyczy Swiadczenia przez Pointpack ustug obstugi przesytek w sieci punktéw
nadawczo-odbiorczych. Umowa ma charakter dtugoterminowy.

Police Awaria kottéw
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police z powodu awarii dwéch kottdw OP 230 stracity
mozliwosci wytwarzania pary technologiczne] niezbednej do prowadzenia proceséw
produkcyjnych na najwazniejszych instalacjach spétki. W efekcie nastapito czasowe
zatrzymanie Lub bardzo istotne ograniczenie produkcji.

Synektik Komentarz Zarzadu

Synektik spodziewa sie wzrostu sprzedazy w 2022 roku zaréwno w obszarze radiofarmacji
i dostaw sprzetu medycznego, jak i w segmencie robotyki chirurgicznej. Spdtka chciataby
zakoriczy¢ w tym roku rejestracje 3 nowych produktéw i zainstalowac¢ w Polsce kolejne 4-
5 systemdw da Vinci.

"Sytuacja na rynkach, na ktérych dziatamy sie ustabilizowata. Ostatnia fala pandemii nie
byta juz tak dotkliwa dla systemu ochrony zdrowia jak poprzednie fale - sektor radzit sobie
z tym na tyle, ze my - jako dostawca m.in. instrumentéw uzywanych w medycynie do
zabiegdw operacyjnych - nie widzieliSmy juz znaczacego wptywu i ostabienia popytu na
nasze produkty czy ustugi. Nie odczuwalismy juz pandemii w sprzedazy, ale byty jeszcze
zachwiania na rynku dostaw".

ZM Ropczyce

Dywidenda

Zaktady Magnezytowe Ropczyce chcg wyptacic z zysku netto za 2021 rok 1,3 zt dywidendy
na akcje. Propozycje zarzadu w sprawie podziatu zysku pozytywnie zaopiniowata rada
nadzorcza spotki.
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TERMINARZ

Data  Ticker

Wydarzenie

czwartek 10 marca 2022

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENEA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w trybie
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. zmiany statutu, wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie zorganizowana czescia
przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzang z dziatalnoscia energetyczng prowadzong w ramach Elektrowni Konin

ZEPAK na rzecz spotki PAK-PCE Biopaliwa i Wodor Sp. z 0.0., wyrazenia zgody na docelowe rozporzadzenie

zorganizowang czescig przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzang z dziatalnoscia energetyczng prowadzong w
ramach Elektrowni Patnéw na rzecz spétki PAK Patndw Sp. z 0.0., ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany w
sktadzie RN.

pigtek 11 marca 2022

EUROCASH

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za 2021 rok.
MWTRADE Publikacja raportu za 2021 rok.
NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

v = BNP PARIBAS

* BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 marca 2022
4:30 Chiny Import (r/r) luty 15,50% 16,50% 19,50%
4:30 Chiny Eksport (r/r) luty 16,30% 15,00% 20,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,80% 1,00% 3,00%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 2,00% 1,50% -4,60%
Witorek, 8 marca 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 2,7% 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% 2,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 4.60% 4.60% 3,90%
Sroda, 9 marca 2022
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 1,10% 1,40% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,40% 0,70% 1,20%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 0,90% 0,90% 0,90%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 8,80% 8,70% 9,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 8,30% 8,10% 7,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1’8&?m -2,6 mln brk
Czwartek, 10 marca 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 22,60%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec -0,50% -0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,80% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 7,90% 7,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 6,40% 6,00%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys.
Piatek, 11 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 5,10% 4,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 5,50% 5,10%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 1,90% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 61,5 62,8
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v = BNP PARIBAS

* BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



4 4 222 »

. KOMENTARZ PORANNY D BM

10 marca 2022

L

B Wano -
i — \“‘ .;,{1?;? Ve Y

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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