2022-03-11 08:59 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59,796.72 -0.20% -11.57% -13.71%

W czwartek uwaga inwestoréw byta skierowana na decyzje Europejskiego Banku Centralnego w

) . . . WIG20 1,970.27 -0.15% -10.57% -13.09%
sprawie stép procentowych. Rada Prezeséw EBC pozostawita stope procentowa podstawowych
operacji refinansujacych oraz stopy kredytu w banku centralnym i depozytu w banku centralnym mwiG40 4,340.29 -064%  -1622%  -17.98%
na niezmienionym poziomie, odpowiednio: 0,0%, 0,25% oraz -0,5%. EBC podat takze, ze moze SWIGS0 18,290.65 0.48% -7.45% -8.80%
korczy¢ sk ktywd h APP im ki 2022r. znosci ik h
zakoriczy¢ skup aktywdw wlrlamac . w trzecim wartalg O, r w.zalez.nos'u ?d pupll owgnyc WIG20 TR 368862 0.15% 1057% 13.09%
danych gospodarczych. ,Jesli naptywajace dane beda wspiera¢ oczekiwanie, ze $rednioterminowe
perspektywy inflacji nie pogorsza sie nawet po zakoriczeniu skupu aktywdw netto, Rada Prezeséw MSCI POLAND 1,302.09 -0.35%  -12.23%  -13.73%
zakoriczy zakupy netto w ramach APP w trzecim kwartale. Je$li srednioterminowa perspektywa ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
inflacji ulegnie zmianie i warunki finansowania stang sie niespdjne z dalszym postepem w kierunku S8P500 495952 0.43% 3 60% 10.63%
naszego celu 2 proc., jestesmy gotowi do zrewidowania naszego harmonogramu zakupdw aktywoéw e aen R i
netto pod wzgledem wielkosci i/lub czasu trwania” - podano w komunikacie. Rada przedstawita Nasdaq C. 13,591.00 -1.10% -4.65% -16.72%
takze plan zakupdw netto w ramach APP, ktére w kwietniu wyniosa 40 mld euro, 30 mld euro w DAX 13.442.10 -2.93% -12.86% -15.38%
maju oraz 20 mld euro w czerwcu. Poinformowano takze, ze program PEPP, ktéry ma by¢
Ju oraz 20 mld euro w czerwey. Poinformowano takze, ze program. Y ma by CAC40 6,207.20 083%  -1147%  -13.22%
przerwany z koricem marca 2022r., w razie koniecznosci bedzie mdgt by¢ dostosowywany. Po
o$wiadczeniu kurs EURUSD jedynie chwilowo osiagnat poziomy w okolicach 1,1120, a obecnie FTSE250 19,955.55 -0.57% -9.49% -15.01%
wynosi 1,1002, natomiast rentowno$¢ dziesiecioletnich niemieckich obligacji wzrosta z poziomu BUX 42,02833 205%  -19.40%  -17.14%
0,2 do 0,3, a obecnie znajduje sie na poziomie 0,27. IBEX 8,069.30 115% -828% 7.40%
NIKKEI 25,162.78 -2.05% -9.15% -12.60%

Czotowe europejskie indeksy tracity - niemiecki DAX -2,93%, natomiast francuski indeks szerokiego
rynku CAC40 - 2,83%. Takie zachowanie mogto by¢ odreagowaniem na wzrosty z dnia OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
poprzedniego kiedy to niemiecki indeks wzrést o 7,92%, a francuski o 7,13%. Polskie indeksy

zakoriczyty dzien niewielkimi spadkami - WIG -0,2%, a WIG20 -,15%. Polska 4992 129pb  1006pb 1320 pb
USA 1.988 02pb  Slpb  47.8pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Niemey 0265 09pb  32pb  442pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
Od rana sentyment na rynkach mozna odczytywac jako mieszany. Japoniski indeks zakoriczyt dzieri EUR/PLN 47849 0.14% ~4.60% 4.14%
ze stratg na poziomie 2,05%, a kontrakty terminowe na czotowy indeks z za oceanu sugeruja ) ' ) '
umiarkowanie pozytywne nastawienie i znajduja si¢ na poziomie 0,48%. Z najwazniejszych USD/PLN 4.3522 0.15% -7.48% -7.28%
Wydarzeri gospodarczych dzisiejszego dnia mozna wymieni¢ odczyt inflacji CPl w Niemczech CHF/PLN 4.6754 0.20% -6.91% -5.39%
(5,1%) oraz wstepny odczyt indeksu nastrojéw konsumenckich Uniwersytetu Michigan w USA. GBP/PLN 56959 0.13% 413% 416%
. EUR/USD 1.0995 0.08% -3.13% -3.30%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USD/IPY 1167700 054%  -116%  -145%
40% SUROWCE Kurs 1D M YTD
35% Brent ($/bbl) 111.09 161%  17.63%  42.83%
30% WTI ($/bbl) 107.52 1.41% 15.49% 42.96%
? Ztoto ($/0zt) 1,986.74 -0.51% 6.89% 8.61%
25% Miedz (c/Lb) 461.00 -072%  231% 3.28%
20%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.03.2022
0 WZROSTY SPADK
10% LUBAWA SA 18.01% EUROHOLD B -13.77%
5% EUROCASH 17.81% SLEEPZ AG -7.56%
0% ZREMB 14.81% REDAN -7.28%
0
PAMAPOL 12.50% GETIN NOBL -6.08%
_Eo,
5% POLWAX SA 9.91% UNICREDIT -5.87%
-10% :
mar-21 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG m—\\|G20 e M\W1G40 e— S\WIG80 GPW 1791.51 1884.80 1411.95
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WIG20 i mWIG40

XTB

Rekomendacja dywidendy

Zarzad X-Trade Brokers rekomenduje wyptate 176,1 mln zt dywidendy z zysku za 2021 rok,
czyli 1,5 zt na akcje. Jednostkowy zysk netto spotki w ubiegtym roku wynidst 234,8 mln zt.
Rekomendacja jest zgodna z polityka dywidendowa XTB, ktdra zaktada rekomendowanie
wyptaty dywidendy na poziomie 50-100 proc. jednostkowego zysku netto. Jako dzien
dywidendy zarzad proponuje 5 maja, natomiast jako dzien wyptaty dywidendy 16 maja. Z
zysku za 2020 rok spotka wyptacita 1,79 zt dywidendy na akcje.

DataWalk

Regulamin programu motywacyjnego

Zarzad DataWalk przyjat regulamin programu motywacyjnego, obejmujacego 1,12 mln tzw.
RSU (akcji fantomowych). Majg one by¢ wydane kluczowym pracownikom po sprzedazy
firmy. Program motywacyjny zaktada utworzenie puli maksymalne 1,12 mln tzw. jednostek
RSU (restricted stock units - akcje fantomowe) stanowigcych okoto 25 proc. aktualnej liczby
akcji DataWalk..

Instrumenty majg zosta¢ nieodptatnie przekazane uczestnikom, czyli kluczowemu
personelowi DataWalk i spotek zaleznych (obecnie jest nig tylko amerykanskie DataWalk
Inc.). Warunkiem jest odpowiednia dtugos¢ wspotpracy ze spotka uczestnika programu oraz
dojscie do skutku transakcji sprzedazy spotki, w ktorej przejete zostanie ponad 50 proc.
akcji.

Dino

SWIG80 i inne

Wyniki za 4Q21

e Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w czwartym kwartale 2021 roku 235,5 mln
zt - wynika z wyliczeri PAP Biznes na podstawie raportu rocznego spatki. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 241,4 mln zt zysku netto.

e EBIT wynidst 292,7 mln zt i byt 4,9 proc. nizszy od oczekiwan analitykéw na
poziomie 307,7 mln zt.

e Wynik EBITDA grupy wynidst 360,8 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 377,7
mln zt EBITDA.

e Przychody grupy wyniosty ok. 3,86 mld zt. Analitycy oczekiwali przychodéw w
wysokosci 3,631 mld zt.

e W catym 2021 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 32 proc. rdr do 13,362 mld
zt.

e Wzrost sprzedazy LfL wynidst w 2021 r. 12,4 proc. wobec 12,6 proc. wzrostu w
2020 roku, a w samym IV kwartale 2021 r. wzrost sprzedazy LfL wynidst 19,1 proc.,
po wzroscie 0 10,6 proc. w trzecim kwartale tego roku.

+/-

Apator

Inwestycje w 2022

Apator planuje na 2022 r. CAPEX na poziomie 80-90 mln zt, z czego blisko 30 mln zt zostanie
przeznaczone na budowe fabryki Apator Powogaz - poinformowali przedstawiciele spotki
podczas czwartkowej wideokonferencji. W 2021 r. istotna czes¢ wydatkdw grupy zwigzana
byta z budowg fabryki Apator Powogaz (38,2 mln zt), a blisko 40 proc. z tagcznej kwoty ok.
90 mln zt zrealizowanego CAPEXU przypadto na dziatalno$¢ R&D i nowe produkty, za$ ok.
13 proc. naktaddw przeznaczono na cele zwiazane z dalszg poprawg efektywnosci i
zwiekszaniem mocy produkcyjnych.

Apator

Wzrost zapaséw i planowana dywidenda

Apator w kolejnych latach chce koncentrowac sie na segmencie "Wody i Ciepta". Grupa
zwieksza zapasy, spodziewajac sie pogtebienia problemdéw z komponentami i taricuchami
dostaw - wynika z wypowiedzi przedstawicieli zarzadu podczas czwartkowej
wideokonferencji. Zarzad, poza juz wyptacong zaliczkg na dywidende, chciatby w tym roku
jeszcze podzieli¢ sie zyskiem z akcjonariuszami.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyj

ibas.pl

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



Sanok RC

Odpis wartosci chiriskiej spotki

Odpis wartosci firmy QMRP obnizy skonsolidowane wyniki Sanok Rubber Company o 5,8
mln zt. Wynik testdw na utrate wartosci wskazat, ze nastapita znaczaca utrata wartosci
zaangazowanych przez sp6tke aktywdw. Sanok pisze o pogarszajacych sie perspektywach
rynkowych, a w konsekwencji rdwniez prognozach co do realizacji zaktadanego modelu
biznesowego w Chinach. Odpisy obnizg jednostkowy wynik netto Sanok Rubber Company o
12,1 mln zt.

Medicalgorithmics

W lutym 4,3 tys. wnioskdw o ptatno$¢ od ubezpieczycieli

Medi-Lynx, amerykanska spotka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w lutym 4,3 tys.
whnioskdw o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu wykonanych ustug MCT, Event Monitoring,
Extended Holter przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA, co oznacza wzrost 0 2,7
proc. rdr. W okresie ostatnich 12 miesiecy (od marca 2021 r. do lutego 2022 r.) zostato
ztozonych 58,2 tys. wnioskéw o ptatnos¢, co oznacza wzrost o 14,7 proc. wobec
analogicznego okresu rok wczesniej.

Remak-
Energomontaz

Wyptata dywidendy

Remak-Energomontaz chce przeznaczy¢ na dywidende 1,5 mln zt, co daje 0,5 zt na akcje -
podata spotka w projektach uchwat na WZ zwotane na 7 kwietnia. Dniem dywidendy ma
by¢ 14 kwietnia, a wyptata planowana jest na 2 maja. Sp6tka wypracowata w ubiegtym roku
9,45 mln zt zysku. Projekt uchwaty zaktada, ze z tej kwoty 7,95 mln zt trafi na kapitat
Zapasowy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 11 marca 2022

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za 2021 rok.
MWTRADE Publikacja raportu za 2021 rok.
NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

poniedziatek 14 marca 2022

COGNOR

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

wtorek 15 marca 2022

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2021 w wysokosci 0,23 zt na akcje.
RYVU Publikacja raportu za 2021 rok.

WAWEL Publikacja raportu za 2021 rok.

$roda 16 marca 2022

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
VENTUREIN Publikacja raportu za 2021 rok.

czwartek 17 marca 2022

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X oraz

zmiany statutu.

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

piatek 18 marca 2022

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MWTRADE Zakoriczenie zapisow na sp!"ze_daz akcji po 5 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MW Trade S.A. i
Beyondream Investments Limited.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 marca 2022
4:30 Chiny Import (r/r) luty 15,50% 16,50% 19,50%
4:30 Chiny Eksport (r/r) luty 16,30% 15,00% 20,90%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,80% 1,00% 3,00%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 2,00% 1,50% -4,60%
Wtorek, 8 marca 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 2,7% 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,30% 0,30% 2,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [V kw. 4,60% 4,60% 3,90%
Sroda, 9 marca 2022
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 1,10% 1,40% -0,70%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,40% 0,70% 1,20%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty 0,90% 0,90% 0,90%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 8,80% 8,70% 9,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 8,30% 8,10% 7,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,8b6rkmn -2,6 mln brk
Czwartek, 10 marca 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen 32,9% 22,80%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec -0,50% -0,50% -0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,80% 0,80% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,50% 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 7,90% 7,90% 7,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 6,40% 6,40% 6,00%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 215 tys. 216 tys.
Piatek, 11 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 5,10% 5,10% 4,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 5,50% 5,50% 5,10%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 2,3% 1,90% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 61,5 62,8
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KOMENTARZ PORANNY 2?
11 marca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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