POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami udana, piatkowa sesja na krajowym rynku akcji, ktéra przetozyta sie réwniez na pierwszy
od poczatku lutego, dodatni tydzier handlu w ramach Warszawskiego Indeksu Gietdowego. Ostatni
dziert mijajacego tygodnia uptynat pod znakiem mocnych wzrostéw krajowych blue chipdw. WIG20
zyskat 3,21% konczac sesje w okolicach 2030 punktéw. Powyzsze, byto konsekwencja min.
mocnego odbicia notowar spétek z obszaru handlu detalicznego - akcje CCC wzrosty o 11,68%,
Dino Polska 0 9,09%, a LPP o 6,33%. Kwotowania akcji ostatniej ze spétek powrdcity z powrotem
do poziomu 10 000 zt i odrabiaja tapniecie z okolic rozpoczecia dziatan wojennych na Ukrainie. Z
kolei notowania najwazniejszych indekséw w Stanach Zjednoczonych rozpoczety sie w piatek od
wzrostéw, by jednak ostatecznie zamkna¢ handel spadkami. To drugi tydzient z rzedu, gdy
przewage na rynku zyskuje strona podazowa za sprawa ktérej S&P500 stracit od poczatku roku
blisko 12%, a technologiczny Nasdaq Composite prawie 18%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W godzinach rannych na rynkach akcji panuje atmosfera odreagowywania nastrojéw. Kontrakty
terminowe na DAX i S&P500 sg kwotowane na dodatnich poziomach, a amerykanski dolar ostabia
sie wzgledem ztotego. W takim otoczeniu oczekujemy pozytywnego otwarcia handlu w Warszawie.

Gtéwnym wydarzeniem nowego tygodnia bedzie $rodowe posiedzenie FOMC, na ktdrym
prawdopodobnie zostanie podjeta decyzja o podniesieniu gtéwnej stopy procentowej o 25 pb.
Mimo wzrostu niepewnosci po wybuchu wojny w Ukrainie prezes Fed Jerome Powell wyraZnie
podkreslit, ze Komitet ma przede wszystkim na celu ograniczenie tempa inflacji CPl w Stanach
Zjednoczonych, ktéra w lutym wyniosta 7,9% r/r. Prawdopodobnie, zakoriczony zostanie réwniez
program skupu obligacji skarbowych, o czym wspominat Jerome Powell na konferencji po
styczniowym posiedzeniu. Natomiast w Polsce opublikowanych zostanie czes¢ danych o
aktywnosci gospodarczej. Jednak najpierw, we wtorek poznamy finalny szacunek inflacji CPl w
lutym. Spodziewamy sie, ze dynamika inflacji spadta do 8,7% wobec 9,2% na poczatku roku, na co
wptyw miato przede wszystkim uruchomienie Tarczy Anty-Inflacyjnej 2.0. Dzieri pézniej NBP
opublikuje dane o inflacji bazowej w styczniu i lutym. Naszym zdaniem wskaZnik ten wzrdst do
6,0% r/r w styczniu i 6,3% r/r w ubiegtym miesigcu. Na koniec tygodnia poznamy dane o produkcji
przemystowej, ktéra naszym zdaniem zwiekszyta sie 0 12,8% r/r wobec 19,2% r/r w styczniu. Tego
samego dnia GUS opublikuje réwniez dane z polskiego rynku pracy. Uwazamy, ze dynamika
wynagrodzen utrzymata sie w lutym na wysokim poziomie, okoto 9,8% r/r a zatrudnienie wzrosto
02,1%r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 61,323.15 2.55% -7.22% -11.51%
WIG20 2,033.49 3.21% -5.93% -10.30%
mWIG40 4,387.18 1.08% -12.51%  -17.09%
SWIG80 18,575.60 1.56% -3.43% -7.38%
WIG20 TR 3,806.98 3.21% -5.93% -10.30%
MSCI POLAND 1,341.30 3.01% -7.87% -11.13%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,204.31 -1.30% -4.48% -11.79%
Nasdagq C. 13,301.83 -2.13% -6.78% -18.49%
DAX 13,628.11 1.38% -9.83% -14.21%
CAC40 6,260.25 0.85% -8.64% -12.48%
FTSE250 20,206.61 1.26% -6.53% -13.94%
BUX 42,905.55 2.09% -16.30%  -15.41%
IBEX 8,142.10 0.90% -5.04% -6.56%
NIKKEI 25,307.85 0.58% -6.54% -12.10%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4.943 -4.9 pb 94.7 pb 127.1 pb
USA 2.037 4.6 pb 5.0 pb 52.7 pb
Niemcy 0.288 39 pb 0.5 pb 46.5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.7640 0.45% -4.51% -3.72%
USD/PLN 4.3609 0.53% -7.74% -7.47%
CHF/PLN 4.6600 0.72% -6.64% -5.08%
GBP/PLN 5.6839 0.59% -4.29% -3.96%
EUR/USD 1.0924 0.11% -3.39% -3.92%
USD/IPY 117.7600 -0.40% -1.89% -2.28%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 109.04 -3.22% 13.02% 40.19%
WTI ($/bbl) 105.47 -3.53% 10.49% 40.23%
Ztoto ($/0zt) 1,974.01 -0.73% 5.50% 7.92%
MiedZ (c/Lb) 458.35 -0.70% 1.69% 2.69%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.03.2022
WZROSTY SPADKI
MAGNA POLO 20.76% EUROHOLD B -15.97%
RESBUD SE 17.92% PATENTUS S -13.61%
CCC SA 11.68% MAKARONPL -5.96%
BIOMAXIMA 10.60% 3R GAMES S -5.19%
R22 SA 10.58% PMPG POLSK -5.16%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1597.60 1914.41 1413.17

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Dino Polska

Komentarz zarzadu

e Dino Polska zaktada dwucyfrowy wzrost sprzedazy LFL w tym roku i podobng r/r
marze brutto na sprzedazy - poinformowat Michat Krauze, cztonek zarzadu i
dyrektor finansowy Dino. Spétka podtrzymuje, ze w Srednim i dtugim terminie
celem jest poprawa marzy EBITDA.

e Krauze poinformowat, ze celem minimum na ten rok jest otwarcie nie mniejszej
liczby sklepdw niz w ubiegtym roku.

e Spoétka zaktada, ze koszty bedg rosty w tempie zblizonym do przychoddw.

ING Bank Slaski

Wyniki za 2021 rok
e Wynik z tytutu odsetek = 4,97 mld zt (+9% r/r)
e Wynik z prowizji = 1,84 mld zt (+21% r/r)
e Koszty ogétem = 2,96 mld zt (+7% r/r)
e Zysknetto = 2,31 mld zt (+23% r/r)

e 0d 25 pazdziernika do 31 grudnia 2021 roku klienci banku ztozyli 522 wnioskéw o
ugode i zawarli 147 ugod w ramach programu ugdd dot. kredytéw CHF (na koniec
stycznia 2022 roku byto to odpowiednio 591 i 170). Na koniec 2021 roku bank
posiadat 3,9 tys. aktywnych kredytéw hipotecznych indeksowanych do CHF.

Kernel

Nabycie udziatéw w spétce

Kernel Holding nabyt 40 proc. udziatow w spoétce Avere Commodities i w rezultacie
kontroluje 100 proc. jej kapitatu. Wynagrodzenie, jakie ma zosta¢ wyptacone udziatowcom
mniejszosciowym Avere, wynosi 32 mln USD.

PKO BP

Dziatalno$¢ na Ukrainie

PKO BP nie wycofuje sie z Ukrainy, dziata tam ponad potowa oddziatéw Kredobanku.
Kredobank jest bankiem uniwersalnym, ukierunkowanym na obstuge klientéw detalicznych
oraz matych i $rednich przedsigebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ gtéwnie w zachodniej
czesci Ukrainy i w Kijowie. W 2021 roku grupa Kredobanku wypracowata zysk netto w
wysokosci 800,8 mln UAH (113,9 mln zt). Portfel kredytowy brutto w 2021 roku zwiekszyt
sie 0 23,3 proc. i wynosit 17,5 mld UAH (2,6 mld zt).

Ten Square Games

SWIG80 i inne

Nabycie sp6tki

Ten Square Games zawart ze wspolnikami Gamesture umowe inwestycyjna, na podstawie
ktérej nabyt udziaty w tej spodtce, stanowigce 24,80 proc. kapitatu zaktadowego. Catkowita
kwota inwestycji Ten Square Games w Gamesture wynosi okoto 3,5 mln USD.

+/-

OncoArendi

Umowa licencyjna

OncoArendi Therapeutics podpisato umowe opcyjna na nieograniczong terytorialnie licencje
wytaczng na rozwijane przez Uniwersytet Michigan i Uniwersytet Stanowy Michigan
inhibitory nieujawnionego biatka, ktére w modelach zwierzecych potwierdzity dziatanie
przeciw-wtdknieniowe.

Torpol

Wyniki za 2021 rok

e Torpol odnotowat w 2021 roku 77,1 mln zt skonsolidowanego zysku netto wobec
48,6 mln zt rok wczesniej. Wyniki sg zgodne z opublikowanymi w lutym wstepnymi
danymi finansowymi.

e Przychody netto grupy ze sprzedazy wyniosty w 2021 roku 1.121,4 mln zt wobec
1.392,2 mln zt rok wczesniej. Zysk ze sprzedazy brutto wynidst 145,5 mln zt wobec
99,9 mln zt w 2020 roku, a zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 105,1 mln
zt wobec 63,6 mln zt rok wczesniej. EBITDA grupy wzrosta rdr o 47,3 proc. do 127,3
mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w minionym roku
134,4 mln zt wobec 289,3 mln zt rok wezesniej. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec 2021 roku siegnety 431,9 mln zt, a poziom gotdwki netto wynidst ok.
312,8 mln zt.

e Portfel zamowien grupy Torpol na koniec 2021 roku wynosit ok. 1,19 mld zt netto
(bez udziatu konsorcjantdow), a jego $rednia rentownos$¢ na sprzedazy brutto
wyniosta ok. 13 proc., co oznacza wzrost rdr 0 5,8 pkt. proc.

Unibep Umowa

Unibep podpisat umowe na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Poznaniu za 119,9 mln
zt netto. Zamawiajacym jest Fama Development, spotka zalezna od Unidevelopment.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 14 marca 2022

COGNOR

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

wtorek 15 marca 2022

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GREENX Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2021 w wysokosci 0,23 zt na akcje.
RYVU Publikacja raportu za 2021 rok.

WAWEL Publikacja raportu za 2021 rok.

$roda 16 marca 2022

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
VENTUREIN Publikacja raportu za 2021 rok.

czwartek 17 marca 2022

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X oraz

zmiany statutu.

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

pigtek 18 marca 2022

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MWTRADE Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MW Trade S.A. i

Beyondream Investments Limited.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 marca 2022

8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) luty 8,50% 8,90% 8,35%

9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -2,30%
Wtorek, 15 marca 2022

3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 4,00% 4,30%

3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 3,00% 1,70%

8:00 Bvr\gtealﬁa Stopa bezrobocia styczen. 4,00% 4,10%

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 8,10% 9,20%
Sroda, 16 marca 2022

540 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. fin. (r/r) styczen -0,90% 2,70%

10:00 Wtochy Inflacja CPI fin. (r/r) luty. 5,70% 4,80%

13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,40% 3,80%

14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 6,40%

19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych marzec 0,25-0,50 % 0-0,25%
Czwartek, 17 marca 2022

10:30 Strefa Euro \(/g)r/]s;sag:]een:_eag;rbéiec)zne prezeski ECB

11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) luty 5,80% 5,10%

13:00 B\f"\)//ite;ﬁa Stopa procentowa marzec 0,75% 0,50%

14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,50% 1,40%
Piatek, 18 marca 2022

0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 0,50%

10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 15,00% 19,20%

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) Luty 9,90% 9,50%

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r). luty 2,20% 2,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
14 marca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientédw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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