POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorkowa sesja pozwolita troche odrobi¢ poniedziatkowe spadki i warszawski indeks szerokiego
rynku zakoriczyt dzief z wynikiem 1,02%. Najmocniej rosty walory z pierwszej Linii (WIG20 zyskat
1,41%) co moze Swiadczy¢ o wiekszym zaangazowaniu inwestoréw zagranicznych, czego powodem
mogta by¢ czwarta tura negocjacji na Linii Rosja-Ukraina. Najwiecej zyskaty walory Orange - 3,79%,
Pekao - 3,59% oraz PZU - 3,32%. Gtéwnym wydarzeniem gospodarczym w Polsce byt odczyt
poziomu inflacji, ktéry wynidst 8,5% rdr (konsensus 8,1%). Gtéwny Urzad Statystyczny
poinformowat o zmianie metodologii liczenia inflacji polegajacej na zmniejszeniu wag zywnosci i
uzywek oraz dowazeniu transportu, co ma lepiej odzwierciedla¢ nawyki sprzed pandemii.

Sesje na rynkach europejskich otworzyty sie na czerwono, natomiast do korica sesji zdotaty odrobi¢
straty prawie w catosci, co moze $wiadczy¢ o tym, ze rynki odbieraja sytuacje na wschodzie Europy
w bardziej stonowany sposéb niz w poczatkowych dniach konfliktu. Odreagowanie sytuacji
wojennej widoczne jest takze na surowcach, ktdre zanotowaty znaczne wzrosty od wybuchu wojny
- ropa Brent stracita dzi§ 7,76%, a ztoto 1,92%. Poprawita sie réwniez relacja ztotego do walut
zagranicznych i kurs EUR/PLN obnizyt sie do poziomu 4,70, a USD/PLN do 4,29.

Niepokojace doniesienia docieraja z chiriskiej gospodarki gdzie indeks Shanghai Composite stracit
od poczatku marca ok. 10%. Docieraja doniesienia o najwigkszej fali wirusa od rozpoczecia
pandemii COVID-19. Fabryki w miescie Shenzhen zostaty zamknigte na sze$¢ dni, przy czym nalezy
nadmieni¢, ze znajduja sie wsrdd nich producenci elektroniki, w tym Foxconn bedacy dostawca
komponentdéw dla Apple.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Pozytywne zamkniecie sesji w Japonii na co mogty mie¢ wptyw nieco lepsze od oczekiwanych dane
dotyczace produkcji przemystowe oraz biezace notowania kontaktdw na indeks S&P500 oraz DAX,
ktéry od rana zwyzkuje o 2,5% moga pozytywnie wptywaé na sentyment inwestoréw.

Dzisiejsza sesja uptynie zapewne uptynie pod znakiem oczekiwania na decyzje Fed w sprawie stép
procentowych w Stanach Zjednoczonych. Rynek oczekuje wzrostu gtéwnej stopy o 25 punktéw
bazowych do przedziatu 0,25-0,50%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 60,656.75 1.02% -10.28%  -12.47%
WIG20 1,999.93 1.41% -9.62% -11.78%
mWIG40 4,385.62 0.23% -14.73%  -17.12%
SWIG80 18,687.02 0.37% -4.09% -6.83%
WIG20 TR 3,744.16 1.41% -9.62% -11.78%
MSCI POLAND 1,319.59 1.39% -1160%  -12.57%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,262.45 2.14% -4.75% -10.57%
Nasdagq C. 13,458.56 3.16% -7.84% -17.53%
DAX 13917.27 -0.09% -9.45% -12.39%
CAC40 6,355.00 -0.23% -8.76% -11.16%
FTSE250 20,257.66 -1.04% -7.20% -13.73%
BUX 42,905.55 2.09% -16.30%  -15.41%
IBEX 8,236.10 0.02% -5.74% -5.48%
NIKKEI 25,762.01 1.64% -6.18% -10.52%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4928 -165pb 988 pb 125.6 pb
USA 2.187 4.3 pb 14.8 pb 67.7 pb
Niemcy 0.386 5.4 pb 11.0 pb 56.3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6953 0.29% -4.22% -2.31%
USD/PLN 4.2814 041% -7.65% -5.75%
CHF/PLN 4.5505 0.43% -5.79% -2.79%
GBP/PLN 5.5838 0.37% -3.82% -2.24%
EUR/USD 1.0967 0.10% -3.57% -3.54%
usD/IPY 118.3500 -0.04% -2.39% -2.76%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 102.06 2.15% 7.65% 31.22%
WTI ($/bbl) 97.80 1.41% 4.42% 30.04%
Ztoto ($/0zt) 1,915.63 -0.12% 2.45% 4.73%
MiedZ (c/Lb) 455.35 1.16% 0.37% 2.02%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.03.2022
WZROSTY SPADKI
BIOTON 41.75% INTER RAO -20.36%
EUROHOLD B 25.64% MABION -11.39%
KERNEL 17.23% AIRWAY MED -9.77%
CAMPERIA.P 16.00% ZREMB -8.81%
MARIE BRIZ 9.40% PAMAPOL -8.57%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1333.72 1930.81 1409.80
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WIG20 i mWIG40

Bank Millennium

Umowa na sekurytyzacje portfela

Europejski Bank Inwestycyjny oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny udzielg gwarancji w
wysokosci 1,5 mld zt dla operacji syntetycznej sekurytyzacji portfela kredytéw dla MSP
udzielonych przez Bank Millennium. Dzieki niej polskim matym i Srednim
przedsiebiorstwom zostanie udostepnione nowe finansowanie w wysokosci ok. 4,2 mld zt.
Transakcja jest czesciowo zabezpieczana przez Europejski Fundusz Gwarancyjny. lest to
pierwsza operacja syntetycznej sekurytyzacji pomiedzy Grupg EBI a Bankiem Millennium.

Develia

Umowa na sprzedaz udziatéw w Sky Tower

Grupa Develia zawarta ze sp6tka nalezaca do funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Adventum Group umowe sprzedazy 79,55 proc. udziatéw w projekcie Sky Tower we
Wroctawiu. Cene sprzedazy ustalono na 84,27 mln euro. Develia podata, ze z ceny transakcji
zostanie sptacony w catosci, w tacznej kwocie blisko 42 mln euro, kredyt bankowy
wynikajacy z umowy zawartej przez spotke Sky Tower z konsorcjum bankdw Alior Bank oraz
Getin Noble Bank, zaciagniety na refinansowanie kosztéw budowy budynku Sky Tower.
"Okoto 170 mln zt, ktére pozostanie po sptacie kredytu zwigzanego z projektem Sky Tower,
bedziemy chcieli przeznaczy¢ na dajacy wyzsze zwroty na kapitale rozwdj dziatalnosci w
segmencie deweloperskim i PRS oraz wyptate dywidendy" - powiedziat Pawet Ruszczak,
wiceprezes Develii.

Kruk

SWIG80 i inne

Wyniki za 2021

e Skonsolidowany zysk netto Kruka w 2021 roku wynidst 695 mln zt, wobec 81,4 mln
zt przed rokiem - podata spdtka w raporcie. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi
szacunkami. Kruk nie zaobserwowat zmian zachowan ptatniczych klientéw po
wybuchu konfliktu na Ukrainie i nie oczekuje pogorszenia trendu sptat. Spdtka
spodziewa sie przejsciowych utrudnien w plasowaniu obligacji na rynku polskim.

e EBITDA gotéwkowa grupy w minionym roku wyniosta 1,55 mld zt, czyli wzrosta o
25 proc. rok do roku. Spoétka oblicza ten wskaznik pomniejszajac EBITDA o
przychody z portfeli nabytych oraz dodajac do tego wyniku sptaty z portfeli
nabytych.

e EBITDA gotéwkowa na rynku polskim wzrosta o 32 proc. rdr do 866 mln zt, a we
Wtoszech do 148 mln zt z 113 mln zt rok wczesniej. W Rumunii wskaznik wzrdst o
4 proc. rdr do 464 mln zt.

e Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA gotdwkowe] Kruka na koniec ubiegtego roku
wynosit 1,7x.

e Sptaty z kupionych portfeli wyniosty 2.216 mln zt i byty 0 21 proc. wyzsze niz w
2020, a inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci byty na poziomie 1.738 mln zt
(281 proc. wiecej rdr).

e Aktywa grupy na koniec 2021 r. wyniosty 5,9 mld zt, co oznacza wzrost 0 27 proc.
rdr. Wartos¢ bilansowa inwestycji w pakiety wierzytelnosci wyniosta 5,1 mld zt i
stanowita 86 proc. wartosci aktywow grupy. Kapitat wtasny wzrést w stosunku do
korica 2020 r. 0 27 proc. i wynidst na koniec 2021 r. 2,6 mld zt.

Alumetal

Wyniki za 2021

e Zysk netto Alumetalu w 2021 r. wynidst 151,6 mln zt, czyli byt wyzszy o 175 proc.
nizw 2020 r.

e Przychody ze sprzedazy wzrosty do 2.186,9 mln zt z 1.061,6 mln zt rok wczesniej,
a zysk z dziatalnos$ci operacyjnej do 178,7 mln zt z 66,8 mln zt. EBITDA wyniosta
214,4 mln zt, co oznacza wzrost 0 119 proc. rdr.

e Znormalizowany zysk netto wyniést w tym czasie 148,4 mln zt (+128 proc. rdr).

e W 2021 r. wolumen sprzedazy grupy wynidst 230,6 tys. ton i byt wyzszy o 47 proc.
rdr. W strukturze sprzedazy do poszczegdlnych branz w dalszym ciggu dominowat

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

><l BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyj

ibas.pl

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



przemyst motoryzacyjny stanowigcy 79,5 proc. catosci sprzedazy, jednak udziat ten
spadt o 4,2 punktu procentowego w stosunku do roku poprzedniego.

Archicom Oferta mieszkarn we Wroctawiu
Archicom uruchomit sprzedaz 185 mieszkann w ramach Ill etapu projektu River Point we
Wroctawiu. Zakoriczenie budowy planowane jest na IV kw. 2023 roku, a uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie na | kw. 2024 roku.

CEZ Szacunkowe wyniki

Grupa CEZ spodziewa sie, ze w 2022 roku EBITDA wzrosnie do 85-89 mld CZK z 63,2 mld
CZK w 2021 roku. Skorygowany zysk netto moze wynies¢ w tym roku 38-42 mld CZK,
podczas gdy w 2021 roku wynidst 22,3 mld CZK. Dywidenda z zysku ma wynie$¢ 56-62 CZK
na akcje, co stanowi¢ ma 80 proc. zysku za 2022 r. Spdtka podata, ze plany te
odzwierciedlajg zaktualizowana polityke dywidendowag ze wskaznikiem wyptaty na
poziomie 60-80 proc.

Getin Holding

Zapis na sprzedaz M.W. Trade

Getin Holding zapisat sie na sprzedaz w wezwaniu wszystkich posiadanych akcji M.W.
Trade, czyli 4.298.301 sztuk stanowiagcych 51,27 proc. kapitatu zaktadowego spotki. Cena
ustalona w wezwaniu wynosi 5 zt za kazda akcje. 27 stycznia 2022 r. MW. Trade i
Beyondream Investments wezwaty do sprzedazy 6.704.440 mln akcji M.W. Trade, oferujac
po 5 zt za walor. W wyniku wezwania wzywajacy zamierzajg uzyskac¢ 100 proc. akcji spotki.
Zapisy trwajg do 18 marca.

Wawel

Wyniki za 2021

Wawel miat w 2021 roku 43,2 mln zt zysku netto z dziatalnos$ci kontynuowanej, 517,9 mln
zt przychoddw i 56,3 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej. EBITDA wyniosta 86,1 miln zt.
Dla pordwnania, w 2020 r. zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej wynidst 57,3 mln zt,
przychody 488,6 mln zt, EBITDA 101,8 mln zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej 72,1 mln zt.
Wawel ocenia, ze gtéwnym czynnikiem majacym negatywny wptyw na osiggane wyniki
finansowe i poziom marzy jest dynamiczny wzrost kosztow produkcji zwigzany z rosnacymi
cenami nabywanych materiatéw, energii i ustug. Ten dynamiczny wzrost kosztéw produkcji
- jak podata spodtka - trudno jest jednoczesnie skompensowac podwyzka cen oferowanych
produktéw, w efekcie czego odnotowana w 2021 r. marza zysku ze sprzedazy byta na
poziomie nizszym niz w roku 2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 16 marca 2022

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
VENTUREIN Publikacja raportu za 2021 rok.

czwartek 17 marca 2022

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X oraz

zmiany statutu.

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KETY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

piatek 18 marca 2022

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MWTRADE Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MW Trade S.A. |

Beyondream Investments Limited.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 marca 2022
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) luty 8,50% 8,90% 8,35%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 4,00% -2,30%
Wtorek, 15 marca 2022
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 7,50% 4,00% 4,30%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 6,70% 3,00% 1,70%
8:00 Bvr\gtealﬁa Stopa bezrobocia styczen. 3,90% 4,00% 4,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 8,5% 8,10% 9,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -1,3% -0,50% 2,0%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 8,4% 10,0% 10,0%
Sroda, 16 marca 2022
540 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. fin. (r/r) styczen -0,5% -0,90% 2,70%
10:00 Wtochy Inflacja CPI fin. (r/r) luty. 5,70% 4,80%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,40% 3,80%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 6,40%
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 0,25-0,50 % 0-0,25%

Czwartek, 17 marca 2022

Wystapienie publiczne prezeski ECB

1030 Strefa Euro (Christine Lagarde)

11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) luty 5,80% 5,10%
13:00 Bvr\;if;ﬁ?a Stopa procentowa marzec 0,75% 0,50%
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,50% 1,40%
Piatek, 18 marca 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 0,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 15,00% 19,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) Luty 9,90% 9,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r). luty 2,20% 2,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 2?
16 marca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalnag wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientédw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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