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KOMENTARZ DO DECYZJI FED

Gtoéwnym wydarzeniem gospodarczym w tym tygodniu byto posiedzenie cztonkdw rady Rezerwy Federalnej w Stanach
Zjednoczonych. Podjeta decyzja byta zgodna z oczekiwaniami konsensusu rynkowego, czyli wzrost o 25 punktéw
bazowych, co plasuje obecnie stope funduszy Fed w przedziale 0,25-0,5%. Poza oczekiwanym wzrostem stp
procentowych, wystapienie Jeroma Powella mozna odbiera¢ jako bardziej jastrzebie. Prezes Fed przedstawit, ze
intencjami rady sg utrzymanie mozliwie wysokiego zatrudnienia oraz zwalczenie inflacji, jednakze zaznaczyt, ze
ustabilizowanie cen jest priorytetem oraz warunkiem kluczowym dla silnego rynku pracy.

Decyzja w sprawie stop procentowych zostata podjeta niemal jednogtosnie, a stosunek gtoséw wynidst 8 do 1. Jedynym
cztonkiem, ktdry nie popart decyzji byt James Bullard, ktdry jest prezesem St. Louis Fed. Zgodnie z wczesniejszymi
wypowiedziami opowiadat sie on za podwyzka o 50 punktow. Z wykresu kropkowego ,dot plot”, ktéry przedstawia
oczekiwania poziomu przysztych stép procentowych przez cztonkdw rady widac, ze marcowa podwyzka jest tylko
jednag z wielu. W 2022r. FOMC przewiduje w sumie siedem podwyzek, co uplasuje stope na poziomie 1,5-1,75%. Z
wykresu widaé, ze Fed planuje dalsze podnoszenie stép w 2023r. - kolejne cztery podwyzki 0 25 punktéw bazowych,
co uplasuje stope na poziomie 2,8%, czyli nieco wyzszym niz neutralna stopa dtugoterminowa, ktéra obecnie jest
szacowana na poziomie 2,4%, a zostata obnizona z 2,5%. Ekonomisci BNP Paribas przewidujg w sumie jeszcze osiem
podwyzek do konca 2023r.

Jesli chodzi o odniesienia do zmniejszania rozmiaru bilansu, ktéry obecnie wynosi 8,9 mld USD, prezes nie wyjawit
zbyt wielu szczegdétow. Wspomniat jedynie, ze rozmowy dotyczace Quantitative Tightenieng (zacieSnianie polityki
pienieznej) znaczaco sie posunety i wyglada na to, ze rada bedzie mogta przedstawic szczegdty dotyczace zmniejszania
bilansu na kolejnym posiedzeniu w maju.

Amerykanskie indeksy gietdowe przyjety decyzje dos¢ pozytywnie. Pomimo iz S&P500 oraz Nasdag widocznie
znizkowaty po ogtoszeniu decyzji, ostatecznie zakonczyty dzieri wzrostami, odpowiednio 2,24% oraz 3,77%. Natomiast
dolar jedynie poczatkowo umocnit sie wzgledem euro do poziomu 1,095, jednakze pdzniej zaczat traci¢ i obecnie
znajduje sie na poziomie 1,104.
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NOTA PRAWNA

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje
ich sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez
poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznos$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM.
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