POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Koniec tygodnia stat pod znakiem realizacji zyskéw na warszawskiej gietdzie. Po mocnych, trzech
wzrostowych sesjach z rzedu, WIG20 stracit ponad 1,2%, przed spadkami obronit sie natomiast
mWIG40. Powyzsze zachowanie mozna wigza¢ m.in. z pigtkowym wygasaniem kontraktdw
terminowych na indeks najwiekszych krajowych spétek. Ponadto inwestorzy zagraniczni mogli by¢
bardziej sktonni do realizacji zyskéw, do ktérych w ostatnich dniach poza wzrostem indeksu
dochodzito umocnienie ztotego wzgledem euro oraz dolara. Tym niemniej, w skali tygodnia blue
chipy zyskaty ponad 3,2%, a od lokalnego dna z 24 lutego (rozpoczecie wojny Rosji z Ukraing)
wzrost WIG20 to ponad 16%. Korekcyjne nastroje w trakcie piatkowej sesji potwierdzito takze
odbicie notowan ztotego, ktéry wzgledem euro powrdcit ponad 4,70, a w kurs USD/PLN zatrzymat
sie na wsparciu przy poziomie 4,20.

Poczatkowo nastroje na GPW wpisywaty sie w cofniecie indekséw europejskich, ktére w trakcie
piatkowej sesji tracity ponad 1%. Jednakze dzieki kontynuowanej poprawie notowan za oceanem,
w drugiej czesci dnia odrobity wigkszo$¢ strat. W Stanach Zjednoczonych indeksy po poczatkowym
starcie na minusie, szybko wyszty ,ponad kreske” a na koniec pigtku S&P500 zyskat prawie 1,2%,
a Nasdag ponad 2,0%, natomiast w skali catego tygodnia byto to odpowiednio 6,16% i 8,18%, czyli
najlepiej od listopada 2020 r. Inwestorzy odreagowuja tym samym wczesniejsze spadki indekséw
zwigzane najpierw z oczekiwanym zacie$nieniem polityki monetarnej przez Fed, a nastepnie z
inwazja Rosji na Ukraing. Odwrécenie nastrojéw wida¢ nie tylko na gietdach ale takze w
notowaniach surowcéw, gdzie w poprzednim tygodniu tracity m.in. ropa naftowa, gaz ziemny,
ztoto albo pallad i platyna. Umacniaty sie takze waluty regionu CEE (w tym rosyjski rubel). Pod
koniec tygodnia zatrzymany zostat takze wzrost rentownosci dtugoterminowych obligacji
skarbowych na rynkach bazowych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Z uwagi na brak istotniejszych danych makro na poczatku tygodnia (wstepne PMI za marzec
podawane sa w czwartek), na indeksy gietdowe moze powréci¢ presja spadkowa po
obserwowanym w poprzednich dniach odbiciu.

W Polsce natomiast opublikowana zostanie druga czes¢ danych o aktywnosci gospodarczej w
lutym. W poniedziatek GUS opublikuje dane o sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-
montazowej. W przypadku sprzedazy detalicznej spodziewamy sie, ze wzrosta ona o 7% r/r w
cenach statych wobec 10.6% r/r w ubiegtym miesigcu. Z kolei produkcja budowlana naszym
zdaniem zwiekszyta sie 0 17.5% r/r po rekordowo wysokiej dynamice 20.8% r/r w styczniu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 63,658.84 -0.74% 0.08% -8.14%
WIG20 2,099.26 -1.22% 1.44% -7.40%
mWIG40 4,671.82 0.38% -3.95% -11.71%
SWIG80 19,021.27 -0.21% 1.21% -5.16%
WIG20 TR 3,930.12 -1.22% 1.44% -7.40%
MSCI POLAND 1,388.57 -1.39% -0.30% -8.00%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,463.12 1.17% 2.63% -6.36%
Nasdagq C. 14,420.08 2.14% 2.93% -11.64%
DAX 14,413.09 0.17% -2.16% -9.27%
CAC40 6,620.24 0.12% -2.48% -7.45%
FTSE250 21,156.62 0.86% 0.28% -9.90%
BUX 43,935.56 -1.48% -9.36% -13.38%
IBEX 8,417.60 0.07% -0.84% -3.40%
NIKKEI 26,827.43 0.65% -0.31% -6.82%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4.699 -3.6 pb 80.8 pb 102.7 pb
USA 2.180 3.1pb 25.1 pb 67.0 pb
Niemcy 0.373 -1.2 pb 181 pb 55.0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 47113 0.12% -3.72% -2.64%
USD/PLN 4.2640 0.07% -5.98% -5.37%
CHF/PLN 4.5660 0.30% -3.95% -3.12%
GBP/PLN 5.6124 0.17% -2.66% -2.74%
EUR/USD 1.1049 -0.02% -2.32% -2.82%
usp/IpY 119.2100 -0.03% -3.75% -3.46%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 11092 2.77% 16.28% 4261%
WTI ($/bbl) 10791 3.07% 18.49% 43.48%
Ztoto ($/0zt) 192481 0.17% 097% 5.23%
MiedZ (c/Lb) 466.65 -1.35% 3.25% 4.55%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.03.2022
WZROSTY SPADKI
TESGAS 27.16% ATLANTIS -25.36%

SATIS GROU 20.40% LOKUM DEWE -10.75%

BRITISH AU 16.05% MBANK SA -7.75%

VENTUREIN 15.38% AGROTON PU -7.02%

FERRUM 14.45% K2 HOLDING -6.73%

OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 282127 214872 1441.95
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WIG20 i mWIG40 e
Atal Komentarz zarzadu po wynikach

e Atal nie widzi spadku zainteresowania mieszkaniami, cho¢ wzrost niepewnosci w
kraju i rosnace stopy procentowe wydtuzajg proces podejmowania decyzji o zakupie.

e W ocenie prezesa Atalu, naptyw ludnosci z Ukrainy wesprze w przysztosci popyt na
mieszkania.

e Grupa planuje utrzymywac oferte ok. 3,5 tys. lokali.

e Spétka przyglada sie kosztom i podtrzymuje, ze jej celem jest 25-proc. marza
deweloperska.

Dom Development Komentarz zarzadu po wynikach

e Ze wzgledu na niepewng sytuacje rynkowa zarzad Dom Development zamierza wydac
rekomendacje dot. dywidendy w péZniejszym terminie. Informacja powinna zostac
podana najpdzniej przy okazji wynikow za | kwartat.

e Dom Development nie analizuje na ten moment zadnej spotki pod katem przejec i nie
planuje obecnie kolejnych akwizycji

GPW Komentarz zarzadu po wynikach

e GPW w 2021 roku z nowych inicjatyw strategicznych osiggneta kilka mln zt
dodatkowych przychoddw. W tym roku zarzad GPW chciatby zblizy¢ sie do matych
kilkunastu miliondw ztotych.

e Wydatki kapitatowe w grupie GPW w 2022 roku siggna 50-55 mln zt, a wydatki
operacyjne wzrosng 0 10-15 proc. wobec 2021 roku. Wzrost wydatkéw w stosunku do
2021 roku spowodowany jest realizowanymi inicjatywami strategicznymi.

e Nowa strategia GPW powinna by¢ gotowa w pierwszych miesigcach 2023 roku.

e GPW spodziewa sie kilkunastu debiutdw spdtek na rynku gtéwnym i ponad 20 na
rynku NewConnect w 2022 roku.

Grupa Azoty Rzadowy program doptat do nawozéw
Ogtoszony program dotyczy nawozow zakupionych od 1 wrzesnia 2021 r. do 15 maja 2022 r. +
i bedzie przystugiwata producentom rolnym, ktérym zagraza utrata ptynnosci finansowej w
zwigzku z COVID-19. Budzet programu doptat do nawozoéw wynosi 3,9 mld zt.

ISW Komentarz zarzadu po wynikach

e JSW realizuje plan produkcyjny na ten rok zaktadajacy ok. 14,5 mln ton wydobycia
wegla.

e Spétka nie widzi ryzyka dla lokowania swoich produktéw na rynku w krétkim i
$rednim terminie w zwiagzku z wojng na Ukrainie, wg zarzadu spdtka nie zostata
dotknieta wstrzymaniem produkcji przez niektdrych europejskich producentdw stali.

e Zarzad JSW nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy za 2021 rok.

e Spotka nie planuje kupna kopaln od innych spétek weglowych.

PGNIG Sprzedaz gazu do Agencji Rezerw Strategicznych
Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo zawarto z Rzadowa Agencja Rezerw Strategicznych
umowe dotyczaca utrzymywania zapaséw obowigzkowych gazu ziemnego. Zgodnie z umowag
PGNIG sprzedat gaz o wartosci 5,955 mld zt. Umowa zlecenia Rzadowej Agencji Rezerw
Strategicznych wykonywania zadan w zakresie utrzymywania zapaséw obowigzkowych gazu
ziemnego obowiazuje na okres od 18 marca do 30 wrzesnia 2022 roku z mozliwoscia
przedtuzenia do 30 wrzesnia 2023 roku.

SWIG80 i inne e

Aplisens Komentarz zarzadu po wynikach

o Aplisens ocenia, ze trudno bedzie utrzymac wypracowany w 2021 r. poziom marz.
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e Spétka spodziewa sig, ze wojna na Ukrainie wygeneruje spadki na rynkach WNP.
Obecnie wiekszos¢ spétek z rynkéw WNP nie funkcjonuje w sposdb normalny - oprécz
spotki w Kazachstanie.

e W tym roku wyptacane akcjonariuszom srodki - w formie dywidendy, czy w wyniku
skupu akcji wtasnych - moga by¢ wyzsze niz w 2021 r.

Asbis

Wywiad z wiceprezesem

e Asbis zawiesit w marcu dziatalno$¢ w Rosji ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z
wprowadzonymi sankcjami oraz decyzjami poszczeg6lnych producentéw sprzetu.
Towary z Rosji zostaty przeniesione na inne rynki.

e W ubiegtym roku rynek rosyjski byt dla Asbisu najwiekszym, generujac 576 mln USD
przychodéw, czyli 18,7 proc. tacznej sprzedazy dystrybutora. Srednia marza brutto
na sprzedazy Asbisu w Rosji byta przed konfliktem nizsza od Sredniej w catej grupie
(7,1 proc.) i wynosita okoto 5 proc.

e Jak poinformowat wiceprezes, odtaczenie czesci rosyjskich bankéw od systemu SWIFT
nie spowodowato zadnych problemoéw dla Asbisu, poniewaz zardéwno centrala jak i
spotki zalezne nie miaty relacji z tymi instytucjami.

e Duza zmiennos¢ notowan rubla nie przyniosta grupie zadnych strat, poniewaz przed
waojng Asbis w petni zabezpieczyt kurs walutowy.

Intersport

Pozyczka z PFR

Intersport podpisat z Polskim Funduszem Rozwoju umowe pozyczki preferencyjnej w
wysokosci 16,6 mln zt na okres do 31 marca 2026 roku w ramach programu rzadowego
"Tarcza Finansowa PFR Dla Duzych Firm"

KPPD

Polityka dywidendy

Zarzad KPPD-Szczecinek przyjat polityke dywidendowa, ktéra zaktada rekomendacje przez
zarzad wyptaty dywidendy w wysokosci 5-30 proc. zysku netto za poprzedni rok obrotowy, w
przypadku osiaggniecia przez spdtke zysku netto na poziomie co najmniej 5,5 mln zt.

Jak podano, rekomendacja bedzie uwzgledniata aktualng i prognozowang przyszta sytuacje
finansowo-ekonomiczng spotki oraz potrzeby inwestycyjne, wysokos¢ zobowigzan biezacych i
kredytowych, warunki okreslone w zawartych umowach kredytowych.

Marvipol
Development

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Marvipol Development rekomenduje wyptate 1,14 zt dywidendy na akcje (DY=14,6%)

Movie Games

NWZA ws przenosin na GPW

Akcjonariusze Movie Games, producenta i wydawcy gier wideo notowanego na NewConnect,
zdecyduja w sprawie przeniesienia notowar na rynek regulowany prowadzony przez GPW -
poinformowata spétka w projektach uchwat NWZ, zwotanego na 14 kwietnia.

Pepees

Skup akcji wtasnych

ZWZ Pepees 14 kwietnia br. zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do nabycia przez spétke nie
wiecej niz 9,5 mln akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 10 proc. kapitatu zaktadowego
spotki - poinformowat Pepees w projektach uchwat. Cena nabycia jednej akcji wtasnej ma byc¢
nie nizsza niz 0,30 zt i nie wyzsza niz 1,50 zt.

Plast-Box

Pozar zaktadu na Ukrainie

W zaktadzie produkcyjnym spotki Plast-Box Ukraina wybucht pozar wywotany dziataniami
wojennymi wojsk rosyjskich. W wyniku pozaru zniszczeniu ulegta hala produkcyjna,
magazynowa i pomieszczenia biurowe.

Plast-Box poinformowat, ze z uwagi na trwajace w okolicy zaktadu dziatania wojenne w chwili
obecnej nie ma mozliwosci doktadnego oszacowania strat.
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 21 marca 2022

BIOMAXIMA Wprowadzenie do obrotu na GPW 8.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
KPPD Publikacja raportu za 2021 rok.
NWZA ws. zmian statutu, uchylenia dotychczasowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia i przyjecia nowegc
PGFGROUP . . . >
Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz zmian w sktadzie RN.
SERINUS Publikacja raportu za 2021 rok.

wtorek 22 marca 2022

PGE

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ARCTIC

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GAMEOPS

NWZA ws. powotania cztonka RN, przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej, kluczowych ¢

wspotpracownikéw oraz zmiany statutu.

KOGENERA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MEDICALG

NWZA ws. ustalenie liczby cztonkdw RN, zmiany w sktadzie RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
akeji zwyktych na okaziciela serii | oraz pozbawienia prawa poboru, wprowadzenia w spétce programu motyv

zmiany statutu oraz uchwalenia regulaminu RN.

PATENTUS

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

WIRTUALNA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

$roda 23 marca 2022

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INTERSPPL Wprowadzenie do obrotu na GPW 330.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C1.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SEKO Publikacja raportu za 2021 rok.

czwartek 24 marca 2022

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
11BIT Publikacja raportu za 2021 rok.

CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
R22 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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piatek 25 marca 2022

PzZU NWZA ws. emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ATREM Publikacja raportu za 2021 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2021 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IFIRMA Publikacja raportu za 2021 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 25,90% 26,20% 25,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 16,60% 20,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 23,10% 20,80%
Wtorek, 22 marca 2022
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 4,15% 3,40%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 7,70% 7,70%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 1,0
Sroda, 23 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 5,90% 5,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 9,90%
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,50% 5,50%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 810 tys. 801 tys.
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,8 mln brk 4,34 mln brk
Czwartek, 24 marca 2022
0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol styczen
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 54,5 57,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54,8 55,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 55 58,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54 55,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 56,2 58,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54,4 55,5
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -214,8 mld
1330 USA ?rir/nr%/\/lenla na dobra trwatego uzytku wst. luty -0,60% 1.60%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 214 tys.
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57,3
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 56,5
Piagtek, 25 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 1,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 9,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 94,2 98,9
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 6,40% 6,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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