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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oL IS 10 L e
WIG 63,588.98 -0.11% -1.24% -8.24%
Za nami neutralna sesja na krajowym rynku akcji - szeroki indeks WIG odnotowat jedynie
) - o e ) . WIG20 2,093.04 -0.30% -0.39% -7.67%
kosmetyczng zmiang na poziomie -0,11%. Byto to konsekwencja niskiej zmiennosci w ramach
dwéch najwiekszych indekséw. WIG20 stracit 0,30%, a mWIG40 zyskat 0,10%. Wsr6d najwiekszych mWIG40 4,676.65 0.10% -4.62%  -11.62%
spotek prym wiodty przede wszystkim walory spétek paliwowych (Lotos wzrést o 4,03%, a PKN SWIGS0 19,235.62 1.13% 2.04% -4.09%
Orlen o +4,31%). Na drugim biegunie znalazty sie walory bankéw - Santander Bank Polska stracit PO PO [
3,53%, a PKO BP 3,35%. Rowniez poniedziatkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie lekkimi WIG20 TR 391847 0:30% 0:39% 767%
spadkami. W centrum uwagi rynkéw pozostawaty stowa Prezesa FED - Jerome'a Powel'a, ktéry MSCI POLAND 1,379.82 -0.63%  -2.34% -8.58%
powiedziat na jednej z konferencji, ze zdecydowane podwyzki stép procentowych w USA sa ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
mozliwe, jesli Fed uzna to za konieczne, a jego zdaniem inflacja w Stanach Zjednoczonych jest S8P500 446118 0.04% 3.63% 6.40%
obecnie zbyt wysoka. Nie wykluczyt on réwniez podwyzki kosztu pienigdza nawet o ponad 25 pb R R R R
na najblizszych posiedzeniach banku centralnego. W odpowiedzi na powyzsze mocno zareagowat Nasdaq C. 14,376.09 -0.31% 3.64% -1191%
min. amerykariski dtug skarbowy - rentownosci 10-letnich obligacji USA zakoriczyty handel w DAX 14,326.97 -0.60% -0.49% -9.81%
okolicach 2,3%, obserwowanych ostatnio w 2019 roku.
' > obserwowany oW v CAC40 6,582.33 -057%  -302%  -7.98%
W poniedziatek GUS opublikowat dane o sprzedazy detalicznej i produkeji budowlano-montazowe;. FTSE250 21,006.56 -0.71%  0.06% -10.54%
W przypadku sprzedazy detalicznej odnotowano pozytywne zaskoczenie wzgledem naszych BUX 44,256.70 0.73% -8.14% -12.74%
szacunkdéw. SpodziewaliSmy sie, ze wzrosta ona o 7% r/r w cenach statych wobec 10,6% r/r w
IBEX 8,389.20 -0.34% -1.22% -3.73%
ubiegtym miesiacu. Odczyt wskazat na wzrost 0 8,1% r/r. Jak podat Gtéwny Urzad Statystyczny, ° ° ’
najwiekszy wzrost sprzedazy detalicznej r/r zaobserwowano min. w grupach: ,paliwa state, ciekte NIKKEI 2722411 1.48% 1.16% -5.44%
i gazowe" (0 22,1%) oraz ,farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny” (o 18,2%). Najgtebszy OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
spadek sprzedazy utrzymat sie w podmiotach handlujacych pojazdami samochodowymi,
motocyklami, cze$ciami (o 20,0%). W lutym 2022 r. w poréwnaniu ze styczniem br. odnotowano Polska 4915 21.6pb  1057pb  124.3pb
spadek wartosci sprzedazy detalicznej przez Internet w cenach biezacych (o 8,9%). Udziat tej USA 2322 33pb  383pb  8l2pb
sprzedazy zmniejszyt sie z 11,1% Z kolei wedtug wstepnych danych produkcja budowlano- Niemcy 0.470 9.7 pb 26.4 pb 64.7 pb
montazowa (w cenach statych) zrealizowana na terenie kraju byta wyzsza o0 21,2% w poréwnaniu
wa ( yer) . ) WA WyZs7a 0 SLonW P WALUTY Kurs 1D M YTD
z analogicznym okresem ub. roku (przed rokiem spadek o 16,9%). Byt to réwniez o wiele lepszy
wynik od naszych oczekiwari na poziomie +17,5% r/r po rekordowo wysokiej dynamice 20.8% r/r w EUR/PLN 4.6959 0.00% -3.23% -2.32%
styczniu. Wg danych GUS, sprzedaz produkcji budowlano-montazowej, w poréwnaniu do lutego USD/PLN 4.2829 -0.55% -6.31% -5.78%
2021 roku, zwiekszyta sie we wszystkich dziatach budownictwa, przy czym najwiece] w
L L . . o CHF/PLN 45713 -0.17% -4.75% -3.23%
przedsiebiorstwach zajmujacych sie budowa budynkdw - 0 38,7%.
GBP/PLN 5.6229 -0.28% -3.03% -2.92%
- 0 - 0, - 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI FUR/USD 10964 047% 319 337%
USD/IPY 120.4800 -0.84% -4.48% -4.48%
Weczorajsze, jastrzebie stowlg Prezesa FED wp{;{waja od rana negatywnie na nastroje inwestoréw SUROWCE Kurs 1D ™M YTD
obecnych na rynkach akcji. Kontrakty terminowe na S&P500 oraz DAX sa kwotowane na
negatywnych poziomach. Ponad 0,50% wzgledem ztotego umacnia sie amerykariski dolar. W Brent ($/bbl) 11874 270% 22.61% 52.66%
powyzszym otoczeniu spodziewamy sie negatywnego otwarcia handlu w Warszawie. WTI ($/bbl) 114.40 2.03% 23.88% 52.11%
Ztoto ($/0zt) 1,934.71 -0.06% 1.90% 577%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/Lb) 47015 -0.61%  4.03% 5.33%
35%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.03.2022
25% WZROSTY SPADKI
20% TESGAS 27.16% ATLANTIS -25.36%
15% SATIS GROU 20.40% LOKUM DEWE -10.75%
10% BRITISH AU 16.05% MBANK SA -7.75%
5% VENTUREIN 15.38% AGROTON PU -7.02%
0% FERRUM 14.45% K2 HOLDING -6.73%
-5%
-10% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
mar-21 cze-21 wrz-21 gru-21 GPW 1259.58 2160.34 144130
WIG m—\\/|G20 e TG40 e S\\/|GB0 ) | )
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WIG20 i mWIG40 +/-

CD-Projekt Prace nad kolejng odstona gry serii WiedZmin
e Studio CD Projekt RED potwierdzito, ze pracuje nad kolejng odstona serii gier
WiedZmin. Ponadto, CD Projekt podpisat z Epic Games International umowe licencyjna
i partnerska dotyczaca korzystania z silnika Unreal Engine. +
e Studio CD Projekt RED potwierdzito jednocze$nie, ze technologia REDengine, ktdra
napedza Cyberpunka 2077, pozostanie w uzyciu, jeSli chodzi o produkcje
nadchodzacego dodatku do gry.

Grupa Azoty Zaktad w Policach - awaria
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police usuneta awarie jednego z dwdch kottdw OP 230, co
umozLliwia czesciowe przywracanie produkcji na najwazniejszych instalacjach spétki.

ISW Konkurs na cztonkéw zarzadu
Rada Nadzorcza JSW ogtosita wszczecie postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska prezesa
oraz czterech zastepcOw prezesa: ds. technicznych i operacyjnych, ekonomicznych, handlu
oraz rozwoju w zarzadzie X| kadenciji.

Polenergia Projekty energetyczne na Litwie

Polenergia zawarta z litewska spotka Modus Energy AB, pod marka Green Genius, umowe
inwestycyjng zaktadajaca utworzenie spotki celowej, wspotkontrolowanej przez Green Genius,
ktora bedzie petnita role lokalnego partnera Polenergii na litewskim rynku. Wspdtpraca
przewiduje réwniez analizy rozwoju litewskich regulacji zmierzajacych do przyjecia ram
prawnych rozwoju i budowy morskich farm wiatrowych oraz podejmowanie dalszych dziatan,
na podstawie ustalonego przez strony harmonogramu i w oparciu o0 uzgodnione kryteria
inwestycyjne.

Polenergia Szacunkowe wyniki za IV kwartat 2021 roku

e Polenergia szacuje, ze miata w czwartym kwartale 2021 r. 78,9 mln zt skorygowane;j
EBITDA, czyli 0 22,9 mln zt wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Skorygowany zysk netto szacowany jest na 38,4 mln zt, co stanowi wzrost 0 13,3 mln
zt rdr.

e Polenergia podata, ze do wzrostu skor. EBITDA przyczynit sie gtéwnie wzrost wyniku
segmentu gazu i czystych paliw (wzrost o 27,8 mln zt) spowodowany wyzszym
wynikiem na sprzedazy ciepta i ustug systemowych (generacja wymuszona) oraz
wzrost wyniku segmentu ladowych farm wiatrowych (o0 19,3 mln zt) w efekcie wyzsze]
wietrznosci oraz produkcji z wprowadzonej do eksploatacji farmy wiatrowe;
Szymankowo i produkcji w okresie rozruchu budowanej farmy wiatrowej Debsk.

Wirtualna Polska Wyniki za Q421
Holding - przychody = 250 mln zt vs. 234,5 mln zt konsensusu
- EBITDA = 90,4 mln zt vs. 89,3 mln zt konsensusu

- zysk netto j.d. = 61,7 mln zt vs. 53,1 mln zt konsensusu +
- Zarzad Wirtualnej Polski rekomenduje wyptate 35,3 mln zt dywidendy z zysku za 2021 rok,
co daje 1,2 zt na akcje

SWIGS80 i inne +/-

Atal Komentarz zarzadu
e Atal spodziewa sie, ze sprzeda w 2022 roku ok. 3,5 tys. mieszkan - poinformowat w
poniedziatek prezes Zbigniew Juroszek.
e Zarzad Atalu podtrzymuje polityke dywidendowa i do konca kwietnia zamierza
przedstawi¢ rekomendacje, dotyczaca jej wyptaty.

BNP Paribas Bank Strategia do 2025 roku
Polska e BNP Paribas Bank Polska chce do 2025 r. osiagna¢ wskaznik zwrotu na kapitale (ROE)
na poziomie ok. 12 proc., a wskaznik kosztéw do dochoddw (C/1) na poziomie max. 48
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proc. - podat bank w strategii do 2025 r. Bank zamierza wyptaca¢ dywidende, z
poziomem wyptaty siegajacym 50 proc. zysku netto w 2025 r, pod warunkiem
uzyskania zgody regulatora.

W strategii podano, ze BNP Paribas Bank Polska planuje zainwestowac tacznie ok. 1,5
mld zt w usprawnienia technologiczne majace na celu wsparcie rozwoju biznesu i
dwukrotne przyspieszenie tempa wdrazania nowych rozwiazan.

Celem banku jest takze zwigkszanie liczby obstugiwanych klientdw, wzmacnianie
pozycji rynkowej i wzrost przychodéw. Bank widzi potencjat do rozwoju we wszystkich
segmentach klientdw.

BNP Paribas Bank Polska chce by¢ numerem 1 dla klientéw miedzynarodowych
(wzrost liczby aktywnych klientdw o ponad 22 proc. vs. 2021 r.) i zwiekszy¢ baze
aktywnych klientéw obstugiwanych w segmencie bankowosci MSP i korporacyjnej o
ponad 18 proc. wzgledem 2021 r.

Udziat zréwnowazonego finansowania ma wzrosna¢ z 4,5 proc. na koniec 2021 r. do
10 proc. w 2025 r.

R22 Odpis aktualizacyjny
Zarzad R22 zdecydowat 0 utworzeniu czesciowego odpisu wartosci firmy ujetej na nabyciu
spotki Blugento oraz oprogramowania "Platforma Blugento". Utworzenie odpisu zmniejszy
zysk operacyjny grupy za czwarty kwartat 2021 r. 0 2,2 mln zt oraz zysk netto przypadajacy
jednostce dominujacej 0 1 mln zt.

Sygnity Planowane wezwanie na akcje

Sygnity i jej akcjonariusze podpisali umowe inwestycyjna z TSS Europe. Holenderska grupa ma
w ciggu pieciu dni roboczych ogtosi¢ wezwanie na wszystkie akcje informatycznej spétki, co
cenie nie mniejszej niz 12 zt za papier.
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TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 22 marca 2022

PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GAMEOPS NWZA ws. powotania cztonka RN, przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej, kluczowych

wspotpracownikéw oraz zmiany statutu.

KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NWZA ws. ustalenie liczby cztonkéw RN, zmiany w sktadzie RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
MEDICALG akeji zwyktych na okaziciela serii | oraz pozbawienia prawa poboru, wprowadzenia w spétce programu motyv
zmiany statutu oraz uchwalenia regulaminu RN.

PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
$roda 23 marca 2022
ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INTERSPPL Wprowadzenie do obrotu na GPW 330.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C1.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2021 rok.
czwartek 24 marca 2022

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
11BIT Publikacja raportu za 2021 rok.

CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
R22 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

pigtek 25 marca 2022

PZU NWZA ws. emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ATREM Publikacja raportu za 2021 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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CDRL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2021 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IFIRMA Publikacja raportu za 2021 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 25,90% 26,20% 25,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 16,50% 16,60% 20,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 21,20% 23,10% 20,80%
Wtorek, 22 marca 2022
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 4,15% 3,40%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 7,70% 7,70%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 1,0
Sroda, 23 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 5,90% 5,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 9,90%
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,50% 5,50%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 810 tys. 801 tys.
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,8 mln brk 4,34 mln brk
Czwartek, 24 marca 2022
0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol styczen
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 54,5 57,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54,8 55,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 55 58,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54 55,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 56,2 58,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54,4 55,5
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -214,8 mld
1330 USA ?rir/nr%/\/lenla na dobra trwatego uzytku wst. luty -0,60% 1.60%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 214 tys.
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57,3
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 56,5
Piagtek, 25 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 1,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 9,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 94,2 98,9
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 6,40% 6,40%
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KOMENTARZ PORANNY 2?
22 marca 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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