POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Po relatywnie udanym poczatku tygodnia na rynkach bazowych, $roda przyniosta czgsciowe
zniesienie wzrostéw. Na rynek nie naptynety istotniejsze dane makroekonomiczne. Nadal
na tapet inwestoréw znajdowata si¢ wojna za nasza wschodnia granica. Podczas
wczorajszej sesji przewazata podaz, gdyz inwestorzy rozgrywali scenariusz rozszerzenia
sankcji na Rosje przy okazji dzisiejszego szczytu NATO oraz pdzniejszej wizyty prezydenta
Joe Bidena w Polsce. W rezultacie gtéwne indeksu w Europie oraz w Stanach Zjednoczonych
koriczyty dziert z ponad 1,0% spadkami, co byto odpowiedzig na rosnace o ponad 4,0%
notowania ropy naftowej, zaréwno typu Brent jak i WTI. W przypadku pierwszego z
wymienionych, notowania surowca ponownie znalazty sie powyzej 120 USD na barytke.
Wyzsze ceny ropy naftowej to istotny czynnik wspierajacy inflacje w globalnej gospodarce.
Wyzsze tempo wzrostu cen to z kolei argument za mocniejszym zaciesnianiem polityki
monetarnej przez najwieksze banki centralne, co nie sprzyja rynkom akcji w krétkim i
$rednim horyzoncie.

W powyzszym otoczeniu relatywnie dobrze zachowywat sie krajowy rynek akcji mimo
zauwazalnego ostabienia ztotego. Kurs EURPLN ponownie znalazt sie powyzej 4,72. Gtdwny
indeks WIG20 stracit tylko symboliczne 0,03% przy obrotach nie przekraczajacych 1,0 mld
PLN. Wsréd komponentdw blue chips najstabiej radzity sobie notowania SantanderPL,
Asseco Poland oraz Allegro. Na drugim biegunie znalazty sie notowania CD Projekt, CCC oraz
JSW. Na uwage zastuguje indeks mWIG40, ktdry koriczyt dzieri z ponad 0,40% zwyzka. Mimo
iz indeks w dét ciagnety notowania bankdéw (Alior, ING, Millennium), to mocnym wsparciem
pozostawaty rosnace kursy Ket, Tauron oraz Datawalk.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dniu dzisiejszym zmiennos$¢ na rynkach powinna dodatkowo wzrosna¢ z uwagi na liczne
wydarzenia. W kalendarium makroekonomicznym mamy publikacje wstepnych wskaznikéw
PMI dla ustug i przemystu za marzec. Dla strefy euro, zaréwno w przypadku sektora
ustugowego jak i przemystowego, konsensus rynkowy zaktada wyrazny spadek wskaznikéw
wzgledem poprzedniego miesigca. Drugim istotnym wydarzeniem bedzie nadzwyczajny
szczyt NATO w Brukseli. Wydaje sie, ze rynek podczas wczorajszej sesji wycenit scenariusz
zaostrzenia sankcji - jednak w przypadku braku rozszerzenia ograniczer na rosyjska
gospodarke oraz tamtejszych oficjeli, mozna zaktada¢ odreagowanie m.in. na ropie naftowej
oraz wzrost apetytu na aktywa udziatowe.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64,374.28 0.09% 14.78% -7.10%
WIG20 2,120.86 -0.03% 16.69% -6.44%
mWIG40 4,732.89 0.44% 11.27% -10.56%
SWIG80 19,335.43 -0.03% 12.14% -3.59%
WIG20 TR 3,970.56 -0.03% 16.69% -6.44%
MSCI POLAND 1,399.90 -0.03% 15.07% -7.25%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,456.24 -1.23% 3.91% -6.50%
Nasdagq C. 14,447 .54 -1.41% 3.38% -11.47%
DAX 14,283.65 -1.31% 1.65% -10.08%
CAC40 6,581.43 -1.17% 0.93% -7.99%
FTSE250 21,001.62 -0.53% 3.70% -10.56%
BUX 44,612.73 0.62% 3.50% -12.04%
IBEX 8,328.40 -1.87% 1.58% -4.42%
NIKKEI 28,110.39 0.25% 8.24% -2.37%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 5.169 94pb  1197pb  149.7 pb
USA 2.350 5.8 pb 38.7 pb 84.0 pb
Niemcy 0.482 1.6 pb 31.0 pb 65.9 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.7130 0.06% -1.85% -2.68%
USD/PLN 4.2898 -0.06% -3.59% -5.94%
CHF/PLN 4.5996 0.17% -2.85% -3.83%
GBP/PLN 5.6636 -0.05% -2.32% -3.62%
EUR/USD 1.0986 -0.16% -1.84% -3.38%
USD/IPY 121.6600 -0.42% -5.04% -5.41%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 120.71 -0.73% 21.83% 55.19%
WTI ($/bbl) 113.61 -1.15% 22.41% 51.06%
Ztoto ($/0zt) 1,941.36 -0.13% 197% 6.13%
Miedz (c/Lb) 476.90 0.14% 7.02% 6.84%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.03.2022
WZROSTY SPADKI
KREC 37.80% MEDICALG S -8.14%
SKOTAN 19.47% MARIE BRIZ -7.29%
POLIMEXMS 17.43% INVISTA -6.72%
RAFAKO SA 15.73% QP -5.49%
DATAWALK S 13.13% PAMAPOL -5.45%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1177.28 2164.51 1441.40

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Asseco Poland Wyniki 4Q21
e Zysk netto grupy Asseco Poland w czwartym kwartale spadt o 21 proc. rok do roku,
do 106 mln zt. Wynik jest zblizony do szacunkdw opublikowanych wczesniej przez
spotke.
e Zarzadirada nadzorcza Asseco Poland zarekomendowaty w Srode przeznaczenie na
dywidende 278,9 mln zt z zysku za 2021 rok, czyli 3,36 zt na akcje.
e Przychody polskiego segmentu dziatalnosci, w tym spétki-matki, wzrosty o 5 proc. rok
do roku, do 451,7 mln zt. Zysk EBITDA segmentu spadt o 4,9 proc. do 77,5 mln zt.
e Segment Asseco International wypracowat 1,108 mld zt przychodéw, o 10,6 proc.
wiecej niz rok wczesniej. Wynik EBITDA byt 0 10,9 proc. nizszy i wynidst 159,5 mln zt.
e lzraelski segment Formula Systems miat 2,652 mld zt przychoddw, o 28,5 proc. wiecej
niz przed rokiem, oraz 409,7 mln zt EBITDA, co oznacza wzrost o 40,8 proc. rok do
roku.
e Portfel zamdwien grupy na 2022 rok ma wartos¢ 9,81 mld zt. Backlog jest o 28 proc.
wyzszy od wartosci portfela zamdwien na 2021 rok, ktdéry grupa notowata w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Asseco podato, ze wartos¢ portfela zamowien
na 2022 r. liczona wedtug kurséw walut sprzed roku (dane poréwnywalne) jest o 18
proc. wyzsza rok do roku (9,046 mld zt).
Asseco Poland Dywidenda
Zarzad i rada nadzorcza Asseco Poland zarekomendowaty w $rode przeznaczenie na
dywidende 278,9 mln zt z zysku za 2021 rok, czyli 3,36 zt na akcje.
Asseco Poland Portfel zamdwien
Portfel zamdwien grupy na 2022 rok ma wartos$¢ 9,81 mld zt. Backlog jest o 28 proc. wyzszy
od wartodci portfela zamdwien na 2021 rok, ktdry grupa notowata w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Asseco podato, ze wartos$¢ portfela zamdwient na 2022 r. liczona wedtug
kursow walut sprzed roku (dane poréwnywalne) jest 0 18 proc. wyzsza rok do roku (9,046 mld
7).
Cyfrowy Polsat Wyniki 4Q21
e Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wynidst w czwartym kwartale 2021 roku 881
mln zt i byt 0 1,4 proc. nizszy od $redniej oczekiwan analitykdw ankietowanych przez
PAP Biznes. Wynik spadt 0 21,8 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020
roku.
e Oczekiwania o$miu analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes co do zysku EBITDA
grupy wahaty sie od 855 mln zt do 926 mln zt.
e Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety 3.265 mln zt i byty o 0,1 proc. nizsze od
konsensusu. W ujeciu rok do roku sprzedaz wzrosta 0 0,5 proc.
Develia List intencyjny
Develia podpisata z Hillwood Polska list intencyjny, dotyczacy budowy w formule joint venture
centrum logistycznego w Malinie koto Wroctawia. Powierzchnia parku logistycznego miataby
wynie$¢ minimum 400 tys. GLA, a szacunkowa warto$¢ catego projektu to ok. 1,5 mld zt. +
"Projekt bedzie realizowany w co najmniej czterech etapach, dlatego list intencyjny
przewiduje etapowa sprzedaz gruntu do spotki celowej, w ktdrej Develia bedzie posiadac¢ 25
proc. udziatow. Deweloper szacuje, ze przychdd ze sprzedazy catej nieruchomosci gruntowe;
wyniesie okoto 35 mln euro".
Enea Wyniki 2021

e Grupa Enea miata w 2021 roku 1,678 mld zt zysku netto jednostki dominujacej wobec
2,27 mld zt straty rok wczesniej, a przychody wzrosty do 21,2 mld zt z 18,2 mld zt
przed rokiem. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

e Obszar wytwarzania zanotowat w ubiegtym roku 1.602 mln zt zysku EBITDA (wzrost
0 4,7 proc. rdr), z czego wzrosty odnotowano w segmencie OZE i ciepto, a znaczacy
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spadek w segmencie elektrowni systemowych. W dystrybucji EBITDA wyniosta 1.393
mln zt (wzrost o 6,1 proc. rdr). W segmencie wydobycia wynik EBITDA wynidst 798
mln zt (wzrost 0 69,8 proc.), a w obrocie grupa zanotowata strate EBITDA w wysokosc
125 miln zt (spadek 0 110 mln zt rdr).

Enea

Plany inwestycyjne

Grupa Enea planuje, ze w 2022 roku jej naktady inwestycyjne wyniosg 3,2 mld zt.

Jak podano, w segmencie dystrybucji zaplanowano naktady na poziomie ok. 1,26 mld zt. W
wydobyciu CAPEX ma wynies¢ ok. 680 mln zt, a w wytwarzaniu ok. 613 mln zt.

Kety

Szacunkowe wyniki 1Q22

Grupa Kety szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w pierwszym kwartale 2022 r. wyniesie 148
mln zt, co oznacza wzrost 0 8 proc. rdr . Zarzad ocenia, ze wstrzymanie dziatalnosci na rynku
ukrainskim oraz zakonczenie wspotpracy z kontrahentami rosyjskimi i biatoruskimi, nie
powinno wptyna¢ w istotny sposéb na poziom planowanych przychoddéw ze sprzedazy oraz
kosztdw dziatalnosci operacyjnej grupy w 2022 r.

KGHM

Wyniki 4Q21

e Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w czwartym kwartale 2021 roku 2,597
mld zt wobec 2,417 mld zt w trzecim kwartale 2021 r. i wobec 2,2 mld zt przed rokiem.
Wynik okazat sie wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktdry zaktadat 2,423 mld zt
skorygowanej EBITDA.

e Zysk netto grupy wyniost 1.393 mln zt. Analitycy oczekiwali tymczasem, ze spotka
zanotuje zysk netto na poziomie 755 mln zt.

e Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spdtki KGHM Polska MiedZz w czwartym
kwartale wynidst 1.202 mln zt wobec 1.115 mln zt kwartat wczes$niej. Przychody
spotki wyniosty 6.648 mln zt.

e Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w IV kwartale - proporcjonalnie do 55 proc.
udziatdw, ktére posiada w spétce KGHM - wynidst 930 mln zt wobec 759 mln zt
kwartat wczes$niej. Przychody spétki wyniosty w tym okresie 1.308 mln zt.

e KGHM International - spdtka zalezna KGHM, wtasciciel m.in. kopalni Victoria i Ajax w
Kanadzie oraz Robinson w USA - wypracowat w czwartym kwartale 347 mln zt
skorygowanego zysku EBITDA wobec 460 mln zt w Ill kwartale tego roku. Przychody
spotki wyniosty 833 mln zt.

Lotos

Plany inwestycyjne

e (Grupa Lotos planuje zwiekszy¢ naktady inwestycyjne w 2022 roku do blizej 2 mld zt
z 1,05 mld zt w 2021 roku.

e "Zaktadamy, ze inwestycje w 2022 roku beda znacznie wyzsze niz w 2021 roku i
wyniosg blizej 2 mld zt m.in. ze wzgledu na fakt, ze znaczna cze$¢ naktadéw na
instalacje HBO zostata przeniesiona z zesztego roku na 2022 r."

e (@rupa Lotos jest gotowa zrezygnowac z dostaw ropy naftowej z kierunku rosyjskiego
na rynku spot.

LPP

Dziatalno$¢ w Ukrainie

LPP przywrdcito dziatalnos$¢ okoto 25 proc. salondw stacjonarnych w Ukrainie.

"Nie planujemy wycofania sie z rynku ukrainskiego, ktory stanowit 6 proc. naszego biznesy,
jednak w zwigzku z trwajaca tam agresja militarng Rosji firma zawiesita na czas nieokreslony
dziatalnos$¢ w regionie objetym zagrozeniem".

"W momencie ogtoszenia stanu wojennego w Ukrainie zamkneli§my wszystkich 157 sklepdw
naszych marek. Obecnie, w regionach gdzie sytuacja na to pozwolita - na prosbe naszych
pracownikéw i lokalnych wtadz - przywrdciliSmy dziatalno$¢ okoto 25 proc. salondw
stacjonarnych".

PGE

Komentarz zarzadu

e PGE zaktada na 2022 rok wzrost EBITDA powtarzalnej w segmencie OZE, spadek
wyniku w energetyce konwencjonalnej i cieptownictwie.
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PGE ocenia, ze projekt utworzenia Narodowej Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego
przebiega zgodnie z harmonogramem i zaktada, ze w 2023 r. nie bedzie miec¢ aktywdw
weglowych.

PGE widzi zainteresowanie inwestoréw planowang emisjg akcji. Nie mysli teraz o
przeprowadzeniu kolejnej emisji.

PGNIG

Plany inwestycyjne

PGNIG planuje w 2022 roku przeznaczy¢ na inwestycje 10,8 mld zt. Prognozowane
wydobycie gazu w tym roku w Polsce to 3,8 mld metréw szesciennych.

"W 2022 r. GK PGNIG zamierza utrzymac wysoki poziom naktaddw finansowych na
dziatalnos¢ inwestycyjng, w tym gtdwnie na realizacje projektéw w zakresie
utrzymania zdolnosci wydobywczych, dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem i
rozpoznawaniem zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sektora
elektroenergetycznego".

Planowane inwestycje w obszarze poszukiwan i wydobycia to 3,5 mld zt, z czego 1,2
mld zt PGNIG zainwestuje w Polsce, 2,1 mld zt w Norwegii, 0,1 mld zt w Pakistanie.
Prognozowane wydobycie w Polsce w 2022 r. to 3,8 mld m3 gazu ziemnego (w
przeliczeniu na gaz wysokometanowy, podabnie jak w 2021 r.), natomiast ropy
naftowej wraz z kondensatem: 0,677 mln ton.

Inwestycje w obszarze obrdt i magazynowanie obejma kwote bliko 0,9 mld zt, w
dystrybucji 3,15 mld zt, a pozostate segmenty 0,28 mld zt.

PGNIG

Wyniki 4Q21

Grupa kapitatowa PGNiG miata w czwartym kwartale 2021 roku 32,5 mld zt
przychoddw, 8,2 mld zt EBITDA, 6,7 mld zt zysku operacyjnego oraz 2,92 mld zt zysku
netto. Wyniki sa generalnie zgodne z wczesniejszymi szacunkami podanymi przez
spotke, chociaz wczesniej zysk netto byt szacowany na 3,09 mld zt.

Gtéwna determinantg wynikéw finansowych grupy w 2021 roku byt bardzo
dynamiczny wzrost cen weglowodordw, zwtaszcza gazu ziemnego, ktérego notowania
osiagnety w Europie historycznie wysokie poziomy. Przetozyto sie to na zwiekszenie
przychodow grupy, ktdre w 2021 r. wyniosty rekordowe 69,96 mld zt i byty wyzsze niz
rok wczesniej 0 78 proc.

Jednoczesnie wzrosty koszty operacyjne GK, ktdre siegnety 58,40 mld zt wobec 29,61
mld zt w 2020 roku, co oznacza wzrost 0 97 pr.

Wysokie ceny gazu ziemnego sprzyjaty bardzo dobrym wynikom segmentu
Poszukiwanie i Wydobycie, ktdry zanotowat dynamiczny wzrost przychoddw o ponad
240 proc. rok do roku. W efekcie udziat segmentu w EBITDA GK siegnat 87 proc., co
oznacza zdecydowang poprawe w stosunku do 2020 r., kiedy dziatalno$¢ usptream
wypracowata 7 proc. zysku EBITDA Grupy PGNIG.

PZU

Wyniki 4Q21

Zysk netto grupy PZU w IV kwartale 2021 roku wzrdst do 906 mln zt z 721 mln zt rok
wczesniej. Zysk PZU okazat sig 21 proc. wyzszy od oczekiwan rynku, ktdry spodziewat
sie, ze wyniesie 750 mln zt.

"JesteSmy dobrze przygotowani na ewentualne turbulencje na rynku. Mamy
zdywersyfikowany i bezpieczny portfel inwestycji, niska ekspozycje na akcje,
zamknieta pozycje walutowa. Duze bezpieczeristwo prowadzonej dziatalnosci,
potencjat kapitatowy i wypracowany w minionym roku wysoki wynik tworza solidna
baze do kontynuacji wyptaty dywidend".

Sktadka przypisana brutto grupy w IV kwartale wyniosta 6.830 mln zt i okazata sie 4
proc. wyzsza od oczekiwan analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie ona 6.578 mln zt (w
przedziale oczekiwarn 6.171 - 6.847 mln zt). Sktadka wzrosta 4 proc. rdr i 16 proc. w
ujeciu kwartalnym.

Sktadka w ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych w Palsce w IV kw.
wyniosta 4,1 mld zt, rosnac o 6,3 proc. rok do roku. W catym roku 2021 zwiekszyta sie
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0 7,1 proc. - do 14,09 mld zt. PZU podato, ze mocne wzrosty nastapity zwtaszcza w
ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych: w segmencie ubezpieczert masowych o 15,1
proc. (z 3,48 mld zt w 2020 r. do 4,01 mld zt w 2021 r.) oraz w segmencie ubezpieczen
korporacyjnych o 13,6 proc. (z 1,62 mld zt w 2020 r. do 1,84 mld zt w 2021 r.).

e PZU podato, ze w IV kwartale najmocniejsze wzrosty zanotowato w segmencie
pozakomunikacyjnych ubezpieczer masowych, gdzie sktadka wzrosta o 30,7 proc. rdr,
gtéwnie za sprawg wiekszej sprzedazy ubezpieczeri mieszkan, matych i srednich
przedsiebiorstw, upraw rolnych, a takze ubezpieczen oferowanych we wspétpracy z
bankami Grupy PZU.

SWIG80 i inne +/-
Mirbud Szacunkowe wyniki 2021

Mirbud szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2021 r. na 2,5 mld zt, zysk brutto

ze sprzedazy na 231 mln zt, a zysk netto na 127 mln zt. Przed rokiem Mirbud miat 1,24 mld

zt przychodow, 137,3 mln zt zysku brutto ze sprzedazy i 58,2 mln zt zysku netto.
Mo-Bruk Wyniki 4Q21

Zysk netto dziatajacego w branzy przetwarzania odpaddw Mo-Bruku wzrést rdr w 2021 r. o
46,1 proc. do 115 mln zt. Skonsolidowane przychody wzrosty 0 49,7 proc. rdr do 267,2 mln zt,
a EBITDA 0 46,7 proc. do 151,3 mln zt.

W samym czwartym kwartale 2021 r. grupa miata - wedtug wyliczen PAP Biznes - 68,5 mln
zt przychoddw, 36,5 min zt EBITDA, 28,5 mln zt zysku netto.

Oczekiwania analitykdw odnosnie przychoddw znajdowaty sie w przedziale 63,3-65 mln zt, w
przypadku EBITDA na poziomie 36,6-38 mln zt, a zysku netto 28,5-29 min zt.

"Nasze wyniki sa napedzane przez wzrost wolumenu i cen rynkowych przyjmowanych
odpadéw oraz atrakcyjne pod wzgledem rentownosci kontrakty na zagospodarowanie +bomb
ekologicznych+. Pozytywnie oceniamy zmiany zachodzace na rynku odpaddw i dostrzegamy
w nich szanse na umocnienie pozycji konkurencyjnej. Rynek gospodarowania odpadami w
Polsce jest w fazie intensywnego rozwoju, a rysujace sie przed nim perspektywy sa bardzo
obiecujace. Zaktadamy wzrost przychodéw w kolejnych okresach. Chcemy rosna¢ zaréwno
organicznie, jak i poprzez przejecia. Prowadzimy rozmowy z kilkoma podmiotami. Zawarcie
umowy transakcyjnej jest realne w 2022/2023 r.".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 24 marca 2022

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
11BIT Publikacja raportu za 2021 rok.

CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
R22 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

piatek 25 marca 2022

PZU NWZA ws. emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ATREM Publikacja raportu za 2021 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2021 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
[FIRMA Publikacja raportu za 2021 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
|ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 25,90% 26,20% 25,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 16,50% 16,60% 20,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 21,20% 23,10% 20,80%
Wtorek, 22 marca 2022
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 4,40% 4,15% 3,40%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 8,0% 7,70% 7,70%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 13 2 1,0
Sroda, 23 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 6,2% 5,90% 5,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 10,1% 10,1% 9,90%
10:00 Polska Stopa bezrobaocia luty 5,50% 5,50% 5,50%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 772 tys. 810 tys. 801 tys.
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,i%kmln -1,8 mln brk 4,34 mln brk
Czwartek, 24 marca 2022
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 54,5 57,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54,8 55,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 55 58,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54 55,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 56,2 58,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54,4 55,5
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -214,8 mld
1330 USA (Z;r)wngs/vlen|a na dobra trwatego uzytku wst. Luty -0,60% 1.60%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 214 tys.
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57,3
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 56,5
Piatek, 25 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 1,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 9,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 94,2 98,9
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniagdza M3 (r/r) luty 6,40% 6,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztodci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM.
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