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) . . . WIG 64,948.68 089%  751%  -6.27%
Gtgwnym wydgrzemem geopol!tycznym w czwartek byt nadzwyc.zeluny szczyt NATO, qa WIG20 2138.80 0.85% 8.53% 5.65%
ktérym omawiano kwestie zwiekszenia sit sojuszu na wschodniej flance, zwiekszenie
pomocy dla Ukrainy oraz potencjalne wystanie misji pokojowej do Ukrainy. W zwiazku z mWIGA40 4,794.88 1.31% 4.94% -9.39%
pozytywnym wydzwiekiem spotkania, polski rynek zyskat 0,89%. Indeks WIG20 wzrést o sSWIG80 19,433.44 0.51% 7.78% -3.10%
0,85%, przy czym najmocniej zyskato Asseco Poland - wzrost o 7,09%, po ogtoszeniu WIG20 TR 4,004.13 0.85% 8.53% -5.65%
wynikdw kwartalnych (zgodnych z oczekiwaniami), a takze ogtoszeniu wyzszej niz MSCI POLAND 140879 0.64% 6.55% 6.66%
oczekiwana rekomendowanej dywidendy i wzrostu wartosci portfela zamowier o 28%. _ ' : :
Drugie pod wzgledem wzrostu byto LPP, ktdre zyskato 5,72% i od ponad tygodnia kontynuuje ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ruch do géry. Zdecydowanie mocniej zyskat indeks mWIG40, ktérego walory wzrosty o S&P500 4,520.16 1.43% 3.09% -5.16%
1,31%, a najmocniejsza wérdd nich okazata sie Grupa Azoty, ktéra zyskata 6,43%, co wpisuje Nasdaq C. 14,765.69 2.20% 4.06% -9.52%
sie w sentyment dla tego walory spowodowany zabieganiem rzadu na forum unijnym o DAX 14973.79 0.07% 201% -10.14%
mozliwo$¢ pomocy publicznej dla producentéw nawozéw oraz zapowiedziami doptat dla o ' . ' . ' .
rolnikéw w ramach kolejnej tarczy. CAC40 655577 -039%  -291% -8.35%
FTSE250 20,893.19 -0.52% -0.06% -11.02%
Czwartkowy ranek byt takze czasem publikacji odczytéw indekséw PMI w Niemczech i BUX 43,817.63 -1.78% “4.06% -13.61%
Francji. Pomimo iz dane wypadty znacznie lepiej od oczekiwan, pozytywny wptyw miat IBEX 830510 -0.28% 914% 4.69%
miejsce tylko w poczatkowej fazie sesji, a ostatecznie indeksy w obu krajach zamknety sie T o o .
stratami - Dax -0,07%, natomiast CAC40 -0,39% NIKKEI 2814984 014%  632%  223%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Zdecydowanie lepiej radzity sobie rynki za oceanem, gdzie indeks S&P500 zyskat 1,43%, a Polska 5387 218pb  1310pb 1715pb
Nasdlaq az 1,93%, co r?ozna {aczyclpozywanyml odczytaml danych dotyczacymi indekséw USA 2363 09pb 401 pb 853 pb
PMI i rynku pracy, ktdre okazaty sig by¢ zdecydowanie lepsze od konsensusu rynkowego. ‘
Opublikowane dane wpisuja sie w narracje szefa Fed, twierdzaca, ze gospodarka USA jest Niemcy 0.532 66pb  360pb  709pb
na tyle silna, ze dobrze sobie poradzi w obliczu wyzszych stép procentowych. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.7649 0.16% -2.75% -3.74%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/PLN 43228 038%  -483%  -6.65%
, o o A CHF/PLN 4.6594 013%  -469%  -5.06%
Wczorajsze pozytywne zamkniecia gietd za oceanem oraz dzisiejsze w Japoni (Nikkei225 - , , ,
0,14%), a takze obecne dodatnie kwotowania kontaktéw terminowych na najwieksze GBP/PLN 57108 0.21% -3.35% -4.41%
zagraniczne indeksy powinny pozytywnie oddziatywaé na sentyment inwestoréw nad Wista. EUR/USD 11023 0.24% -2.17% -3.05%
Waznym wydarzeniem dzisiejszego dnia jest wizyta prezydenta Standw Zjednoczonych w USD/IPY 121.9100 0.36% -5.22% -5.60%
Polsce. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NI NI (GRTATINIE S (Y Brent ($/bbl) 118.99 -003%  2151%  5298%
( i ) WTI ($/bbl) 112.16 -0.16%  2246%  49.13%
A0% poocoeeeeeeees posmsososososoeoees R oo : Ztoto ($/0zt) 1,95594 -0.09%  353%  6.93%
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11 bit studios Wyniki za 4Q'21
e Producent gier 11 bit studios wypracowat w czwartym kwartale 2021 roku 11,3 mln
zt zysku netto, o 115 proc. wiecej niz przed rokiem. Srednia prognoz analitykow
wynosita 7,4 mln zt.
e Zysk obnizyty o 0,43 mln zt niegotdwkowe rezerwy zwigzane z programem
motywacyjnym.
e  Wynik EBITDA firmy w czwartym kwartale to 13,4 mln zt. Byt 0 37 proc. wyzszy od
konsensusu i 57 proc. wyzszy niz rok wczesniej.
e Przychody wzrosty w poréwnaniu z ubiegtym rokiem o 10,3 proc., do 20,9 mln zt z +
18,9 mln zt. Srednia prognoz analitykow wskazywata na wynik nizszy niz przed
rokiem (18,1 mln zt).
e W catym 2021 roku 11 bit studios zanotowato 70,1 mln zt przychodéw ze sprzedazy,
0 20 proc. mniej niz w ubiegtym roku. Wynik netto spadt o 23,2 proc. do 28,7 mln zt.
e W minionym roku spétka wypracowata ok. 41 mln zt Srodkdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej. Na koniec grudnia aktywa finansowe (gotéwka i
instrumentami finansowymi o bezpiecznym profilu) osiagnety rekordowg w historii
firmy warto$¢ 107,4 mln zt i byty 0 11,7 proc. wigksze niz rok wczesniej.
Budimex Szacunkowe wyniki za 2021r.
Grupa Budimex miata w 2021 r. 7,91 mld zt przychoddw i 587,1 mln zt zysku operacyjnego.
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst 971,6 mln zt. W 2020
roku przychody grupy Budimex wynosity 7,7 mld zt, EBIT 447,4 min zt, a zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 459,5 mln zt. Budimex podat takze, ze
zysk brutto ze sprzedazy w 2021 roku wzrdst do 833,8 mln zt z 701,9 mln zt w 2020 roku.
Grupa Kety Wyniki za 2021r.
e Grupa Kety miata w 2021 r. 4,6 mld zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy,
899,7 mln zt zysku EBITDA, 746 mln zt EBIT oraz 595,4 mln zt zysku netto. Zysk netto
j.d. wynidst 5994,6 mln zt.
e W grudniu Kety szacowaty, ze w 2021 r. przychody wyniosty 4,556 mld zt, EBITDA 886
mln zt, EBIT 734 mln zt, a zysk netto 582 mln zt. +
e Dla poréwnania, w 2020 r. przychody wyniosty 3,533 mld zt, EBITDA 672,4 mln zt,
EBIT 525,8 mln zt, a zysk netto 430,5 mln zt. Zysk netto j.d. wynidst 430,2 mln zt.
e Ze sprawozdania wynika, ze w 2021 r. wydatki grupy na inwestycje wyniosty 218,5
mln zt.
 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kety w 2021 r. spadty do 369
mln zt z 636,6 mln zt w 2020 .
KGHM Whiosek o pozwolenie lokalizacyjne
KGHM ztozyt z francuskim partnerem wniosek o pozwolenie lokalizacyjne na farme morska
na Battyku, planuje sktadac kolejne wnioski.
mBank Sekurytyzacja portfela kredytéw korporacyjnych
mBank rozliczyt transakcje sekurytyzacji syntetycznej realizowanej na portfelu kredytow
korporacyjnych o tacznej wartosci wynoszacej 8,9 mld zt. W ramach transakcji, bank dokonat
przeniesienia na inwestora istotnej czesci ryzyka kredytowego z wybranego portfela
podlegajacego sekurytyzacji. Jak podano, wyselekcjonowany portfel kredytowy objety
sekurytyzacjg pozostaje w bilansie banku. Bank podat, ze przeprowadzit w czwartek emisje
obligacji CLN o tacznej wartosci nominalnej 642,5 mln zt. Inwestorem jest Stichting
Pensioenfonds Zorg en Welzijn, reprezentowany przez PGGM Vermogensbeheer B.V.
dziatajacy jako petnomocnik.
PKO BP Zmiana w zarzadzie

Rada nadzorcza PKO BP powotata Macieja Brzozowskiego na stanowisko wiceprezesa banku z
dniem 25 marca. Wczesniej Alior Bank podat, ze Brzozowski ztozyt rezygnacje z petnienia
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funkcji wiceprezesa oraz z cztonkostwa w zarzadzie tego banku. Brzozowski zostat powotany
do zarzadu Alior Banku w czerwcu 2020 roku. Nadzorowat polityke kredytowa dla klientdw
indywidualnych i biznesowych oraz obszar windykacji i restrukturyzacji wierzytelnosci. Byt
odpowiedzialny takze za zarzadzanie ryzykiem rynkowym, ptynnosci i operacyjnym.

Budimex

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Budimeksu rekomenduje ZWZ wyptate pozostatej czesci dywidendy za 2021 r. w
wysokosci 23,47 zt brutto na akcje. Biorac pod uwage wyptacona wczesniej zaliczke taczna
dywidenda za 2021r. ma wynie$¢ - zgodnie z rekomendacja zarzadu - 38,37 zt brutto na
akcje. Budimex wyptacit zaliczke na poczet dywidendy za 2021 r. w kwocie 380,4 mln zt, czyli
14,90 zt brutto na akcje w pazdzierniku.

Kredyt Inkaso

Planowana emisja obligacji

Kredyt Inkaso planuje emisje do 165 tys. obligacji serii K1 o tacznej wartosci nominalnej do
165 mln zt. Minimalna liczba obligacji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia
emisji do skutku, okreslona zostata na 100 tys. sztuk, o tacznej wartosci nominalnej 100 mln
zt. Grupa przeznaczy Srodki pozyskane z emisji na refinansowanie zadtuzenia, w tym na
czesciowy wykup lub odkup obligacji serii F1, obligacji serii E1 lub obligacji serii H1 oraz na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;.

NanoGroup Przejscie do kolejnego etapu badan
NanoVelos, amerykariska spotka zalezna NanoGroup, przechodzi do nastepnego etapu badan
nad lekiem onkologicznym PolEpi, czyli do sprawdzenia skutecznosci leku w leczeniu myszy z
wszczepionym nowotworem jajnika. NanoVelos zaktada, ze produkcja PolEpi w standardzie
GMP zostanie zakoriczona nie wczesniej niz w trzecim kwartale 2023 r.
OncoArendi Plany inwestycyjne
OncoArendi Therapeutics zamierza przeznaczy¢ na rozwdj swoich programdéw badawczych w
2022 roku ponad 40 mln zt. Na przetomie roku spotka chce rozwija¢ co najmniej 2 programy
kliniczne, 1-3 programy przedkliniczne i 6 programow wczesnej fazy.
R22 Wyniki za 4Q'21
e Grupa R22 wypracowata w czwartym kwartale ubiegtego roku 5,3 mln zt
skorygowanego zysku netto, czyli o 8 proc. mniej niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Przychody wzrosty o 23 proc. do 87,2 mln zt.
e Skorygowana EBITDA wyniosta 20,9 mln zt i byta o 15 proc. wyzsza niz przed rokiem.
e Wyniki obnizyty odpisy. Ze wzgledu na planowany rozwdj oferty e-commerce grupy
w oparciu o platforme WooCommerce, R22 zdecydowata 0 mniejszym inwestowaniu
w firme Blugento, braku aktywnej promocji marki oraz migracji klientéw Blugento na
platforme ZentoShop. Konsekwencja byt odpis na wartosci firmy oraz na platformie
Blugento w tacznej wysokosci 2,2 mln zt.
e W catym minionym roku oczyszczony zysk netto R22 wzrdst o 28 proc. do 28,9 mln
zt, EBITA zwigkszyta sie 0 26 proc. do 77,2 mln zt a przychody byty wyzsze o 33 proc.
i siegnety 296,6 mln zt.
Vercom Wyniki za 4Q'21
e Przychody spotki wyniosty 56,5 mln zt i byty wyzsze o 4,3% niz zaktadat konsensus
rynkowy oraz o 30,2% niz rok wczesniej.
e EBITDA wyniosta 9,6 mln zt co jest gorszym wynikiem niz zaktadat rynek o 4,8% oraz _
wyzszym w ujeciu rdr o 10,1%.
e Zysk netto j.d. wynigst 6,5 mln zt co byto gorszym wynikiem od zaktadanego przez
analitykow o 10,8%.
ZE PAK Whiosek o pozwolenie lokalizacyjne

ZE PAK oraz Orsted ztozyty pierwsze wnioski o przyznanie pozwolen lokalizacyjnych na
budowe farm wiatrowych na Battyku. ZE PAK i Orsted wystgpity o pozyskanie pozwolen
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lokalizacyjnych na budowe farm wiatrowych w ramach drugiej fazy rozwoju rynku, gdzie polski
rzad ma rozdzieli¢ 11 lokalizacji o tacznej szacowanej mocy ok. 11 GW. Pierwsze wnioski
ztozone przez ZE PAK i Orsted dotyczg obszaréw oznaczonych jako 60.E.3 oraz 43.E.1,, ktdre
zajmuja odpowiednio 143 km kw. i 118 km kw. powierzchni. O lokalizacje partnerzy starajg sie
wspolnie - jako spétki joint venture z 50-proc. udziatem kazdej ze stron. Aukcje na wsparcie
w postaci kontraktu réznicowego (CfD) planowane sg na 2025 i 2027 rok.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 25 marca 2022

pzU NWZA ws. emisji obligacji podporzadkowanych na rynku krajowym.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ATREM Publikacja raportu za 2021 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2021 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IFIRMA Publikacja raportu za 2021 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

poniedziatek 28 marca 2022

ANSWEAR Publikacja raportu za 2021 rok.

ASBIS NWZA ws. zmiany uchwaty NWZ z dnia 25 stycznia 2022 r.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HUUUGE-S144

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INTERFERI

NWZA ws. wyrazenia zgody na rozporzadzenie sktadnikami aktywoéw trwatych o wartosci przekraczajacej 5% s

PBG

NWZA ws. powotania cztonkéw RN oraz ustalenia liczby cztonkéw RN.

SKARBIEC

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

wtorek 29 marca 2022

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,38 zt na akcje.

BRAND24 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PAMAPOL NWZA WS, wyrazenia zgody na zmiang ustanowionego ograniczonego prawa rzeczowego na zorganizowanej z
przedsiebiorstwa.

QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 21 marca 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 25,90% 26,20% 25,00%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 16,50% 16,60% 20,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty 21,20% 23,10% 20,80%
Wtorek, 22 marca 2022
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 4,40% 4,15% 3,40%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 8,0% 7,70% 7,70%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 13 2 1,0
Sroda, 23 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) luty 6,2% 5,90% 5,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) luty 10,1% 10,1% 9,90%
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,50% 5,50% 5,50%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 772 tys. 810 tys. 801 tys.
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,l5)ikmtn -1,8 mln brk 4,34 mln brk
Czwartek, 24 marca 2022
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 54,8 54,5 57,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 57,4 54,8 55,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57,6 55 584
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 55 54 55,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57 56,2 58,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. marzec 54,8 54,4 55,5
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -2179 mld  -215mld -214,8 mld
1330 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. luty -2 2% -0,60% 1.60%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 187 tys. 210 tys. 214 tys.
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 58,5 55,8 57,3
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 58,9 56 56,5
Piatek, 25 marca 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,3% 0,8% 1,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 7% 8% 9,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 94,2 98,9
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 6,40% 6,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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