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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R L0 L'y i
WIG 64,581.93 0.25% 5.63% -6.80%
Poniedziatek nie obfitowat w istotne dane makroekonomiczne, wiec oczy inwestoréw byty WIG20 212312 0.36% 616% 6.34%
skierowane w strone konfliktu na Ukrainie, a takze sytuacji covidowej w Chinach. Ukraifiski wywiad e oR R R
twierdzi, Ze Rosjanie przeprowadzajg w tajemnicy mobilizacje wojskowa, natomiast w Turcji ma mwiG40 4,761.97 -0.21% 376% -10.01%
sie we wtorek rozpocza¢ kolejna tura rozméw pokojowych. Jesli chodzi o szantaz Rosji co do SWIGS0 19,610.70 0.75% 7.46% -0.22%
rozliczania dostgw gazu w rublach, to pangtwa G7 jednogtosnie odrzuqty takie rozvngme i WIG20 TR 397477 0.36% 6.16% -6.34%
zadeklarowaty, ze sa gotowe na wstrzymanie dostaw gazu. W Shanghaju zdecydowano sie na
wprowadzenie lockdownu w zwiazku z zwiekszeniem liczby zakazer na Covid-19, mimo to indeks MSCI POLAND 1,398.03 0.31% 4.50% -7.37%
Shanghai Composite zakoriczyt sesje na minimalnym plusie (0,07%). Sesja nad Wista rozpoczeta ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sie mocnymi wzrostami, co mozna taczy¢ z powrotem inwestoréw po weekendzie, a swoje S8P500 457550 0.71% 461% 4.00%
apogeum osiagneta godzing po rozpoczeciu notowan, kiedy to indeks WIG pokonat poziom 65100 T SR R R
pkt. W dalszej czesci sesji indeks sie ostabiat ale ostatecznie zyskat 0,36%. Najwiecej zyskat indeks Nasdaq C. 14,987.40 1.58% 5.26% -8.17%
spotek matych - 0,75 %, natomiast mWIG40 zanotowat strate w wysokosci 0,21%. WIG20 wzrdst o DAX 14,417.37 0.78% -0.30% -9.04%
0,36%, przy czym dzieri na plusie zakoriczyto 8 spétek. Najwiecej zyskaty Allegro (4,55%), ktére
b przy czym ¢zl plusie zakoficzyto 8 spotek. Najwiece] zyskaty Allegro (4,55%) CAC40 6,589.11 054%  -105%  -7.88%
kontynuuje wzrosty od dotka z marca i obecnie zblizyto sie istotnego poziomu w okolicach 35 zt
oraz ISW (4,44%), ktore zbliza sie do szczytu osiagnietego w tym miesiacu. Poniedziatek byt takze FTSE250 21,070.03 0.54% -0.05%  -10.27%
kolejnym dniem wzrostéw rentownosci polskich obligacji skarbowych, ktére znalazty sie dzi$ na BUX 44,310.12 0.74% 1.32% -12.64%
poziomie ok. 5,55%, co szto w parze z ostabianiem sig ztotego. Nieco lepiej radzity sobie gietdy z o 1 a0 . )
rozwinietych europejskich gospodarek - niemiecki DAX zyskat 0,78%, francuski CAC40 0,54%. Od IBEX 838560 042% 134% 4.00%
rozpoczecia notowarn tracita ropa naftowa. Gatunek Brent po zamknieciu sesji za oceanem tracit NIKKEI 28153.04 0.75% 6.13% -2.22%
ponad 11% i znajdowat sie ponizej poziomu 107 dolaréw za barytke, przy czym w czwartek OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
znajdowat sie w okolicach 124 dolaréw. Amerykariska sesja takze nalezata do udanych, a indeks Polsk <197 720b  13990b 1825 pb
S&PS00 zyskat 0,71%, a na uwage zastuguje kolejna mocna sesja w wykonaniu indeksu spétek oiska ’ <P P =P
technologicznych Nasdag, ktory zyskat 1,31% i zbliza sie do maksiméw z Lutego w okolicach 14500 USA 2464 06pb  639pb 954 pb
pkt.. Niemcy 0.578 -09pb 443 pb 75.5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII P 25950 0T ol e
Pozytywne zakoriczenia wczorajszych sesji w Stanach Zjednoczonych oraz dzisiejszych w Japonii, USD/PLN 42749 -0.04% -2.01% -5.61%
gdzie indeks Nikkei225 zyskat 0,71%, a takze obecne wzrostowe notowania kontraktéw na indeksy CHF/PLN 45771 -0.07% -0.16% -3.36%
S&P;OO i DAX \mpl|ku1a’pgzytywn§ oczeklwanlaitalfze co do sesji nad Wista. Optynjlstyczﬁlg GBP/PLN 55985 0.06% 0.40% 250%
powinna takze rzutowa¢ informacja o ustanowieniu dla Narodowego Banku Polskiego Llinii
0, 0, 0,
swapowej do 10 mld euro przez ECB, ktéra ma wspomaga¢ ptynnos¢ polskich instytucji EUR/USD 10984 -0.01% -2.09% -3.39%
finansowych w euro. Usb/ipy 123.6100 0.20% -6.97% -6.90%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 11216 028%  11.06%  4420%
0% . WTI ($/bbl) 105.69 -0.25% 10.42% 40.53%
359% | } } } Ztoto ($/0zt) 192339 0.03% 0.75% 5.15%
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30% i i i i Miedz (c/Lb) 471.40 0.60% 6.06% 5.61%
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Obnizka minimalnej ceny akcji w skupie

Akcjonariusze Asbisu zdecydowali o obnizeniu minimalnej ceny akcji w skupie do 1 zt oraz o
zwiekszeniu do 2 mln liczby akcji, ktdre moga zostac nabyte przez spétke. Minimalna cena, za
ktorg spdtka bedzie mogta kupowac akcje, ma wynosi¢ 1 zt, a maksymalna 30 zt. W styczniu
walne zgromadzenie Asbisu zdecydowato o skupie do 300 tys. akcji wtasnych za maksymalnie
1 mld USD. Minimalna cena nabycia akcji w ramach skupu wynosita 17 zt. W nowej uchwale
utrzymano maksymalny poziom wydatkéw na skup (1 mln USD) oraz dwuletni okres jego
trwania.

Enea

Zatozenia co do NABE

Enea zaktada, ze do wydzielenia wytwdrczych aktywdw weglowych i utworzenia Narodowej
Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego dojdzie do korica tego roku. Prezes poinformowat o
przygotowaniach do wydzielenia aktywdw na wielu polach oraz, ze obecnie analizowane sg
kwestie wyceny aktywow. Zgodnie z harmonogramem proces reorganizacji wewnetrznej
spotek ma sie zakonczy¢ w drugim kwartale, na trzeci i czwarty kwartat zaplanowany jest
proces due diligence, a wyceny i przygotowanie dokumentacji na czwarty kwartat.

Enea

Planowanie budowy blokéw parowo-gazowych

Enea jest przekonana do budowy mocy gazowych w Kozienicach mimo wzrostu cen gazu.
Prezes poinformowat, ze planowane bloki parowo-gazowe majg wziag¢ udziat w rynku mocy.
Pytany o rentownos$¢ inwestycji, odpowiedziat, ze spdtka wierzy, iz sytuacja na rynkach paliw
ma charakter przejsciowy.

Enea

Plany budowy farm PV

Enea planuje na ten rok budowe farm fotowoltaicznych o tacznej mocy ok. 15 MW, na kolejne
dwa lata projekty OZE o mocy 100 MW. Dodat, ze spétka przewiduje tez akwizycje, ale nie
moze mowi¢ o szczegotach projektdw. Pytany o przedsiewzigcia w obszarze morskie]
energetyki wiatrowej, prezes poinformowat, ze spdtka wspdlnie z PGE ztozyty wnioski o
wydanie pozwolen na stawianie sztucznych wysp (PSZW) na trzy obszary. tgczna moc zrddet
OZE w grupie Enea wynosi obecnie ponad 440 MW.

Huuuge

Wyniki za 4Q21

e Skorygowana EBITDA Huuuge w czwartym kwartale 2021 roku wzrosta rok do roku o
569 proc. do 20,7 mln USD. To wynik 0 7,8 proc. wyzszy niz zaktadat konsensus PAP
Biznes. W catym 2021 roku skorygowana EBITDA Huuuge byta wyzsza o 13 proc. rok
do roku i wyniosta 64,4 mln USD.

e Wynik netto w czwartym kwartale siegnat 11,4 mln USD, a konsensus prognoz
analitykdw zaktadat, ze zysk netto siegnie 10,6 mln USD.

e Skorygowany zysk EBITDA Huuuge za 2021 rok wynidst 64,4 mln USD, co oznacza
wzrost 0 12,4 proc. w pordéwnaniu z rokiem poprzednim. Natomiast skorygowany
wynik netto uksztattowat sie na poziomie 41,1 mln USD w poréwnaniu z 48,1 mln
USD w 2020 roku. Zanotowany spadek wzgledem roku ubiegtego wynikat z wyzszej
amortyzacji, wiekszych kosztdw finansowych oraz zwiekszenia podatku w 2021 roku.

e Przychody Huuuge spadty w czwartym kwartale rok do roku o 0,8 proc., do 89,1 mln
USD, a w catym 2021 roku byty wyzsze rok do roku o 12 proc. i wyniosty 373,7 mln
USD. Gtownym motorem catorocznego wzrostu byta gra Traffic Puzzle, z ktdrej
przychody rok do roku zwigkszyty sie o 246,5 proc. Na osiagniety wynik dodatkowo
wptyneta lepsza monetyzacja uzytkownikdw flagowych tytutdw, ktdra z nawiazka
skompensowata spadek DAU.

ISW

Plany zasilenia funduszu stabilizacyjnego

Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spétki Weglowe] pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu i
udzielita zgody na zasilenie JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego kwotg do 700 mln
zt. Zasilenie funduszu planowane jest na przetomie kwietnia i maja 2022 roku. 22 marca ISW
informowata, ze zarzad zdecydowat o zasileniu JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego w ramach subportfela inwestycyjnego. Kwota planowanego zasilenia wynosi do
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700 mln zt. Jak podano, celem utworzonego w ramach Funduszu Inwestycyjnego
Stabilizacyjnego JSW subportfela inwestycyjnego, jest stabilne zrddto finansowania inwestycji
niezaleznie od biezacej koniunktury rynkowej. Wedtug komunikatéw JSW, zgromadzone w
ramach subportfela $rodki przeznaczone bedg na udziat wtasny w strukturze finansowania
dla planowanych w dtugim i srednim terminie wydatkdw zwigzanych z realizacjg inwestycji o
strategicznym znaczeniu dla JSW i grupy JSW, co znaczaco wptywa na ograniczenie ryzyka
zaktécenia harmonogramu realizacji inwestycji.

Kernel Holding

Wyniki za 2Q21/22
e Spdtka miata w drugim kwartale roku obrotowego 2021/2022 zysk netto na poziomie
190 mln USD wobec 129 mln USD zysku przed rokiem. Oczekiwania analitykdw co do
zysku netto znajdowaty sie w przedziale 173-174 mln USD.

e Skonsolidowane przychody grupy w drugim kwartale siegnety 1,88 mld USD, wobec
1,37 mld USD przed rokiem i wobec oczekiwan w przedziale 1,54-1,78 mld USD.

e EBITDA Kernel Holding wyniosta 293 mln USD, a analitycy szacowali jg na 247-259
mln USD. Przed rokiem EBITDA siegneta 269 mln USD. Poprawa wyniku to efekt
wzrostu zaréwno segmentu zbozowego, jak i produkcji oleju stonecznikowego.

e Po pierwszym potroczu roku obrotowego 2021/2022, zakonczonego 31 grudnia 2021
roku, Kernel Holding miat 3,23 mld USD przychoddw (wzrost rdr o 42 proc.), 608 mln
USD EBITDA (o0 9 proc. wiecej niz rok temu) oraz 401 mln USD zysku netto (21 proc.
wzrostu rok do roku).

e Wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec grudnia 2021 roku wynosit 1,6x, tyle samo co
przed rokiem.

Mo-Bruk

SWIGS80 i inne

Planowana dywidenda

Akcjonariusze Mo-Bruku zdecydujg o przeznaczeniu na dywidende za 2021 rok 110,66 mln zt,
czyli 31,5 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie ok. 70,7 tys. zt, ma trafi¢ na kapitat
zapasowy. Proponowany dzien dywidendy to 4 maja, a dzieri jej wyptaty to 6 maja 2022 r.
Polityka dywidendowa spotki zaktada wyptate do 100 proc. zysku netto pod warunkiem, ze
relacja dtugu netto do EBITDA na koniec danego roku obrotowego nie przekroczy poziomu 2,5.
Za 2020 r. Mo-Bruk wyptacit 70,78 mln zt dywidendy, czyli 20,15 zt na akcje.

+/-

Auto Partner

Planowana dywidenda

Zarzad spo6tki Auto Partner rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej kwocie 19,6 mln zt,
czyli 0,15 zt na akcje. W 2021 roku spotka wyptacita 0,1 zt dywidendy na akcje, czyli tagcznie
13,06 mln zt.

Bogdanka

Plany produkcyjna

Bogdanka planuje na ten rok produkcje wegla na poziomie 9,5 mln ton. Strategia spotki
przewiduje Srednig produkcje wegla w latach 2021-2025 na poziomie 9,7 mln ton rocznie.
Plan produkcyjny Bogdanki na 2021 rok wynosit paczatkowo ok. 9 mln ton wegla handlowego,
a po trzecim kwartale cel zostat podniesiony do 9,6 mln ton. Ostatecznie Bogdanka zakonczyta
2021 rok z produkcja na poziomie 9,9 mln ton wegla handlowego i sprzedaza na poziomie 10
mln ton. Rok wczesniej byto to odpowiednio: 7,6 mln ton i 7,7 mln ton.

Boryszew

Przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci przez spétke zalezng

Zarzad Hutmenu, spotki zaleznej Boryszewa, zawart z MS Inwestment przedwstepng umowe
sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu. Nieruchomo$¢ ma powierzchnie ok. 19,2 ha, a
wartos¢ transakcji ma wynies¢ 95 mln zt netto. Wartos$¢ ksiegowa nieruchomosci wraz z
posadowionymi na niej budynkami i budowlami na 28 lutego 2022 roku wynosi 44,5 mln zt.
Jak podano, sprzedaz nieruchomosci istotnie wptynie na wyniki grupy Boryszew. Zawarcie
umowy przyrzeczonej ma nastgpic¢ do 31 lipca 2022 roku.

Forte

Zgoda na przejecie czesci zaktadu
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Rada nadzorcza Forte zgodzita sie na przejecie czesci zaktadu w Biatymstoku przez
Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe "Specific'. Forte planuje w najblizszym czasie
zaangazowac sie kapitatowo w podmiot, ktory powstanie w wyniku przeksztatcenia sie PHU
"Specific" w spotke prawa handlowego. PHU SPECIFIC jest producentem mebli
tapicerowanych, produkujacym na rynek krajowy oraz na rynki zagraniczne, m.in. tdzka pod
marka NEW DESIGN, z ktdrym dotychczas emitent kooperuje w zakresie dostaw wytwarzanych
przez PHU SPECIFIC produktéw. W ocenie spotki, realizacja planowanych dziatann pozwoli
obydwu podmiotom na uzyskanie efektu synergii w zakresie komplementarnosci oferty,
optymalizacji dostaw, a takze optymalnego wykorzystania mocy produkcyjnych i zasobdw
ludzkich.

Pure Biologics

Umowa na badanie przedkliniczne

Pure Biologics zawart z amerykariska firma swiadczaca ustugi badan na zwierzetach umowe
na przeprowadzenie badan przedklinicznych w ramach projektu PBO04. PBOO4 jest jednym z
kluczowych projektéw spotki, ktory dotyczy koncepcji terapeutycznej leczenia guzéw litych i
biataczki. Jak podano, badanie ma rozpocza¢ sie na poczatku maja 2022 r., a oczekiwany czas
trwania to okoto dwa miesiace.

Unibep

Umowa na rozbudowe hali

Unibep zawart umowe dotyczaca przebudowy i rozbudowy hali magazynowo-produkcyjnej w
Mszczonowie. Zamawiajacym jest Mondi Warszawa, a wynagrodzenie z tytutu realizaci
inwestycji wynosi 164 mln zt netto. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastgpi w Il kwartale
2022 r., a zakonczenie planowane jest na Il kwartat 2023 r.
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TERMINARZ

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 29 marca 2022

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,38 zt na akcje.

BRAND24 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

[FSA Wprowadzenie do obrotu na GPW 68.000.000 akcji serii A.

MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PAMAPOL NW,ZA_ ws. Wylraz_enia zgody na zmiang ustanowionego ograniczonego prawa rzeczowego na zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa.

QUERCUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

$roda 30 marca 2022

NWZA ws. nieodptatnego zbycia sktadnikéw aktywow trwatych oznaczonej czesci przedsigbiorstwa
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zaktadu gdrniczego OG ,Jastrzebie 111" na rzecz Spotki Restrukturyzacji

ISW Kopaln S.A. z siedzibg w Bytomiu z wykorzystaniem mechanizmdw przewidzianych w ustawie z dnia 7
wrzesnia 2007 r. o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

PGE NWZA ws. zmiany siedziby i zmian statutu.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
Dzien wykupu akcji spétki przez Marcina Misztala, Andrzeja Kowalskiego, Acico Investments Ltd. i Galtoco

I2DEV . .
Investments Ltd. po cenie 11,50 zt za akcje.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2020 roku do dnia 30 wrzes$nia 2021 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 30 wrzesnia 2021 r. oraz w sprawie ustalenia

SUWARY . , . . !
dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 5,44 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

TRITON Szmagalskiego, Magdalene Szmagalska, Dorote Szmagalska, Krystyne Swirska, Andrzeja Korcika i
Matgorzate Zamojska-Dzienio.

TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 31 marca 2022

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2021 rok.

ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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ARTIFEX

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. przyjecia strategii rozwoju na lata 2022 - 2023, zmiany w sktadzie RN, zmiany statutu oraz

GROCLIN przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkdéw zarzadu oraz kluczowych osdb uczestniczacych w
zarzadzaniu spétka.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

MFO Publikacja raportu za 2021 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PUNKPIRAT Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.470.599 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

PURE Publikacja raportu za 2021 rok.

SANTANDER ZWZA

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SYGNITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrzesnia 2021 roku.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 marca 2022
Wtorek, 29 marca 2022

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -1200,00% -810,00%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,00%
16:00 USA lcnodn?;ieznacug ;g:)i;irléonsumentéw i marzec 107 110,5
Sroda, 30 marca 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -0,30% 1,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce marzec 110 114
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty 32,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 6,10% 5,10%
14:15 USA Raport ADP marzec 450 tys. 475 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,51 mln brk
Czwartek, 31 marca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty 0,50% -0,80%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 50,2
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 51,6
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,80% 2,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 22,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 4,50% 3,60%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,70% 6,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 187 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 56,4 56,3
Piatek, 1 kwietnia 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 54,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 57 58,3
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 8,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 6,50% 5,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,70% 3,80%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze marzec 480 tys. 678 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 5,50% 5,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 58,5 58,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientédw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznos$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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