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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — L0 LD L D
. . _ ) WIG 65,603.53 1.58% 7.30% -5.33%
Wtorkowa sesja stata pod.znak|em znacznego wzrostu a.pet.ytlu na ryzyko mwestorc?w WIG20 217156 2 98% — 421%
na globalnych rynkach finansowych. Byt to efekt doniesieri o postepach rozméw
: ! . X ) o .. mWIG40 4,783.94 0.46% 4.24% -9.60%
pokojowych pomiedzy Ukraing, a Rosja, ktére odbywaja sie w Turcji. Ponadto
przedstawiciele Rosji poinformowali, ze osiagneli sukces w pierwszej czesci swojej sSWIG80 18,342.13 -1.37% 5.99% -3.56%
operacji, co oznacza, ze zmniejsza aktywno$¢ wojskowa w poblizy Kijowa i WIG20 TR 4,065.48 2.28% 8.58% -4.21%
Czernihowa. Pojawity sie takze sugestie, ze po pozytywnym zakoriczeniu negocjacji MSCI POLAND 1,436.03 2.72% 7.34% -4.86%
moze doj$¢ do spotkania prezydentdw Putina i Zeteriskiego. Dzigki tym informacjom ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
na gietdach pr;ewaza{ kolor zielony, g mdeksy w Europie Zachodniej zysklwa{y po 2- S8P500 463160 123% 5 89% S 80%
3%. Skala zwyzek za oceanem byta nieco mniejsza (ok. 1-1,5%) ale byt to tez efekt ! , i
wezesniejszych, mniejszych spadkéw na poczatku wojny pomiedzy Rosja, a Ukraina. Nasdag C. 1523932 168% 703% "6.62%
Potencjalna deeskalacja konfliktu na wschodzie przetozyta sie tez na spadki cen ropy DAX 14,820.33 2.79% 2.48% -6.70%
naftowej (cho¢ surowiec odrobit wieksza czes$¢ strat pod koniec dnia) i spdtek z sektora CAC40 6,792.16 3.08% 2.00% -5.04%
energetycznego, wzrastaty natomiast przecenione europejskie banki i sektor FTSE250 21,491.97 2.00% 1.95% -8.47%
motoryzacyjny. BUX 46,707.52 5.41% 6.81% -791%
) , ) ) , . , . IBEX 8,614.60 2.98% 1.60% -1.14%
Podobny, czyli pozytywny, przebieg miata sesja na warszawskim parkiecie. Najmocniej . . .
rést WIG20 dzieki naptywowi kapitatu zagranicznego powracajacego na nasz rynek po NIKKEL 27.96338 “1.02% >42% ~288%
zmniejszeniu sie ryzyka geopolitycznego w regionie. Miato to tez odzwierciedlenie w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
wyraznym umocnieniu sie ztotego oraz spadku rentownosci skarbowych. W ramach Polska 5216 -28.1 pb 1118 pb 154.4 pb
WIG20 najmocniej rosty banki (po 7-9%), a spadaty spotki surowcowe (-2-4%). Indeks USA 2351 44 pb 526 pb 84.1 pb
przebit tym samym na wczorajszej sesji lokalny opdr w okolicy 2 120-2 150 pkt., co w Niemcy 0615 18 pb 480 pb 79.2 pb
krotkim terminie moze by¢ pozytywnym sygnatem do kontynuacji zwyzek. Wiele
am e Ve pozyywiym sygnate ynuac swyzet. ¢ WALUTY Kurs 1D ™ YTD
zalezed bedzie jednak od dalszego przebiegu konfliktu za nasza wschodnig granica.
EUR/PLN 4.6596 0.00% 0.88% -1.56%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII USD/PLN 41926 0.24% 0.08% 37
CHF/PLN 45184 -0.05% 1.13% -2.10%
W drugiej czesci tygodnia na rynek naptynie wiecej danych makro, przez co inwestorzy GBP/PLN 5.5012 0.07% 2.18% -0.77%
moga odwrdcic¢ swoja uwage od konfliktu w Ukrainie - bedzie on dalej trwat, tylko we EUR/USD 11114 025% -094% 295%
wschodmej czesci kraju. Najwazniejszymi danymi beda dzi$ wstepne odczyty inflacji USDAIPY 191.8100 0.88% 5 50% 5 59%
w Niemczech oraz dane ADP o rynku pracy w USA.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
< Brent ($/bbl 11161 1.25% 10.52% 43.49%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) rent (57600
WTI ($/bbl) 105.50 1.21% 10.22% 40.27%
40% pooeiie s pmmemmmmemeeeees T R ; Ztoto ($/0zt) 1,927.67 0.43% 0.98% 5.38%
1075 | S Miedz (c/Lb) 480.05 1.47% 8.01% 7.55%
5% | L L0 Bl 2N Y., S ; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.03.2022
20% Looeoe | WP /200 S V12 T T v T WZROSTY SPADKI
15% . | COAL ENERG 37.93% LUBAWA SA -13.09%
2 SR _ gl AR S MUY Y 04 ) W :
10% i i i KSGAGRO 25.86% PAMAPOL -8.59%
5; | | ) ; IMCORPORAT 23.17% RAFAKO SA -7.83%
° [ E ASTARTA 21.54% MARIE BRIZ -7.60%
0% ; ; i ! TOWER INVE 16.50% SKARBIEC H -7.36%
S/ J S . e LR A— :
S10% L : OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Skup akcji wtasnych

Akcjonariusze Asbisu zdecydowali o obnizeniu minimalnej ceny akcji w skupie do 1 zt oraz
0 zwiekszeniu do 2 mln liczby akcji, ktére moga zosta¢ nabyte przez spétke. W nowej
uchwale utrzymano maksymalny poziom wydatkdw na skup (1 mln USD) oraz dwuletni
okres jego trwania.

Budimex

Podpisanie umowy

Budimex podpisat z Tramwajami Warszawskimi umowe na zaprojektowanie i wykonanie
robot w ramach budowy trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa na
odcinkach: od Putawskiej do ul. Sw. Bonifacego i petli Stegny oraz od ul. Sw. Bonifacego do
ul. Branickiego. Catkowita warto$¢ oferty to 557,25 mln zt netto. Zakres podstawowy
umowy ma warto$¢ 375 mln zt netto, a wartos¢ opcji to 182,2 mln zt netto. Z prawa opcji
zamawiajacy moze skorzysta¢ w okresie 10 miesiecy od daty zawarcia kontraktu.

Ciech

Finalne wyniki za 2021 r.

Ciech miat w 2021 roku 726,6 mln zt znormalizowanej EBITDA na dziatalnosci
kontynuowanej, co oznacza wzrost 0 24,1 proc. rdr. Ciech zaktadat w prognozie na 2021 r.
osiggniecie 700-735 mln zt znormalizowanej EBITDA oraz 3.125-3.285 mln zt obrotu.

Ciech

Plany inwestycyjne

Zakoriczenie programu inwestycyjnego grupy Ciech oznacza obnizenie naktaddw
inwestycyjnych w 2022 r. do ok. 400-450 mln zt. W 2021 r. naktady wyniosty 747 mln zt -
podata spdtka w komunikacie prasowym. Ciech poinformowat, ze globalny popyt na sode
pozostaje wysoki, a pozytywnie rysuja sie takze perspektywy rynku srodkéw ochrony rostin.

LPP

Zamknigcie sklepéw w Rosji
Grupa LPP zakoriczyta operacyjne czynnosci konieczne do zamkniecia salondw w Rosji i we
wtorek zostat zamkniety ostatni z nich.

Mo-Bruk

Natozenie podwyzszonej optaty marszatkowskiej

Marszatek Wojewddztwa Dolnoslaskiego natozyt na Mo-Bruk optate podwyzszong w
tacznej wysokosci ok. 174 mln zt za sktadowanie odpaddéw w latach 2019-2020 na
sktadowisku przy ul. Gérniczej 1 w Watbrzychu bez zatwierdzonej instrukcji eksploatacji
sktadowiska. Optata za 2019 r. ma wysokos¢ 69,37 mln zt, a za 2020 r. 104,7 mln zt.
Zarzad spotki informuje, ze dokonat analizy otrzymanych decyzji, ktérych uzasadnienie
kwestionuje i wniesie odwotanie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w terminie
przewidzianym przepisami prawa.

PKN Orlen

Uruchomienie funduszu venture capital

PKN Orlen powotat korporacyjny fundusz venture capital, ktéry chce zainwestowac ok. 100
mln euro w ciagu 10 lat w komercjalizacje zaawansowanych technologii wspierajacych
budowe gospodarki opartej o czysta, bezpieczng energetyke.

Tauron

SWIG80 i inne

Brak dywidendy za 2021 .
Zarzad Tauronu podjat decyzje o rekomendowaniu niewyptacania dywidendy z zysku netto
za 2021 r. i przeznaczenia zysku w kwocie 259,9 mln zt na kapitat zapasowy.

+/-

Answear

Komentarz zarzadu do wynikéw
e Answear zaktada, ze w tym roku marza procentowa moze by¢ nieco nizsza rdr. To
efekt gorszego sentymentu konsumentow na rynku, wzrostu kursow walut, sytuacji
na Ukrainie

e Spotka chee wejs¢ na co najmniej jeden nowy rynek.
e Wyzwaniem bedzie przesunigcie sprzedazy z rynku ukrainskiego (16,7%
przychoddw w 2021 r.) na inne rynki.
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e Sprzedaz spotki wspiera¢ powinny m.in. rozwdj oferty produktowej, dziatania
marketingowe, rynki otwarte w ubiegtym roku.

ASM Wezwanie na akcje
Cztonkowie porozumienia ogtosili wezwanie do sprzedazy 582.156 akcji ASM Group,
stanowigcych 1,02 proc. ogélnej liczby gtoséw. Akcje beda nabywane po cenie 0,65 zt za
akcje.

Best Odpis wartosci akcji Kredyt Inkaso
Best utworzy odpis aktualizujacy wartosc inwestycji w Kredyt Inkaso w wysokosci 51,4 mln
zt.

BioMaxima Dywidenda
Zarzad spotki BioMaxima rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptacenie dywidendy za
2021 r. w wysokosci 0,45 zt na akcje (DY=1,8%). Jako dzieri ustalenia prawa do dywidendy
zarzad proponuje 9 czerwca, natomiast jako dzieri wyptacenia dywidendy 23 czerwca 2022
r.

Cognor Komentarz zarzadu do wynikéw

e Cognor moze w 2022 roku powtdrzy¢ rekordowe wyniki finansowe z 2021 roku.

e W pierwszym kwartale br. wyniki beda lepsze rok do roku, a EBITDA moze siegna¢
ok 160 mln zt, a drugi kwartat moze by¢ jeszcze lepszy niz pierwszy.

e W zwigzku z dobra koniunkturg Cognor odktada zaplanowany na 25 kwietnia
przestdj w stalowni w Gliwicach.

e Bedzie rekomendacja zarzadu dotyczaca wyptaty dywidendy za 2021 rok, ale na
ostateczng rekomendacje dotyczaca wyptaty dywidendy bedzie miata wptyw
ostateczna wielkos¢ inwestycji w 2022 roku.

Enter Air Wywiad z prezesem spotki

e Enter Air odczuwa dos$¢ duzy popyt na ustugi lotnicze i zaktada, ze 2022 roku
pokaze zysk netto, a liczba lotéw moze powrdci¢ do poziomu z 2019 r.

e Ze wzgledu na ostabienie ztotego w stosunku do dolara, moze sie jednak zdarzy¢,
ze mniej Polakéw zdecyduje sie na wylot na zagraniczne wakacje. Dlatego
tegorocznym celem, nie jest skupianie sie tylko na rynku polskim, ale dalsza
dywersyfikacja w Europie. Enter Air chce wzmocni¢ nasza obecnos$¢ m.in. w
Niemczech, Skandynawii, Wielkiej Brytanii i Szwajcarii.

e Decyzja dotyczaca inwestycji w nowy hangar moze zapa$¢ w 2022 roku

e W 2zwigzku z pozyczkag PFR Enter Air ma ograniczenie dotyczace wyptaty
dywidendy. Obowigzuje ono do momentu sptaty pozyczki. Teoretycznie istnieje
mozliwos¢ uzyskania zgody PFR na wyptate dywidendy, ale aktualnie nie sg
prowadzone takie rozmowy.

Quercus TFI Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Quercus TFI chce wzig¢ w przysztosci aktywny udziat w konsolidacji polskiego
rynku funduszy inwestycyjnych.

e Pod koniec kwietnia akcjonariusze funduszu beda decydowac o podziale zysku za
2021 rok albo w formie wyptaty dywidendy, albo skupu akcji wtasnych.

Zamet Umowa o wspétpracy

Spotki z grupy Zamet zawarty porozumienia z Aker Solutions AS dotyczace wspdtpracy w
latach 2023-2025. Jak podano, Zamet Industry oraz Mostostal Chojnice zarezerwuja na
rzecz Aker Solutions cze$¢ mocy produkcyjnych w zaktadach w Piotrkowie Trybunalskim
oraz Chojnicach. Zamet poinformowat, ze porozumienie zostato zawarte w zwigzku z
przewidywang przez Aker Solutions realizacjg projektéw w branzy ropy i gazu oraz w
branzy odnawialnych zrodet energii.
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 30 marca 2022

NWZA ws. nieodptatnego zbycia sktadnikdw aktywoéw trwatych oznaczonej czesci przedsigbiorstwa
Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. zaktadu gorniczego OG ,Jastrzebie lll” na rzecz Spotki Restrukturyzacji

ISW Kopaln S.A. z siedzibg w Bytomiu z wykorzystaniem mechanizmdéw przewidzianych w ustawie z dnia 7
wrze$nia 2007 r. o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

PGE NWZA ws. zmiany siedziby i zmian statutu.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
Dzien wykupu akcji spétki przez Marcina Misztala, Andrzeja Kowalskiego, Acico Investments Ltd. i Galtoco

I2DEV . .
Investments Ltd. po cenie 11,50 zt za akcje.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 paZzdziernika 2020 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 30 wrzesnia 2021 r. oraz w sprawie ustalenia

SUWARY . ; . ) .
dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
Poczatek zapisow na sprzedaz akcji po 544 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

TRITON Szmagalskiego, Magdalene Szmagalska, Dorote Szmagalska, Krystyne Swirska, Andrzeja Korcika i
Matgorzate Zamojska-Dzienio.

TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 31 marca 2022

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2021 rok.

ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ARTIFEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. przyjecia strategii rozwoju na lata 2022 - 2023, zmiany w sktadzie RN, zmiany statutu oraz

GROCLIN przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu oraz kluczowych osdb uczestniczacych w
zarzadzaniu spotka.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

MFO Publikacja raportu za 2021 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PUNKPIRAT Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.470.599 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

PURE Publikacja raportu za 2021 rok.

SANTANDER ZWZA

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SYGNITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakorczony w dniu 30 wrzes$nia 2021 roku.

TRAKCIJA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 marca 2022

Wtorek, 29 marca 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -15,5 -12,00 -8,10
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) Luty 0,90% 4,10%
16:00 USA 'C”Oﬁ';sreznacug %ﬂ;ﬁonsumeméw ) marzec 107, 107,0 1105

Sroda, 30 marca 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) Luty -0,80% -0,30% 1,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce marzec 110 114
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) Luty 32,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 6,10% 5,10%
1415 USA Raport ADP marzec 450 tys. 475 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,51 mln brk

Czwartek, 31 marca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) Luty 0,50% -0,80%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 50,2
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 51,6
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,80% 2,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) Luty 22,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 4,50% 3,60%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia Luty 6,70% 6,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 187 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 56,4 56,3

Pigtek, 1 kwietnia 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 54,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 57 58,3
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 8,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 6,50% 5,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,70% 3,80%
14:30 USA ﬁg‘:{‘jnﬁigy“nf”‘e”ia w sektorze marzec 480 tys. 678 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 5,50% 5,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 58,5 58,6

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztodci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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