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X . , N ) , ) ) WIG 65,909.37 0.47% 7.80% -4.89%
Srgdoyva S.ESJa na krajgwym rynku aqulluptyneta pod znakiem lekkich wzrgstow, ktére WIG20 217956 0.37% 8.98% 3.85%
pojawity sie na szerokim rynku w koricéwce handlu. WIG20 zyskat symboliczne 0,37%
, o : P . , , mWIG40 4,795.24 0.24% 4.48% -9.38%
pomimo tego, ze jedynie trzy spotki z indeksu zakoriczyty sesje spadkami. Byty to
jednak min. najwieksze pod wzgledem kapitalizacji banki - PKO BP i Pekao, ktérych SWIG8O 15,69039 180%  78%  -182%
akcje stracity odpowiednio 2,07% i 2,09%. Inwestorzy mogli zatem realizowac zyski po WIG20 TR 4,080.45 0.37% 8.98% -3.85%
bardzo wysokich wzrostach z poniedziatku. Najwiecej w ramach indeksu zyskaty MSCI POLAND 1,439.39 0.23% 7.59% -4.63%
walgry LPP (+§,ll%), ktére préb.ujazldpmknaé ILuke spadkowa z d}nig wylbuchulwojny ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pomiedzy Rosja, a Ukra|rla(.l NaljlepIEJl porafizllty sobie mgte sp'otkl, ktory(.:h indeks S8P500 460245 -0.63% 52%% -3.44%
(sWIG80) zyskat 1,80%. Ws$roéd nich najmocniej wypadty min. akcje Bogdanki rosnac o
) . Nasdagq C. 15,071.55 -1.10% 5.86% -7.65%
prawie 6,50%.
DAX 14,606.05 -1.45% 1.00% -8.05%
Na zamknieciu sesji europejski benchmark Euro Stoxx 50 znizkowat ponad 1%., CAC40 6,741.59 -0.74% 1.24% -5.75%
niemiecki DAX spadt 0 1,5%., a francuski CAC 40 o 0,7%. Po wtorkowej, lekkiej euforii FTSE250 2127247 -1.02% 091% -9.40%
zwiazanejlz dgniesieniami 0 moZLiwym ograniczeniu opera/cji w.ojskowejlna Ukrainie BUX 45,390.18 175% 4.94% -950%
DFZEZ.ROSJan, srf)da u.ptyneta.pod znakiem sc,ept)’/cyzmu wsrod inwestoréw odnosme BEX 855060 0.74% 0.84% 187%
szybkiego zakoriczenia konfliktu. W szczegdlnosci, znaczace byty stowa rzecznika . . .
Kremla (D. Pieskowa), ktdéry zaznaczyt, ze Kijéw wystosowat pisemnie postulaty NIKKEI 2782143 0.73% 4.88% 337%
zakoriczenia konfliktu na Ukrainie, ale nie ma na razie zadnych oznak przetomu. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Podobne, negatywne emocje towarzyszyty inwestorom obecnych na rynkach akcji w Polska 5.172 -44pb 1074pb 1500 pb
Stanach Zjednoczonych. Srodowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie spadkami USA 21343 -05pb  518pb  833pb
gtédwnych inkdeklsiw i bbytf pierwsza, tfpadkowa seksjq od czterech dgi handlu. Obawy Niemcy 0662 16pb  527pb 839 pb
zwigzane z konfliktem réwniez obecne na rynku surowcowym, gdzie ropa naftowa
4 f Y TONTIE Y ym, gzie ropa naf WALUTY Kurs 1D M YD
gatunku Brent wzrosta o blisko 3%.
EUR/PLN 4.6484 -0.17% 1.12% -1.32%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USD/PLN 41634 01 067 308%
CHF/PLN 45089 -0.06% 1.39% -1.85%
Pomimo stabej sesji w Japonii i danych z Chin (wskaznik PMI dla przemystu i ustug GBP/PLN 5.4662 -0.08% 2.83% -0.14%
spad{.w marcu ponizej 50 pkt. - pierwszy raz ocl.2020 rc?ku), kontraktyltermlinow.e Qa EUR/USD 11165 005% 0.48% 180%
DAX i S&P500 sa kwotowane na lekko @datmch poziomach. Powyzsze implikuje USDAIPY 191.8500 002%  -5.60% -5.56%
neutralne rozpoczecie handlu w Warszawie.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl 109.02 -3.90% 7.95% 40.16%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) rent (/bb)
WTI ($/bbl) 102.55 -4.89% 7.14% 36.35%
40% e posssssossoeoo- Tommesmssmeosoos Temesmesseeoos ,‘ Ztoto ($/0zt) 1,923.86 -047%  078% 517%
1 —————————— ! Miedz (c/Lb) 472.50 -0.54% 6.31% 5.86%
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Dywidenda - rekomendacja

Rada dyrektoréw Asbis Enterprises rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za 2021
r. w wysokosci 0,10 USD na akcje, czyli tacznie 5,55 mln USD. Catosciowa dywidenda z
zysku za 2021 r. moze wiec wynies¢ 0,30 USD na akcje, czyli tacznie 16,65 mln USD,
uwzgledniajac wyptacong wczesniej zaliczke.

Bank Millenium

Pokrycie straty za 2021 rok
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Millennium zdecydowato w $rode o pokryciu straty
w 2021 r. w wysokosci 1,36 mld zt z kapitatu rezerwowego.

Ciech

Komentarz zarzadu

e Ciech zaktada, ze skorygowana EBITDA w 2022 roku bedzie pordwnywalna rok do
roku, ale dobre wyniki pierwszego kwartatu moga spowodowacd, ze wynik rdr
bedzie wyzszy.

e Romanowski poinformowat, ze w kolejnych miesigcach Ciech moze przystapi¢ do
renegocjacji kontraktow sodowych, jesli koszty beda nadal rosty.

e Zaznaczyt jednak, ze do tej pory spotce udaje sie przerzucad wzrost kosztow
surowcow na klientow.

Cyfrowy Polsat

Przedtuzenie terminu na spetnienie warunkéw zawieszajacych - ZE PAK PCZ
e Cyfrowy Polsat przedtuzyt z 31 marca do 30 wrze$nia 2022 roku termin na
spetnienie warunkdw zawieszajgcych umowe kupna udziatéw w PAK-Polska Czysta
Energia. Cyfrowy Polsat moze dokona¢ do 800,46 mln zt przedptaty.
e Cyfrowy Polsat zawart w grudniu 2021 roku przedwstepna umowy kupna udziatéw
w PAK-Polska Czysta Energia. Bazowa cena za udziaty PAK-PCE zostata ustalona
na 193,1 mln zt, a tagcznie z planowanym nabyciem nowo emitowanych udziatow
w tej spotce to 800,46 mln zt.

Develia

Dywidenda
Develia moze wyptaci¢ w tym roku wyzsza dywidende niz w roku ubiegtym - poinformowat
prezes Develii Andrzej Oslizto.

Develia

Wyniki za Q421

Przychody = 316 mln zt vs. 299 mln zt konsensusu
EBIT = 102 mln zt vs. 79 mln zt konsensusu

Zysk netto j.d. = 69 mln zt vs. 53 mln zt konsensusu

PGNIG

Zaméwienie na ustugi regazyfikacji

PGNiG 30 marca ztozyt zamowienie na ustugi regazyfikacji w ramach pierwszej fazy
procedury Open Season FSRU realizowanej przez Operatora Systemu Przesytowego Gaz-
System.

PKN Orlen

Dywidenda - rekomendacja

Zarzad PKN Orlen rekomenduje przeznaczenie na dywidende z zysku w 2021 roku 1,49 mld
zt, do daje 3,5 zt dywidendy na akcje. Zarzad proponuje 10 sierpnia 2022 roku jako dzien
dywidendy oraz 3 pazdziernika 2022 roku jako termin wyptaty dywidendy.

PKN Orlen

Dostawy ropy naftowej

Grupa Orlen od poczatku wojny w Ukrainie nie realizuje zakupdw spotowych rosyjskiej ropy
i porozumiata sie w sprawie zwiekszonych ilosci dostaw spoza kierunku wschodniego.
Prezes Daniel Obajtek poinformowat, ze w momencie rezygnacji z dostaw ze Wschodu PKN
Orlen utrzyma stabilne zaopatrzenie w rope naftowa. W jego ocenie, odejscie od rosyjskiej
ropy powinno by¢ skoordynowane na poziomie catej UE.

PKN Orlen

Rewizja wynikdw za 2021 rok
PKN Orlen zrewidowat skonsolidowany zysk netto za 2021 rok do 11,1 mld zt z 10,2 mld
zt podawanych wczesniej w raporcie za czwarty kwartat - wynika z raportu rocznego grupy

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PKP Cargo Udziaty rynkowe w Lutym 2022 roku
Udziaty rynkowe grupy PKP Cargo wyniosty w lutym 2022 roku wedtug masy towarowej
39,7 proc., a wedtug pracy przewozowej 42,8 proc. - podata sp6tka, powotujac sie na dane
Gtédwnego Urzedu Statystycznego. To odpowiednio o 1,4 p.p. i 0,5 p.p. wigce] niz przed
rokiem.

Tauron Wyniki za 2021 rok

e Grupa Tauron miata w 2021 roku 4,152 mld zt EBITDA wobec 4,226 mld zt przed
rokiem - podata spdtka w raporcie rocznym. Wynik jest zgodny z wcze$niejszymi
szacunkami spotki. Zysk netto grupy w 2021 roku wynidst 385 mln zt wobec 2,17
mld zt straty rok wczesniej, a zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wynidst 338 mln zt. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 23 proc. do
25,6 mld zt.

e W samym czwartym kwartale grupa Tauron miata 119 mln zt straty netto
jednostki dominujacej wobec 2,57 mld zt straty rok wcze$niej. EBITDA grupy spadta
0 ok. 45 proc. rdr do 447 mln zt. Przychody wzrosty o 38 proc. do 7,75 mld zt.

e W 2021 r. wolumen dystrybucji energii elektrycznej wyniost 53,97 TWh i byt
wyzszy rdr o 7,4 proc. rdr.

e Produkcja energii wyniosta 15,59 TWh (w tym 1,71 TWh z odnawialnych zrddet
energii), tj. 0 25 proc. wigcej rdr, co byto konsekwencja korzystnych warunkow na
hurtowym rynku energii. Produkcja ciepta wzrosta o 3 proc. do 12 PJ.

e Produkcja wegla handlowego zwiekszyta sie w ubiegtym roku o 13 proc. rdr do
5,15 mln ton, dzieki wzrostowi wolumenu wydobycia w ZG Sobieski. W 2021 r.
zapotrzebowanie segmentu wytwarzanie na wegiel do produkcji energii
elektrycznej i ciepta zostato zaspokojone w 56 proc. weglem kamiennym z
wtasnych zaktadéw gdrniczych grupy.

e Wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec grudnia 2021 r. wynidst 2,4x, wobec 2,5x
na koniec grudnia 2020 r.

Ten Square Games

Wyniki za Q421

Przychody = 147 mln zt vs. 169,5 mln zt konsensusu
EBIT = 40 mln zt vs. 50 mln zt konsensusu

Zysk netto j.d. = 30 mln zt vs. 46 mln zt konsensusu

WIG-Paliwa

SWIG80 i inne

Wstrzymanie dostaw ropy naftowej z Rosji od 2023 roku

Polska planuje odejscie od rosyjskiej ropy do korca 2022 r. - poinformowat premier
Mateusz Morawiecki. Premier wezwat takze Komisje Europejskg do ustanowienia podatku
od rosyjskich weglowodordw.

+/-

Echo Investment

Wyniki za Q421

e Echo Investment odnotowato w IV kw. 2021 roku 80,6 mln zt zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec konsensusu na
poziomie 73,2 mln zt. Prognozy analitykdw dla zysku netto znajdowaty sie w
przedziale 66,8-79,9 mln zt.

e Grupa odnotowata w IV kw. 712,8 mln zt przychoddw i 127,5 mln zt zysku
operacyjnego. Oba te wyniki byty wyzsze od konsensusu, ktdry zaktadat 658,9 mln
zt przychoddw i 110,6 mln zt EBIT.

e Zysk brutto na sprzedazy wynidst w IV kw. 196,78 mln zt wobec 133,5 mln zt rok
wczesniej. Marza brutto na sprzedazy wyniosta w IV kw. ok. 28 proc. wobec ok. 29
proc. przed rokiem.

e W catym 2021 roku Echo miato 1,53 mld zt przychoddw wobec 1,21 mld zt rok
wczesniej oraz 188,9 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 122,1 mln
zt przed rokiem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyj

ibas.pl

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



Ferro

Wyniki za 2021 rok

Grupa Ferro odnotowata w 2021 roku 107,8 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 62,1 mln zt zysku rok wczesniej - podata spétka. Skorygowany
zysk netto (nieuwzgledniajacy zwrotu podatku CIT za 2012 wraz z odsetkami)
przekroczyt 75 mln zt.

Przychody grupy wzrosty w 2021 roku o 60 proc. rdr do 830,5 mln zt, zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzrést o 41 proc. rdr do 106,6 mln zt, a EBITDA wyniosta
119,5 mln zt (wzrost 0 44 proc. rdr).

Neuca

Wyniki za Q421

Grupa Neuca odnotowata w IV kw. 2021 roku 25,4 mln zt zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec konsensusu na poziomie 34,1 mln zt
- wynika z raportu rocznego spotki. Prognozy analitykdw dla zysku netto
znajdowaty sie w przedziale 31,4-42 mln zt.

Zysk operacyjny grupy wynidst w IV kw. 38 mln zt, a EBITDA wyniosta 60,1 mln zt.
Oba te wyniki okazaty sie nizsze od konsensusu, ktéry zaktadat 48,5 mln zt zysku
operacyjnego i 69,2 min zt EBITDA.

Grupa odnotowata w IV kw. 2,68 mld zt przychoddw, co byto zgodne z
konsensusem na poziomie 2,7 mld zt.

Rentownosc¢ sprzedazy brutto w IV kw. wyniosta 10,4 proc. i byta wyzsza rdr 0 0,6
pkt. proc. Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej spadta z kolei o0 0,4 pkt. proc. do
1,4 proc.

Skorygowany o zdarzenia jednorazowe zysk netto grupy Neuca wyniost w IV kw.
28,7 mln zt, co zonacza wzrost rdr 0 3 proc. W catym 2021 roku skorygowany zysk
netto wyniost 171,5 mln zt, czyli wzrést rdr o 11 proc.

Selvita

Wyniki za Q421

Przychody = 91,2 mln zt vs. 84,1 mln zt konsesnsu
EBIT = 5,9 mln zt vs. 1,6 mln zt konsensusu
Zysk netto j.d = 8,1 mln zt vs. -0,8 mln zt konsensus

Selvita planuje do 2025 roku trzykrotnie, do 900 mln zt, zwiekszy¢ przychody ze
sprzedazy i chce utrzymac wysoka marze EBITDA. Spdtka planuje dalszy wzrost
organiczny oraz akwizycje - poinformowata Selvita w strategii na lata 2022-2025.

Unibep

Umowa o roboty budowlane

Unibep zawart umowe na realizacje zadania pn.: "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 513
na odcinku Lidzbark Warmiriski - Woztawki". Wynagrodzenie z tytutu realizacji inwestycji
wynosi ok. 145,1 mln zt netto, tj. ok. 178,5 mln zt brutto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 31 marca 2022

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2021 rok.

ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ARTIFEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. przyjecia strategii rozwoju na lata 2022 - 2023, zmiany w sktadzie RN, zmiany statutu oraz

GROCLIN przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkdéw zarzadu oraz kluczowych osdb uczestniczacych w
zarzadzaniu spétka.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

MFO Publikacja raportu za 2021 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PUNKPIRAT Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.470.599 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

PURE Publikacja raportu za 2021 rok.

SANTANDER ZWZA

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SOLAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SYGNITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrze$nia 2021 roku.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 marca 2022

Wtorek, 29 marca 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -15,5 -12,00 -8,10
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,90% 4,10%
16:00 USA 'C”Odn?freznacuef %ﬂzrﬁonsume”téw ] marzec  107,2 107,0 1105

Sroda, 30 marca 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -0,80% -0,30% 1,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce marzec 108,5 110 114
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty 32,80% 32,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 7,30% 6,10% 5,10%
14:15 USA Raport ADP marzec 455 tys. 450 tys. 475 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,i?kmln -2,51 mln brk

Czwartek, 31 marca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty 0,10% 0,50% -0,80%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 49,5 50,2
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 48,4 51,6
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,30% 0,80% 1,40%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 22,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 4,50% 3,60%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,70% 6,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 187 tys.
1545 USA Indeks Chicago PMI marzec 56,4 56,3

Piagtek, 1 kwietnia 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 54,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 57 58,3
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 8,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 8,50% 5,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,70% 3,80%
14:30 USA é(r)r;i;rr;atnziitz;uninienia W sektorze marzec 480 tys. 678 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 5,50% 5,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 58,5 58,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientédw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznos$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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