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koniec miesigca wyrazna realizacje zyskéw - WIG20 stracit ponad 2,1%, zmniejszajac
skale marcowej zwyzki do 8,4%. O zdecydowanej przewadze sprzedajacych $wiadczy sSWIG80 19,714.05 0.12% 8.86% -1.71%
fakt, ze tylko 2 spétki z grona blue chipéw byty na minimalnych plusach (PKN i Lotos WIG20 TR 399338 -2.13% 8.44% -5.91%
- za sprawg taniejacej ropy, ktéra moze pozytywnie wptywac¢ na marze rafineryjne). MSCI POLAND 1,407 58 -2.21% 7.33% -6.74%
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notowania ztotego - USD/PLN powrdcit do poziomu 4,20, skala wzrostéw EUR/PLN Nasdag C. 1483849 "L.55% 594% "9.08%
byta mniejsza, a kurs konsoliduje sie przy 4,65. DAX 14,414.75 -1.31% 3.67% -9.25%
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Na zakoriczenie miesigca i kwartatu spadki przewazaty na rynkach zagranicznych. FTSE250 21,160.07 -0.53% 3.22% -9.88%
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spadkowym od 2 lat: Dow i S&P 500 stracity przez pierwsze trzy miesiace 2022 roku
po okoto 4 proc., a Nasdaq znizkowat ponad 9 proc. Wczoraj duze spadki odnotowaty NIKKEL 2789447 “0.46% 317% 381%
takze notowania ropy naftowej (-6,0%) po informacja o planowanym uwolnieniu OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
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Dzi$ na zmiennos¢ indeksow wptyna liczne dane makroekonomiczne. W Polsce WALUTY durs 0 M 0
oczekujemy spadku wskaznika PMI ze wzgledu na nizsza niz na poczatku roku EUR/PLN 46490 0.00% 226% "1.34%
aktywnos¢ gospodarcza sygnalizowana przez ankiety koniunktury. Dzi$ opublikowany USD/PLN 4.2020 -0.07% 1.65% -397%
zostanie wstepny szacunek inflacji CPI. Naszym zdaniem w marcu poziom cen CHF/PLN 4.5498 0.14% 2.15% -2.78%
zwiekszyt sie w kraju o okoto 10% r/r, m.in. ze wzgledu na gwattowny wzrost cen GBP/PLN 5.5159 0.07% 317% -1.04%
paliw. Z kolei w Stanach Zjednoczonych w centrum uwagi rynkéw znajda sie dane z EUR/USD 11064 -003% 055% 2 69%
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ktéra od poczatku tego roku wyraznie przyspieszyta. Jest to istotne w kontekscie
polityki prowadzonej przez Fed, ktéra ma za cel zmniejszenie najwyzszej od 40 lat SUROWCE Kurs 1D M YTD
presji inflacyjnej. Brent ($/bbl) 103.15 -1.49% -1.73% 32.62%
WTI ($/bbl) 98.61 -167% -4.64% 31.11%
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WIG20 i mWIG40

Echo Investment

Komentarz zarzadu do wynikéw

Echo Investment planuje sprzeda¢ w 2022 roku 7 projektdw komercyjnych. Ich
taczna szacowana wartos¢ to ponad 500 mln euro.

Spotka podata, ze w zakresie wynajmu powierzchni spodziewa sie w 2022 roku
powrotu do poziomu sprzed pandemii COVID-19.

Echo Investment podtrzymuje cele sprzedazowe, czyli roczng kontraktacje na
poziomie ok. 3 tys. mieszkan. Spdtka zamierza skupia¢ sie na obronie marz.
Grupa moze rozpocza¢ w najblizszych kwartatach budowe ponad 3 tys. lokali, z
czego ok. 1,4 tys. w Warszawie.

Bank ziemi grupy pozwala na wybudowanie w nadchodzacych latach ponad 14 tys.
mieszkan na sprzedaz i wynajem.

Jak wskazat zarzad, ceny mieszkan w IV kw. 2021 r. rosty i w 2022 roku beda
kontynuowaty ten trend. Powodem jest m.in. wcigz ograniczona podaz przy
mocnym popycie.

mBank

Polityka dywidendy

mBank z powodu niepewnos$ci zwigzanej z wojng w Ukrainie nie zaktada wyptaty
dywidendy za 2022 rok, ale podtrzymuje jednoczes$nie dtugoterminowa strategie
przewidujaca wyptate dywidendy w kolejnych latach na poziomie 50 proc. zysku netto

Santander BP

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Santander Bank Polska rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 2,68 zt na
akcje (DY=0,8%). Dniem ustalenia prawa do dywidendy ma by¢ 25 maja, a wyptata ma
nastgpi¢ 1 czerwca 2022 r.

Tauron

Komentarz zarzadu do wynikéw

Grupa Tauron zaktada na ten rok stabilny raportowany wynik EBITDA. Grupa
przewiduje wzrost raportowanego wyniku w obszarze OZE i sprzedazy, spadku w
wytwarzaniu, a w segmencie dystrybucji zaktada stabilny wynik.

Grupa Tauron zaktada, ze jej naktady inwestycyjne w 2022 roku beda wyzsze rdr
(29 mld zt w 2021 r.), dostosowane do wysokosci EBITDA i sytuacji finansowej
grupy.

Spétka zaktada, ze w tym roku wskaznik dtug netto/EBITDA nie przekroczy 3,5x.

Ten Square Games

Komentarz zarzadu do wynikéw

Ten Square Games planuje w 2022 roku debiuty, tzw. soft launch, czterech nowych
gier.

Dwa nowe tytuty maja trafi¢ do graczy w Il kw. (,Football Elite” oraz ,Wing of
Heroes od Rortos), a dwa kolejne w IV kw. (,Undead Clash” oraz ,Magical District").
Spotka spodziewa sie poprawy wynikéw gry “Fishing Clash" w Chinach. Partner
spotki na rynku chinskim, NetEase, rozpoczat na poczatku tego roku zwiekszanie
budzetu marketingowego gry. Tytut ma by¢ w najblizszym czasie rozbudowany o
kolejne tresci. W drugim kwartale ma by¢ dostepny w kilku duzych chiriskich
sklepach na urzadzeniach Android.

Czes¢ prac nad rozbudowg zawartosci gry "Hunting Clash" opdznita sie, ale
obecnie spétka jest blisko wydania duzych aktualizacji.

Spétka ukoriczyta réwniez prototypowa wersje nowej gry z gatunku wedkarskiego.
Trwa produkcja gry, a soft launch planowany jest na IV kw. 2022 r. lub poczatek
2023 roku.

Duze inwestycje w rozwdj biznesu i nowe produkty wptyng na wzrost kosztow. lak
ocenit prezes Maciej Zuzatek, baza kosztdw grupy powinna ustabilizowac sie w I
kw. tego roku.

Grupa chce do konca roku zwiekszy¢ zatrudnienie do ok. 600 os6b. Na koniec
ubiegtego roku zatrudniata 503 pracownikdw.
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SWIG80 i inne

Firma nie planuje powrotu do przegladu opcji strategicznych, ktéry zostat
zakoriczony w pazdzierniku 2021 roku.

+/-

Action

Komentarz zarzadu do wynikéw

Action spodziewa sie ok. 10 proc. wzrostu przychodéw w tym roku, spotka oczekuje
wzrostu udziatu przychodow z e-commerce (ok. 40% obecnie).

Firma liczy na to, ze w tym roku w mniejszym stopniu bedzie musiata finansowac
dziatalnos$¢ zakupami za gotéwke i przedptatami, co poprawitoby wyniki.
Przedstawiciele zarzadu podali, ze sprzedaz w sektorze karm dla zwierzat stanowi
ok. 5 proc. przychoddéw grupy. Wzrost w skali rok do roku jest nawet trzykrotny.
Wyzwaniem dla tej dziatalno$ci pozostaje natomiast dostosowanie logistyki (duza
pojedyncza waga przesytek) oraz rosnace koszty, m.in. opakowarn.

Amica

Wywiad z prezesem

Amica w zwigzku ze wzrostem kosztéw m.in materiatowych wprowadzita od 1
stycznia 2022 roku podwyzke cen i w potowie roku planuje kolejna.

Wg prezesa w najblizszym czasie wzrost kosztow materiatowych siegnie 20 proc.
rdr.

W zwigzku z aktualng sytuacja zarzad odktada plany przedstawienia nowej
dtugoterminowej strategii grupy do 2030 roku.

Amica planuje w 2022 roku rozpocza¢ sprzedaz do USA i prowadzi rozmowy o
pozyskaniu marki. W perspektywie kilku lat chce osiagna¢ kilkadziesigt mln USD
obrotdw, co moze skompensowac rynek rosyjski (10% przychodéw grupy).

Grupa chce sprzedawa¢ na rynku amerykanskim kuchnie wolnostojace i ptyty
grzewcze, prawdopodobnie uzupetnione okapami kuchennymi. Mozliwe jest
uzupetnienie portfolio piekarnikami. Jesli grupie uda sie wejs¢ w segment
deweloperski, to zestaw bytby uzupetniony o zmywarki do zabudowy.

Aktualnie zapasy magazynowe grupy na rynku rosyjskim wynosza 70 mln zt, spétka
nie prowadzi produkcji na ten rynek, tylko wyprzedaje obecny stan magazynowy.

Atende

Nowa strategia spétki

Atende w nowej strategii na lata 2022-2024, po przeprowadzeniu restrukturyzacji,
stawia na transformacje, inwestycje i udziat w konsolidacji branzy.

Strategia w pierwszym etapie zaktada optymalizacje kosztdw, wzrost efektywnosci
procesdw oraz rozwdj modelu holdingowego. Kolejne etapy to inwestycje
(konwersja biznesu w kierunku nowych innowacyjnych obszardw) oraz wzrost
(zwiekszenie wartosci organicznie i poprzez akwizycje).

Spétka celuje w podwojenie wyniku EBITDA w ciggu trzech lat z 23,8 mln zt w 2021
roku, a rekomendowany wskaznik wyptaty dywidendy to 30 proc zysku netto.

Cel strategiczny Atende do 2024 roku przewiduje, ze udziat sprzedazy pochodzace;
od nowych klientéw w marzy ze sprzedazy wyniesie 30 proc. Udziat produktdw
witasnych i ustug w marzy ze sprzedazy siegnie 55 proc.

Atende zaktada, ze docelowo w 2024 roku 55 proc. przychoddéw grupy bedzie
stanowit segment integracji (obecnie 65 proc.), a 40 proc. przyniosa ustugi i
produkty wtasne (obecnie jest to 28 proc.). Z 5 do 7 proc. catosci przychoddw
wzrosnie udziat sprzedazy w segmencie infrastruktury technicznej.

Polityka dywidendowa Atende ma by¢ dostosowana do biezacej i przewidywalnej
sytuacji finansowej i ptynnosciowej, potrzeb inwestycyjnych grupy oraz
uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych. Rekomendowany wskaznik
wyptaty dywidendy w latach 2023/2024 wynosi 30 proc. zysku netto za poprzedni
rok.

Atende wsrdd zewnetrznych zrodet finansowania inwestycji i przeje¢ wymienia
m.in. dtug bankowy, obligacje i $rodki z funduszy UE, nie planuje emisji akcji.
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Cavatina Holding

Wyniki za 2021 r.

Grupa Cavatina Holding zwigkszyta w 2021 roku skonsolidowany zysk netto o 30 proc., do
189,6 mln zt, a zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt o 2 proc, do 242 mln zt.
Skonsolidowany zysk z dziatalnosci inwestycyjnej wzrdst o 5 proc., do 279,5 mln zt.

W pierwszym kwartale 2022 r. do uzytkowania oddano dwie wieze w kompleksie Global
Office Park (A1 i A2) w Katowicach o tacznej powierzchni ponad 55 tys. mkw., a w realizacji
znajdowaty sie projekty o tacznej powierzchni ok. 170 tys. mkw.

Comp

Wyniki za 2021 r.

Comp miat w 2021 roku okoto 110 mln zt skonsolidowanej EBITDA wobec planowanych
przez spotke 120 mln zt. Skonsolidowane zadtuzenie finansowe netto Compu wyniosto
okoto 107 mln zt wobec planowanych przez spotke okoto 120 mln zt. Comp rozpoczat prace
nad nowg strategiag do 2025 roku i w zwigzku z tym odwotuje cele finansowe od 2022 roku.

Fasing

Nabycie maszyn i urzadzen

Fasing zawart ze spotkg Carbonex umowe nabycia mienia, w ktérego sktad wchodzg w
szczegolnosci uzywane maszyny i urzadzenia, stuzace do produkcji taricuchow o wartosci
15 mln zt brutto.

Grodno

Planowana wyptata zaliczek na dywidende

Akcjonariusze Grodna zdecyduja 27 kwietnia o zmianie statutu, dzieki ktérej zarzad bedzie
mogt wyptacac zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego -
wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie.

Pekabex

Wywiad z prezesem

e Wojna w Ukrainie stanowi olbrzymie wyzwanie dla branzy budowlanej. Gtdwne
ryzyka i zagrozenia to przede wszystkim: anormalny wzrost cen energii, paliw i
materiatow budowlanych, ich niska dostepnosc oraz zerwane tarcuchy dostaw.

e Wielu prywatnych inwestordw wstrzymato sie z decyzjami i czeka na rozwdj
sytuacji, a sektor publiczny liczy na srodki z KPO.

e Pozytywem jest oczekiwany dynamiczny wzrost popytu na mieszkania.

e Konstrukcja prefabrykatéw moze by¢ w niektérych przypadkach dobrg alternatywa
dla konstrukcji stalowej, co tworzy szanse dla Pekabeksu

e Miejsca pracy w Pekabeksie opuscito ok. 100 0sdb pochodzenia ukrainskiego, czyli
ok. 6,4 proc. pracownikdw zatrudnionych w zaktadach grupy, natomiast spotka
szybko uzupetnita swojg kadre i nie ma problemdéw z dostepnoscig pracownikow.

Rafako

Ugoda z JSW Koks

Rafako i JSW Koks podpisaty ugode i aneks do umowy, na mocy ktérej Rafako realizuje na
rzecz JSW budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Koksowni
Radlin. Warto$¢ umowy wzrosta 0 150,5 mln zt, do 447,4 mln zt. Ugoda zaktada tez zmiane
terminu, do ktdrego nastapi podpisanie protokotu odbioru koricowego dla kompletnego
obiektu, ktdry zostat okreslony na 30 czerwca 2023 roku.

Seko

Wywiad z prezesem

e Seko, chce w tym roku skoncentrowac sie na poprawie rentownosci i utrzymac
poziom sprzedazy z 2021 r.

e Otoczenie jest obecnie niesprzyjajace dla spotki ze wzgledu na rosnace koszty i
najwiekszym wyzwaniem w 2022 r. bedg rosnace ceny surowcdw produkcyjnych i
paliw.

e Spdtka podwyzsza ceny swoich wyrobdw, by neutralizowaé¢ podwyzki cen
surowcdw produkcyjnych oraz ostabienie ztotego (ceny zakupu ryb z importu) i by
nie miaty one negatywnego wptywu na wyniki, ale przy pewnym poziomie cen ich
dalsze podnoszenie moze by¢ trudne do zaakceptowania przez klientdw.

e Seko chce, by sprzedaz zagraniczna stanowita ok. 30 proc. udziatu w catosci
przychoddw (ok. 11% obecnie), co pozwolitoby na zbilansowanie przychodéw i
kosztow walutowych i ograniczyto wptyw réznic kursowych na wynik finansowy.
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e Zarzad nie bedzie w tym roku rekomendowat wyptaty dywidendy za 2021 r. i nie
planuje takze wyptaty zaliczki za rok biezacy. Seko chce natomiast wréci¢ do
dzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami jak najszybciej.

Wawel Skup akcji wtasnych
Wawel zamierza zwiekszy¢ mozliwos¢ zakupu akcji wtasnych do 208 tys. ze 100 tys. sztuk,
ktére dopuszcza obecnie obowigzujaca uchwata o skupie akcji wtasnych. Jednocze$nie
Wawel rezygnuje z wyptaty dywidendy.

Yolo Whiosek o upadtosé
Zarzad Yolo ztozyt do sadu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz wniosek o -
ogtoszenie upadtosci.

TERMINARZ

Data Ticker

piatek 1 kwietnia 2022
POLIMEXMS

poniedziatek 4 kwietnia 2022

Wydarzenie

Wprowadzenie do obrotu na GPW 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

ATLANTIS NWZA ws. przedtuzenia kadencji cztonkéw RN oraz wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 o
FON NWZA ws. przedtuzenia kadencji cztonkéw RN oraz wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 o
IFCAPITAL NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 oraz 2022/2023.
[FSA NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 oraz 2022/2023.
SOHODEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.
STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.
SWISSMED NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy ora
TORPOL NWZA ws. zmiany uchwaty nr 21 ZWZ z dnia 25 czerwca 2020 r. oraz zmian w sktadzie RN.
wtorek 5 kwietnia 2022
ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REDAN Publikacja raportu za 2021 rok.

$roda 6 kwietnia 2022

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PGE NWZA ws. zmiany siedziby spétki i zmiany statutu.

DADELO Publikacja raportu za 2021 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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czwartek 7 kwietnia 2022

ZWZA ws. m.in. utworzenia kapitatéw rezerwowych i podziatu zysku za 2021 rok oraz niepodzielonego zysku z lat ut

INGBSK wyptaty dywidendy za 2021 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

pigtek 8 kwietnia 2022

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2021 rok.

PBSFINANSE NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.

PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

TRAKCIA NWZA ws. podwst.zenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskry
prywatnej oraz zmiany statutu.

UNICREDIT WZA

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 marca 2022

Wtorek, 29 marca 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -15,5 -12,00 -8,10
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) Luty 0,90% 4,10%
16:00 USA 'C”Oﬁ';sreznacug %ﬂ;ﬁonsumeméw ) marzec 107, 107,0 1105

Sroda, 30 marca 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) Luty -0,80% -0,30% 1,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce marzec 108,5 110 114
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) Luty 32,80% 32,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 7,30% 6,10% 5,10%
1415 USA Raport ADP marzec 455 tys. 450 tys. 475 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,4tlﬁkmln -2,51 mln brk

Czwartek, 31 marca 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) Luty 0,10% 0,50% -0,80%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 49,5 50,2
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 484 51,6
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,30% 0,80% 1,40%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 22,40% 22,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 4.50% 4.30% 3,60%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,80% 6,70% 6,80%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys. 200 tys. 187 tys.
1545 USA Indeks Chicago PMI marzec 62,9 56,4 56,3

Pigtek, 1 kwietnia 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 53,5 54,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 57,0 58,3
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 10,10% 8,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 6,60% 5,80%
14:30 USA Stopa bezrobaocia marzec 3,70% 3,80%
14:30 USA igispo&tnziitzg/un?mema W sektorze marzec 475 tys. 678 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 5,50% 5,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 58,6 58,6

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i jniet ibas.pl

PP

) \'A‘lww.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajezewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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