POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Pierwsza sesja biezacego tygodnia na globalnym rynku akcji przyniosta umiarkowane
wzrosty, ktdére dla gtéwnych indekséw nie przekraczaty jednak 1,0%. Inwestorzy
rozgrywali scenariusz deeskalacji i oddalenia dziatar zbrojnych od granic UE, mimo
iz weekendowe doniesienia o ludobdjstwie cywildw w rejonie ukrairiskiej Buczy moga
nie tylko utrudni¢ dalsze negocjacje na Linii Kijow-Moskwa, ale takze zintensyfikowac
dziatania na rzecz wzmocnienia sankcji na Rosje i jej przedstawicieli. Sesja za
oceanem réwniez koriczyta sie umiarkowana przewaga strony kupujacej, przy czym to
spotki technologiczne zachowywaty sie istotnie lepiej. Gwiazda sesji byty notowania
Twitter, ktdre zyskiwaty nawet ponad 30% po komunikacie, iz do grona akcjonariuszy
z udziatem ponad 9,0% dotaczyt sam Elon Musk.

W powyzszym otoczeniu wyraznie stabiej radzit sobie krajowy rynek akcji, a konkretnie
segment najwiekszych spdtek z WIG20. Indeks blue chips stracit ponad 0,30% przy
obrotach przekraczajacych 1,0 mld PLN. Wynik wczorajszej sesji nie zmienit jednak
sytuacji technicznej na wykresie WIG20 - wsparciem pozostaje zakres 2100-2150 pkt.
Najmocniej w gronie blue chips tracity notowania Allegro (6,8%) w odpowiedzi na
powrdt na krajowy rynek amerykanskiego konkurenta eBay. Z kolei na drugim biegunie
znalazty sie notowania PKN Orlen z ponad 3,0% wzrostem w wyniku informacji o
rekordowej marzy downstream przekraczajacej 36 USD/barytka wobec niecatych 10
USD/bbl rok wecze$niej. Jednoczesnie zwracamy uwage na relatywnie dobre
zachowanie segmentu Srednich oraz mniejszych spétek, ktérych indeksy zyskaty
ponad 0,50% co wpisywato sie w zachowanie rynkéw bazowych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZE] SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym inwestorzy zwrdca uwage na finalne
odczyty indeksow PMI dla sektora ustugowego - konsensus rynkowy zaktada spadek
wskaznika w strefie euro do poziomu 54,8 pkt. z 55,8 pkt. miesiac wczesniej. Z kolei
popotudniem na rynek naptynie odczyt amerykanskiego indeksu ISM dla ustug, gdzie
prognoza wskazuje na wzrost do 58,6 pkt. z 56,5 pkt. w lutym. Na tym polu widac
réwniez mniejszy wptyw czynnikdw ryzyka zwigzanych z wojng za nasza wschodnia
granica na amerykariska gospodarke vs strefa euro.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

kwi-21 lip-21 paz-21 sty-22

2022-04-05 08:16

B

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 65,685.17 -0.05% 12.50% -5.21%
WIG20 2,157.79 -0.32% 12.46% -4.81%
mWIG40 4,840.10 0.59% 14.22% -8.53%
SWIG80 20,028.26 0.87% 10.40% -0.14%
WIG20 TR 4,039.69 -0.32% 12.46% -4.81%
MSCI POLAND 1,426.96 -0.30% 12.69% -5.46%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,582.64 0.81% 5.86% -3.85%
Nasdagq C. 15,159.58 2.01% 9.55% -7.11%
DAX 14,518.16 0.50% 10.87% -8.60%
CAC40 6,731.37 0.70% 11.05% -5.89%
FTSE250 21,329.89 0.53% 10.02% -9.16%
BUX 45,397.52 0.81% 12.80% -10.50%
IBEX 8,520.80 0.20% 10.36% -2.21%
NIKKEI 27,769.48 0.12% 6.87% -3.55%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 5.407 42 pb 104.7 pb 173.5 pb
USA 2.425 3.0 pb 69.4 pb 91.5 pb
Niemcy 0.506 -4.9 pb 57.5pb 68.3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6272 -0.08% 7.68% -0.87%
USD/PLN 4.2177 -0.09% 8.81% -4.33%
CHF/PLN 4.5544 -0.13% 8.90% -2.87%
GBP/PLN 5.5370 -0.18% 8.63% -1.41%
EUR/USD 1.0971 -0.01% 1.08% -3.51%
uso/IpY 122.5400 0.20% -5.89% -6.09%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 109.00 1.37% -7.71% 40.14%
WTI ($/bbl) 104.65 1.33% -9.53% 39.14%
Ztoto ($/0zt) 1,931.23 -0.08% -3.35% 5.58%
Miedz (c/Lb) 482.25 0.86% -2.16% 8.04%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.04.2022
WZROSTY SPADKI
INC SA 20.19% YOLO SA -34.91%
SELVITA CR 11.56% OVOSTAR -18.93%
MOSTALZAB 10.83% TEN SQUARE -9.92%
GOBARTO SA 9.56% ADIUVO INV -8.40%
TOWER INVE 7.44% LPP -8.24%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1322.28 1616.83 144511

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Powrdét eBay do Polski

Platforma e-commerce eBay robi nowe otwarcie w Polsce, firma wprowadza funkcje
automatycznego ttumaczenia ofert na jezyk polski. W ciagu najblizszych lat eBay chce sig
znalez¢ w TOP 3 platform e-commerce w Polsce.

Benefit Systems

Dane operacyjne za marzec

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec pierwszego kwartatu 2022 r.
wyniosta 1.256,8 tys. szt.

Jak podano, 940,5 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 316,3 tys. szt. na rynkach zagranicznych.

Dom Development

Sprzedaz lokali w 1Q22

Grupa Dom Development sprzedata w pierwszym kwartale 2022 roku 758 lokali netto.
Grupa przekazata w tym czasie klientom 1.094 lokale. Udziat transakcji gotéwkowych w
sprzedazy grupy wzrost w pierwszym kwartale 2022 r. do poziomu 58 proc. - najwyzszego,
odkad grupa monitoruje ten wskaznik.

PKN Orlen

Marza downstream w marcu

Modelowa marza downstream PKN Orlen wzrosta w marcu do 36,2 USD z 9,6 USD w Lutym.
Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta w marcu do 39,3 USD na
barytce z 7,7 USD na barytce w Lutym.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta do 1.106 euro za tone z 1.162 euro za
tone miesigc wczesniej.

Koncern poinformowat, ze w marcu Srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 118,8 USD
wobec 98,2 USD w lutym.

Cracki na dieslu wzrosty w marcu o 174 proc. wobec lutego do 247 USD/t. Powodem - jak
podat Orlen - byta m.in. mniejsza dostepnos¢, niskie stany magazynowe w Europie i obawy
0 podaz.

Cracki na benzynie wzrosty w ubiegtym miesigcu o 16 proc. miesigc do miesigca do 212
USD za tone. Jako przyczyne Orlen wskazat obawy o niewystarczajaca podaz oraz
kontynuacje eksportu do USA i zachodniej Afryki.

Modelowa marza downstream w pierwszym kwartale 2022 r. wyniosta 18,6 USD na
barytce, co oznacza wzrost 0 11,5 USD na barytce rdr.

PKN Orlen, Synthos
Green Energy

SWIG80 i inne

Wspétpraca w zakresie importu z Ukrainy

Spodtka Orlen Synthos Green Energy, utworzona przez PKN Orlen i Synthos Green Energy,
planuje realizacje inwestycji, ktéra umozliwi import energii elektrycznej z Ukrainy.
"Energia elektryczna, ktdra mogtaby byC przesytana do Polski, pochodzitaby z elektrowni
Chmielnicki w Ukrainie. Jej import na bazie zmodernizowanej infrastruktury przyczynitby
sie do zaspokojenia potrzeb polskiego przemystu oraz wptynat na zmniejszenie zaleznosci
Polski od zrodet energii opartych na weglowodorach. Spétka Orlen Synthos Green Energy
przeprowadzi proces uzgodnien technicznych niezbednych do realizacji tego
przedsiewziecia".

+/-

Atal

Sprzedaz cze$ci projektu w Dreznie

Atal Development GmbH, podmiot stowarzyszony ze spotka Atal, zawart umowe sprzedazy
| etapu inwestycji w Dreznie. Kontrakt obejmuje sprzedaz dziatki wraz ze wszystkimi
zwigzanymi z nig prawami i sktadnikami oraz zabudowaniami, ktére maja by¢ na niej
wzniesione. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 58 mln euro.

Boryszew

Odpis aktualizujacy

Boryszew dokona odpisu aktualizujagcego warto$¢ aktywdw finansowych w postaci
posiadanych obligacji i naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spotkom zaleznym
Boryszew Automotive Plastics oraz Boryszew Tensho Poland w kwocie 270,2 mln zt - podat
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Boryszew w komunikacie. Warto$¢ odpisu obcigzy jednostkowe wyniki finansowe sp6tki w
sprawozdaniu za 2021 r.

Marvipol Dane sprzedazowe za 1Q22

Development Marvipol Development sprzedat w pierwszym kwartale 2022 roku 67 lokali o tacznej
wartosci 53 mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 224, a ich wartos¢ to
135,2 mln zt.

Jak podano, na wynik finansowy w | kwartale 2022 roku maja wptyw gtownie przekazania
lokali w projektach Moko Botanika (146 lokali), Unique Tower - czes$¢ inwestycyjna (67

Lokali).

Marvipol Komentarz zarzadu

Development Marvipol Development liczy, ze wprowadzi do sprzedazy w 2022 roku tacznie prawie 1,5
tys. lokali. Realizacja tego planu bedzie zalezata od tempa uzyskiwania pozwolen i sytuacji
na rynku.

Zaangazowanie grupy w segment magazynowy moze przekroczy¢ w tym roku 200 mln zt.
Zarzad poinformowat, ze jednym z efektéw wojny w Ukrainie jest wzrost zapotrzebowania
na powierzchnie magazynowa.

NWAI Dom Maklerski  Dywidenda
ZWZ NWAI Dom Maklerski zdecydowato, ze spdtka wyptaci 2 zt dywidendy na akcje, czyli
tacznie 3,15 mln zt.
Kwota ok. 1,48 mln zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy spotki.
Dzieri dywidendy wyznaczono na 12 kwietnia, a dniem jej wyptaty bedzie 19 kwietnia 2022
roku.

Stalexport Dywidenda
Walne zgromadzenie Stalexport Autostrady zdecydowato o przeznaczeniu 59,3 mln zt na
dywidende, co daje 0,24 zt na akcje.
Na dywidende trafi caty zysk spotki za 2021 rok (57,7 mln zt) oraz 1,2 mln zt zyskéw z lat
ubiegtych i 0,4 mln zt kapitatu zapasowego.
Dzierl dywidendy ustalono na 13 kwietnia, a termin wyptaty na 25 kwietnia.

VRG Dane operacyjne za marzec
Skonsolidowane przychody VRG w marcu 2022 roku wyniosty 79,7 mln zt, co oznacza
wzrost 0 31,3 proc. rdr. Narastajgco od poczatku roku przychody VRG wyniosty okoto 243,5
mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 41,5 proc.
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula,
Bytom, Wdélczanka, Deni Cler) wyniosty w marcu 32,9 mln zt i byty wyzsze rdr o 24,3 proc.
W okresie styczen-marzec w tym segmencie przychody wyniosty okoto 110,2 mln zt i byty
wyzsze 0 okoto 38 proc. rdr.
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka
W.KRUK) wyniosty w marcu 44,2 mln zt i byty wyzsze rdr 0 41,6 proc. W ujeciu narastajacym
warto$¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta okoto 127,7 mln zt, czyli wzrosta o 49,4
proc. rdr.
Sprzedaz online uksztattowata sie w marcu na poziomie 12,1 mln zt, co oznacza spadek
rdr 0 25,5 proc. Narastajaco od poczatku roku sprzedaz online wyniosta 43,8 mln zt i byta
nizsza o 19,1 proc. rdr.

Wittchen Szacunki przychodéw 1Q22
Grupa Wittchen szacuje, ze miata w | kw. 64,1 mln zt przychoddw, wzrost o 67 proc. rdr
Grupa Wittchen szacuje, ze w okresie styczeri - marzec 2022 roku miata 64,1 mln zt
przychoddw, czyli wiecej o 67 proc. rdr.

ZM Ropczyce Zamieszenie dziatalno$ci na Wschodzie
Zarzad ZM Ropczyce zdecydowat o zawieszeniu wspétpracy gospodarczej z wiekszoscig
kontrahentéw na rynkach wschodnich i utworzeniu odpisu aktualizujacego wartosc -
naleznosci zwigzanych z transakcjami z tymi kontrahentami w kwocie 11,1 mln zt, co
obcigzy wynik finansowy spotki za pierwszy kwartat 2022 r.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;F ; B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
)‘ o BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 5 kwietnia 2022

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REDAN Publikacja raportu za 2021 rok.

$roda 6 kwietnia 2022

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PGE NWZA ws. zmiany siedziby spétki i zmiany statutu.

DADELO Publikacja raportu za 2021 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 7 kwietnia 2022

ZWZA ws. m.in. utworzenia kapitatéw rezerwowych i podziatu zysku za 2021 rok oraz niepodzielonego zysku

INGBSK wyptaty dywidendy za 2021 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

piatek 8 kwietnia 2022

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2021 rok.

PBSFINANSE NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

TRAKCJA NWZA ws. podwst.zenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze
prywatnej oraz zmiany statutu.

UNICREDIT WZA

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 6,40% -3,00%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,50% -4,00%
Wtorek, 5 kwietnia 2022

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,40% 1,60%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 51,6 52,8

9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug Marzec 55 55,8

10:00 Strefa euro  Indeks PMI dla ustug Marzec 54,8 55,5

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 58 56,5
Sroda, 6 kwietnia 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 50,2

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty -0,30% 1,80%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20%

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _S’tsrkmm

20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec

Polska Stopa referencyjna Kwiecien 4,00% 3,50%

Czwartek, 7 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -0,10% 2,70%

14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys.
Piagtek, 8 kwietnia 2022

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 8,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM
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