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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - Ly Wl
. . . o wiG 65,716.19 126%  1255%  -517%
Za narr?l czwarty. z rzedg, pozytywny tydl2|en hand[ltf na szerokim r.ynku w Warszawie. Pllqtek WIG20 216481 1.49% 12.8%% 450%
przyniést potwierdzenie odreagowania nastrojéw po okresie mocnego pesymizmu
zwiagzanego z wybuchem konfliktu zbrojnego na Linii Ukraina - Rosja. Warszawski Indeks mWIG40 481187 0.71% 13.55% -9.07%
Gietdowy zyskat 1,26%, a motorem napedowym zmian byty przede wszystkim najwieksze sWIG80 19,855.19 0.72% 9.45% -1.00%
spotki skupione w ramach indeksu WIG20, ktéry zakoriczyt handel wzrostem na poziomie WIG20 TR 4,052.83 1.49% 12.82% -4.50%
+1,4‘19%. Pod wzgledem pozytywnych stép zwrotu wyrézniaty S|.e przede Wgzystklm banki - MSCI POLAND 143131 169% 13.04% 517%
akcje mBank zyskaty 4,25%, Pekao 4,16%, a PKO BP 3,54%. Powyzsze byto min. konsekwencja
opublikowanych przez GUS wstepnych danych na temat marcowej inflacji CPl w Polsce. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty w tym okresie o 10,9% r/r, a w poréwnaniu S&P500 4,545.86 0.34% 5.01% -4.62%
z poprzednim miesigcem wzrosty o 3,2%. Rynek oczekiwat wzrostu cen r/r 0 10,1% i 2,5% Nasdagq C. 14,861.21 0.15% 7.40% -8.94%
m/m. To z kolei pqdbl{g qczgklwanla odnosrlne s{kall dalszego zaqesmama polityki pienieznej DAX 14,446 48 0.29%% 1032% -9.06%
przez RPP, co moze mie¢ wiekszy od oczekiwar wptyw na wynik odsetkowy sektora.
CAC40 6,684.31 0.37% 10.27% -6.55%
FTSE250 21,218.01 0.27% 9.44% -9.64%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII
BUX 45,034.79 0.69% 11.90% -11.21%
Na rynkach akcji od rana utrzymuja sie spokojne nastroje. Japoniski Nikkei225 zakoriczyt IBEX 8,503.70 0.69% 10.14% -2.41%
handel z lekkimi wzrostami, a kontrakty terminowe na S&P500 i DAX sa kwotowane na NIKKEI 27.671.41 0.02% 6.49% -3.89%
dodatnich poziomach. W takim otoczeniu zaktadamy, ze poniedziatkowy handel na GPW w
Warszawie moze rozpocza¢ sie réwniez umiarkowanie optymistycznie. OBLIGACIE Rent. 10Y AL L L
Polska 5365 142 pb 13;)%5 1693 pb
W nowym tygodniu uwage przyciaga¢ beda zapewne finalne odczyty PMI dla ustug w
gtéwnych gospodarkach strefy euro. Wstepne szacunki w Niemczech i Francji wskazaty na USA 2412 30pb 681pb  S02pb
utrzymanie sie aktywnosci biznesowej w sektorze ustug na wysokim poziomie. Niemniej Niemcy 0.555 07pb  627pb  732pb
jednak w catej strefie euro PMI dla ustug obnizyt sie do 54.8 z 55.5, na co wptyw miaty WALUTY Kurs 1D M YTD
zapewne obawy o zwiekszenie sie presji kosztowej po wzroscie cen surowcow i EUR/PLN 46385 001% 559% 111%
pétproduktédw. W Stanach Zjednoczonych opublikowany zostanie natomiast wskaznik ISM, USD/PLN 41978 0.05% 6.70% 387%
ktdry takze dotyczy¢ bedzie sektora ustug. Wedtug oczekiwar indeks wzrést w marcu do ' 0 R =R
58pkt. Lokalnie w centrum uwagi rynkéw znajdzie sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej CHF/PLN 4.5327 007%  7.70% -241%
w Polsce. Spodziewamy sig, ze na $rodowym posiedzeniu Rada zdecyduje o kolejnej GBP/PLN 55101 -0.08% 7.59% -0.93%
podwyzce, tym razem o 50pb, do 4.00%. Uwazamy, ze wojna w Ukrainie w znacznym stopniu EUR/USD 11050 0.06% 112% 2281%
zwiekszyta ryzykol Utrzymanla SIQ wysokiej |nﬂ§cljl w bllezacym i kolejnym .rOkU.' m.in. ze USD/IPY 192 6900 014% 6.41% 620%
wzgledu na wysokie ceny zywnosci, ropy naftowej i metali. Dodatkowo, zapowiedziany przez
rzad pakiet fiskalny obejmujacy m.in. obnizke podatku PIT bedzie sprzyja¢ podtrzymaniu SUROWCE Kurs 1D M YTD
wysokiej konsumpcji. Biorac pod uwage te czynniki, naszym zdaniem, RPP bedzie Brent ($/bbl) 104.99 057%  -11.11%  34.98%
kontynuowa¢ podwyzki stop procentowych dopéki stopa referencyjna nie osiagnie poziomu WTI ($7bb) 99.74 0.47% 13.78%  32.62%
.5%.
6.5% Ztoto ($/0zt) 1,919.92 -0.30% -2.58% 4.96%
Miedz (c/Lb) 470.45 0.34% -4.55% 5.40%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
40% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.04.2022
35% WZROSTY SPADKI
gg:ﬁ’ GETIN NOBL 1513% ADILVO INV -8.30%
- OVOSTAR 14.54% PLAZA CENT -7.98%
20%
15% GETIN 14.37% KPPD -5.59%
10% MOSTALZAB 10.92% ML SYSTEM -5.32%
5% MARIE BRIZ 9.83% ESOTIQ&H  -5.02%
0%
-5%
10% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
kwi-21 lip-21 az-21 sty-22 GPW 1076.03 1733.82 1443.46
W wie o wieo  PESmwicso L= swigso
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WIG20 i mWIG40

Allegro.eu

Finalizacja transakcji z Mall Group
Allegro sfinalizowato transakcje nabycia Mall Group i WE|DO. Grupa zaptacita tacznie 881
mln euro (ok. 4,1 mld zt) za 100 proc. udziatéw w Mall Group i WE|DO.

Benefit Systems

Umowa o finansowanie

Benefit Systems i niektére jego spétki zalezne podpisaty z Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju oraz z Santander Bank Polska umowe dtugoterminowego finansowania w
wysokosci 205 mln zt. Finansowanie moze zosta¢ powiekszone o maksymalnie 35 mln zt.

Ciech

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Akcjonariusze Ciechu zdecyduja w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji o kwote nie
wyzsza niz 197,6 mln zt - podata spoétka w projektach uchwat na ZWZ zwotane na 28
kwietnia.

Cyfrowy Polsat

Zakup udziatéw w projekcie ,Port Praski”

e Cyfrowy Polsat zawart z Embud 2 umowe kupna 66,94 proc. udziatéw w Porcie
Praskim za 553,7 mln zt.

e Ponadto, w zwiazku z trwajacymi analizami dotyczacymi finalnej struktury
kapitatowej, do ktérej nalezy Pantanomo Ltd, Cyfrowy Polsat zawart aneks do
przedwstepnej umowy dotyczacej nabycia 32 proc. udziatow w Pantanomo,
dotyczacy przesuniecia daty zawarcia transakcji na 31 maja 2022 roku.

e Port Praski poprzez swoje podmioty zalezne prowadzi dziatalnos¢ deweloperska,
gtéwnie na terenie Warszawy w dzielnicy Praga-Pdtnoc.

e Pantanomo prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu posiadanymi
nieruchomosciami, a takze dziatalnos$é holdingowa, finansowa oraz inwestycyjna.

Enea/Energa

Elektrownia w Ostrotece - rozliczenie

Po rozliczeniu umowy na realizacje elektrowni weglowej w Ostrotece Energa i Enea
zidentyfikowaty mozliwos¢ dalszego rozwigzania zawigzanych wczesniej rezerw.
Szacowany wptyw na wynik netto grupy Energa w 2022 roku wyniesie okoto 30 mln zt, a
na wynik Enei wyniesie 31,1 mln zt.

Huuuge Games

Przychody w marcu'22
Przychody z gier Huuuge Games w marcu wzrosty do ok. 17 mln USD z 15 mln USD w
lutym - szacuje portal Sensor Tower.

Inter Cars

Odpisy aktualizacyjne
Magazyn centralny Inter Cars Ukraine zostat zniszczony w piatek wyniku dziatan
wojennych. Inter Cars utworzy 75 mln zt odpisu aktualizacyjnego.

Lotos

Modelowa marza rafineryjna w marcu
Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w marcu 2022 roku wzrosta do 39,52 USD/bbl z
6,89 USD/bbl w Lutym.

Livechat

Szacunkowe wyniki za Q421/22

LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy za okres trzech miesiecy zakoriczonych w
marcu 2022 roku, czyli w IV kwartale roku finansowego 2021/22, wyniosty 14,61 mln USD
i byty wyzsze rdr o 15,4 proc..

PGE

Zakup farm wiatrowych
e PGE Energia Odnawialna z grupy PGE zawarta z Vanadium Holdco Limited
warunkowg umowe kupna 100 proc. udziatdw w Collfield Investments,
posiadajacej 100 proc. udziatdw w spdtkach celowych operujacych trzema farmami
wiatrowymi o tgcznej mocy 84,2 MW. Wartos¢ transakcji wyniesie ponad 900 mln
zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Akwizycja trzech lagdowych farm wiatrowych oznacza dla Grupy PGE wzrost mocy
zainstalowanej w obszarze energetyki wiatrowej na lagdzie z 688 MW do 772 MW
oraz wzrost udziatu w rynku z 9,6 proc do 10,8 proc. (wg danych Agencji Rynku
Energii moc zainstalowana farm wiatrowych na koniec 2021 r. wyniosta blisko
7.117 MW).

Tauron

Mikrosieé elektroenergetyczna
Tauron chce do korica pazdziernika przeprowadzi¢ pilotaz mikrosieci elektroenergetycznej
w Bytomiu, do korica roku planuje przedstawic¢ oferte takich instalacji dla klientdw.

Ten Square Games

Przychody w marcu ‘22

Przychody gier Ten Square Games, wyniosty w marcu ok. 6 mln USD wobec ok. 7 mln USD
w lutym - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkéw przychody gry "Fishing Clash"
byty stabilne i wyniosty ok. 5 mln USD.

SWIG80 i inne Ve

ZA Putawy Odpisy aktualizacyjne
Zaktady Azotowe Putawy na podstawie wyniku testu na utrate wartosci aktywow trwatych
zdecydowaty o utworzeniu odpisu aktualizujacego w wysokosci 264 mln zt.

Atal Sprzedaz w | kwartale 2022 roku
Atal zawart w pierwszym kwartale 2022 roku 754 umow deweloperskich i przedwstepnych.
Tegoroczny potencjat sprzedazy grupa obecnie szacuje na 3.000- 3.500 lokali, a potencjat
przekazan na ok. 3.500 lokali.

Neuca Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze Neuki zdecydujg w sprawie skupu nie wigcej niz 95.000 akcji wtasnych za
kwote nie wyzsza niz 85,5 mln zt - poinformowata spétka w projektach uchwat na ZWzZ
zwotanego na 28 kwietnia.

Unimot Szacunkowe wyniki za | kwartat 2022 roku

Unimot szacuje, ze skorygowana EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2022 r. wyniesie co
najmniej 80 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 4 kwietnia 2022

ATLANTIS NWZA ws. przedtuzenia kadencji cztonkéw RN oraz wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 ol
FON NWZA ws. przedtuzenia kadencji cztonkéw RN oraz wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 ol
IFCAPITAL NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 oraz 2022/2023.

[FSA NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej na lata obrotowe 2021/2022 oraz 2022/2023.

SOHODEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 i wyptaty dywidendy.

SWISSMED NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy ora
TORPOL NWZA ws. zmiany uchwaty nr 21 ZWZ z dnia 25 czerwca 2020 r. oraz zmian w sktadzie RN.

wtorek 5 kwietnia 2022

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REDAN Publikacja raportu za 2021 rok.

$roda 6 kwietnia 2022

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PGE NWZA ws. zmiany siedziby sp6tki i zmiany statutu.

DADELO Publikacja raportu za 2021 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 7 kwietnia 2022

ZWZA ws. m.in. utworzenia kapitatéw rezerwowych i podziatu zysku za 2021 rok oraz niepodzielonego zysku

INGBSK wyptaty dywidendy za 2021 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

pigtek 8 kwietnia 2022

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2021 rok.

PBSFINANSE NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

X

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor:

d

pparibas.pl

2

-y

\'A'Iww.bnpparibas.pl



PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskry

TRAKCJA ) .
prywatnej oraz zmiany statutu.
UNICREDIT WZA
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 6,40% -3,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,50% -4,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty 27,00% 30,60%
Wtorek, 5 kwietnia 2022
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,40% 1,60%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 51,6 52,8
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug Marzec 55 55,8
10:00 Strefa euro  Indeks PMI dla ustug Marzec 54,8 55,5
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 58 56,5
Sroda, 6 kwietnia 2022
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 50,2
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty -0,30% 1,80%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -3,15rkmln
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC marzec
Polska Stopa referencyjna Kwiecien 4,00% 3,50%
Czwartek, 7 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -0,10% 2,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys.
Piagtek, 8 kwietnia 2022
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 8,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 2?
4 kwietnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sg btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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