POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pomimo nieco lepszych niz prognozowano ustugowych wskaznikéw PMI w strefie
euro, na najwiekszych rynkach w Europie panowat dzi$ pesymizm i gtéwne indeksy
ostatecznie zakoriczyty dzien na czerwono. Niemiecki indeks DAX stracit 0,65%, a
francuski CAC40 - 1,28%. Negatywna reakcje rynkdw mogty wywotaé¢ rozwazania
nowych sankcji na Rosje po ujawnieniu ludobdjstwa w ukraifskiej Buczy. We Francji
rynek dyskontuje rezultat nadchodzacych wybordw. Jak podaty wyniki wczorajszego
sondazu przedwyborczego, prawicowa kandydatka Marine Le Pen zmniejszyta dystans
do obecnie urzedujacego prezydenta Emmanuela Macrona. Pesymizm przedostat sie
takze na rodzimy rynek i Warszawski Indeks Gietdowy stracit dzi$ 1,19%, a indeks blue
chipdw 1,59%. Wsréd komponentdw indeksu WIG20 bardziej zauwazalne spadki
zanotowato LPP (-3,51%), CCC (-2,62), czy Dino (-2,35%), a takze instytucje finansowe,
przy czym indeks WIG-Banki znizkowato o 2,53%. Jesli chodzi o rentownosci obligacji,
to ogladali$my dalsze wzrosty - dziesiecioletnie obligacje rzadu USA ustanowity nowy
pocovidowy szczyt pokonujac poziom 2,56%, niemieckie Bundy wzrosty do 0,61%,
natomiast rentowno$¢ polskich obligacji znajduje sie powyzej 5,41%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Lokalnie w centrum uwagi rynkdw znajduje sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej w
Polsce. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze na dzisiejszym posiedzeniu Rada
zdecyduje o kolejnej podwyzce, tym razem o 50pb, do 4.00%. Uwazaja, ze wojna w
Ukrainie w znacznym stopniu zwigkszyta ryzyko utrzymania sie wysokiej inflacji w
biezacym i kolejnym roku, m.in. ze wzgledu na wysokie ceny zywnosci, ropy naftowej
i metali. Dodatkowo, zapowiedziany przez rzad pakiet fiskalny obejmujacy mu.in.
obnizke podatku PIT bedzie sprzyja¢ podtrzymaniu wysokiej konsumpcji. Biorac pod
uwage te czynniki, naszym zdaniem, RPP bedzie kontynuowad podwyzki stdp
procentowych dopdki stopa referencyjna nie osiagnie poziomu 6.5%. Z rynku docieraja
gtosy o mozliwosci nawet wyzszej skali podwyzki, siegajacej 100pb.

Spadkowe zamknigcia gietd w Japonii i Chinach oraz spadajacy obecnie kurs kontraktu
na niemiecki indeks, sugeruja kontynuacje wczorajszych nastrojow od rana na polskim
rynku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64,906.52 119%  1117%  -633%
WIG20 212349 -159%  1067%  -6.33%
MWIG40 481633 -049%  1365%  -8.98%
SWIGS0 20,034.60 003%  1044%  -0.11%
WIG20 TR 397547 -159%  1067%  -6.33%
MSCI POLAND 1,401.67 177%  1070%  -7.13%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 452512 126%  453%  -5.06%
Nasdag C. 14,820.64 224%  710%  -9.19%
DAX 14,424.36 -065%  1016%  -9.19%
CAC40 6,645.51 128%  963%  -7.10%
FTSE250 21,356.98 013%  1016%  -9.04%
BUX 43,787.00 -355%  880%  -1367%
IBEX 8,623.30 120%  1169%  -1.04%
NIKKE| 27,378.32 147%  536%  -491%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 5475 6.8 pb 1&‘5 1803 pb
USA 2605 58pb  874pb 1095 pb
Niemcy 0.614 108 pb 683 pb 79.1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 46535 -018%  707%  -143%
USD/PLN 42769 -040%  730%  -565%
CHF/PLN 45895 -014%  BOB%  -362%
GBP/PLN 55860 -018%  768%  -2.28%
EUR/USD 10881 -022%  025%  -430%
USDAPY 123.9900 -031%  -699%  -7.19%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 10720 053%  -924%  37.82%
WTI ($/bbl) 10231 034%  -1156%  3603%
Zitoto ($/0zt) 1919.59 -021%  -393%  494%
Miedz (c/Lb) 477.00 -052%  -323%  687%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.04.2022
WZROSTY SPADKI
XTPL SA 17.62% GAMES OPER  -9.85%
3R GAMES S 17.22% SKOTAN -9.72%
EUROHOLD B 14.63% NEXITYGLO  -8.81%
BUMECH 10.70% AFUNMEDIA  -8.30%
BOGDANKA 7.34% PHOTON ENE  -6.49%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1139.78 157048 144903

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sprzedaz w 1Q22

Develia sprzedata w | kwartale 2022 roku 603 lokale wobec 580 przed rokiem. Spétka
przekazata klientom w tym czasie 186 lokali wobec 393 rok wczesniej. Ponadto spotki z
grupy maja zawartych 94 umow rezerwacyjnych, ktdrych przeksztatcenie sie w umowy
deweloperskie zaktadane jest w nastepnym okresie.

Szacunkowe dane za 1Q22

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu
rozpoznawania przychoddw w czasie (ptatnosci), spadty w pierwszym kwartale 2022 roku
0 ok. 12 proc. rdr, do 84,1 mln USD. W pierwszym kwartale 2022 r. przychody ze sprzedazy
(bez efektu rozliczania przychodéw w czasie) Huuuge spadty o ok. 6 proc. w pordéwnaniu
do czwartego kwartatu 2021 roku. Przychody z flagowych gier osiagnety w pierwszym
kwartale poziom 74,1 mln USD (spadek o 11 proc. rdr). Spadek wynikat z nizszych
wydatkéw na pozyskiwanie nowych uzytkownikéw w drugim pdtroczu 2021 w
poréwnywaniu z drugim pé6troczem 2020 oraz efektu wysokiej bazy w pierwszym kwartale
2021 roku.
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Gazprom wycofat z arbitrazu wniosek przeciwko PGNIG

Gazprom wycofat z Sadu Arbitrazowego w Sztokholmie wniosek przeciwko PGNIG
dotyczacy spétki EuRoPol Gaz, w efekcie postepowanie zainicjowane przez Gazprom zostato
umorzone. Na poczatku lutego PGNiG otrzymat od Gazpromu wezwanie na arbitraz
obejmujace zadanie uznania przez PGNIG prawa Gazpromu do otrzymania dywidend z
zyskow spotki EuRoPol Gaz (EPG) oraz praw wynikajacych z zasad nadzoru korporacyjnego
przystugujacych Gazpromowi oraz cztonkom zarzadu EuRoPol Gazu powotywanym przez
Gazprom. W ocenie sp6tki, zadania zawarte w wezwaniu byty catkowicie bezzasadne.

Answear. com

Przychody w 1Q22

Przychody ze sprzedazy Answear. com wedtug sprawozdawczosci MSSF wzrosty w
pierwszym kwartale 2022 roku o 42 proc. rdr, do 175 mln zt. W 1Q22 W pierwszym
kwartale 2022 r. sprzedaz online wzrosta o 32 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu
2021 r. i wyniosta 166 mln zt. pétka poinformowata, ze réznica w poziomach dynamik
sprzedazy on-line oraz przychoddw ze sprzedazy wg sprawozdawczosci MSSF wynika z
faktu zaksiegowania w pierwszym kwartale br. zwrotdw towardw otrzymanych w tym
okresie, a ktore dotyczyty transakcji sprzedazy zrealizowanych w czwartym kwartale 2021
r. Zafiskalizowanie tych zwrotéw obnizyto wartos¢ sprzedazy on-line w pierwszym
kwartale 2022 roku, natomiast ich wptyw na przychody ze sprzedazy zostat
skompensowany wykorzystaniem rezerwy utworzonej na ten cel w ciezar roku 2021 r.,
zgodnie z datg zawarcia transakeji sprzedazy, ktdrej dotyczy zwrot.

BoomBit Przychody w marcu
Spdtka szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w marcu 22,22 mln zt, co
0znacza wzrost 0 12,9 proc. mdm. Koszt prowizji platform siegnat 2,01 ml zt (+27,7 proc.
mdm), a koszty ptatnego pozyskiwania graczy (UA) wyniosty 13,37 mln zt (+21,4 proc.
mdm). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty w marcu 6,84 mln zt (-
3,5 proc. mdm). taczna liczba pobran gier grupy w marcu to 19,3 min.

Caspar AM Planowane przejscie na rynek gtéwny
Caspar Asset Management ztozyt wniosek o zatwierdzenie prospektu przez Komisje
Nadzoru Finansowego w zwiazku z przejsciem na rynek regulowany GPW. Spétka, ktdra
specjalizuje sie w zarzadzaniu aktywami zamoznych klientéw, od 2011 roku jest na rynku
NewConnect.

GTC Wyniki z 4Q21

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e GTC miato w IV kw. 2021 roku 9,4 mln euro zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 53,8 mln euro straty netto przed
rokiem - podata spétka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto
wyniesie 13,1 mln euro, a prognozy analitykéw znajdowaty sie w przedziale 11,2-
14,7 mln euro.

e Przychody grupy wyniosty w IV kw. 2021 roku 47,5 mln euro wobec 38,5 mln euro
przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody wyniosg 45,8 mln
euro, a prognozy analitykéw znajdowaty sie w przedziale 45,4-46 mln euro.

e W catym 2021 roku zysk netto jednostki dominujacej wynidst 41,65 mln euro
wobec straty netto przed rokiem na poziomie 70,2 mln euro. Przychody grupy
wyniosty w tym czasie 172 mln euro wobec 160,1 mln euro przed rokiem.

e Marza brutto na dziatalnosci operacyjnej GTC wzrosta w 2021 roku do 128 mln
euro w poréwnaniu do 119 mln euro w roku 2020.

e  Skorygowany zysk EBITDA grupy wynidst w 2021 roku 113 mln euro (105 mln euro
w 2020 r.), a zysk netto wyniodst 43 mln euro w 2021 r. (71 mln euro straty w 2020

r..

Inpro

Sprzedaz w 1Q22

Grupa Inpro w pierwszym kwartale 2022 roku zrealizowata przedsprzedaz 81 lokali, w
poréwnaniu do 219 lokali sprzedanych rok wczesniej. Inpro przekazato tacznie w
pierwszym kwartale 2022 r. 98 lokali, w poréwnaniu do 100 sztuk przed rokiem.

Lokum Deweloper

Sprzedaz w 1Q22

Lokum Deweloper sprzedat w | kwartale 2022 roku 73 lokale wobec 139 lokali przed
rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 63 lokale wobec 20 lokali rok wczesniej.
Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 63 lokale wobec 20 lokali rok wczesniej. Oferta
grupy na koniec marca na rynku wroctawskim i krakowskim obejmowata tagcznie 509 lokali,
a w realizacji byty 1.683 lokale. Firma widzi, ze pogorszyta sie sytuacja finansowa
wiekszosci potencjalnych klientdw, dlatego Lokum Deweloper zdecydowat sie odroczy¢
start dwoch nowych inwestycji we Wroctawiu i Krakowie dla ok. 700 mieszkan. Spétka
rozwaza takze uruchomienie tych projektéw na potrzeby rynku najmu.

Molecure

Plany na 2024r.

Molecure (dawniej OncoArendi Therapeutics) zaktada, ze w 2024 roku bedzie mogto
nawigza¢ w ramach platformy RNA wspétprace "za duze pienigdze" - poinformowat we
wtorek prezes Marcin Szumowski. Molecure informowat w marcu, ze zamierza przeznaczy¢
na rozwoj swoich programoéw badawczych w 2022 roku ponad 40 mln zt. Na przetomie
2022 i 2023 roku sp6tka chce rozwija¢ co najmniej 2 programy kliniczne, 1-3 programy
przedkliniczne i 6 programéw wczesnej fazy.
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 6 kwietnia 2022

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PGE NWZA ws. zmiany siedziby spétki i zmiany statutu.

DADELO Publikacja raportu za 2021 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

czwartek 7 kwietnia 2022

ZWZA ws. m.in. utworzenia kapitatéw rezerwowych i podziatu zysku za 2021 rok oraz niepodzielonego zysku

INGBSK wyptaty dywidendy za 2021 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

piatek 8 kwietnia 2022

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2021 rok.

PBSFINANSE NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

TRAKCIA NWZA ws. podwngzenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze ¢
prywatnej oraz zmiany statutu.

UNICREDIT WZA

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 6,40% -3,00%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,50% -4,00%
Wtorek, 5 kwietnia 2022

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0.9% 0,40% 1,60%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,1 51,6 52,8

9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug Marzec 56,1 55 55,8

10:00 Strefa euro  Indeks PMI dla ustug Marzec 55,6 54,8 55,5

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 58,3 58 56,5
Sroda, 6 kwietnia 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 42 49,9 50,2

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty -2,2% -0,30% 1,80%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20%

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —3,41t)ikmln

20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec

Polska Stopa referencyjna Kwiecien 4,00% 3,50%

Czwartek, 7 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -0,10% 2,70%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys.
Piatek, 8 kwietnia 2022

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 8,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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o ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
6 kwietnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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