POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Warszawski Indeks Gietdowy, podobnie jak indeksy z Europy zachodniej, kontynuowat dzi$
spadki i ostatecznie zamknat sie ze stratg 1,15%. Wsréd blue chipdw jedynie pie¢ waloréw
zakoriczyto dzied na zielono, przy czym najmocniej wzrosli przedstawiciele sektora
bankowego - mBank (wzrost o 2,4%) oraz Santander (wzrost 0 1,9%). Indeks WIG-Banki
tylko nieznacznie odrobit spadki z ostatnich dwdch dni i wzrést dzi$ o 0,19%. Uwaga
inwestoréw lokujacych kapitat nad Wista byta przykuta do konferencji prasowej prezesa
NBP po wczorajszej decyzji dotyczacej podniesienia stdp procentowych o 100 pb do poziomu
4,5%. Prezes Glapinski oswiadczyt, ze podwyzka o 100 pb nie byta wyprzedzajaca i nie
przesadza o przyblizeniu korica cyklu oraz dodat, ze fundamenty gospodarki i polityka banku
centralnego w dtugim terminie beda silnie umacniaty ztotego, a NBP nie wyklucza
reinwestycji zapadajacych w kwietniu obligacji, skupionych w trakcie pandemii. W$réd
czynnikéw sktaniajacych do podwyzek stdp proc. prezes wymienit uporczywa inflacje
zwiazana z agresja Rosji na Ukraing, dobrg koniunkture i ekspansywna polityke fiskalna. Po
wczorajszym ostabieniu sig ztotego po decyzji RPP, dzis moglismy obserwowac polepszenie
sentymentu do polskiej waluty i kurs EUR/PLN aobnizyt sie od poziomu 4,6341, natomiast
USD/PLN do 4,2596. Jesli chodzi o EBC, to z protokotu z ostatniego posiedzenia wynika, ze
podwyzka stép procentowych w strefie euro jest mozliwa jaki$ czas po zakoriczeniu
programu skupu aktywdw APP oraz, ze podczas posiedzenia trwata nierozstrzygnieta
dyskusja na temat ewentualnego wyznaczenia sztywnego terminu zakoriczenia programu
APP.

Nieco lepiej prezentowata sie sesja za oceanem i indeks S&P500 zdotat domknad wezorajsza
luke spadkowa w okolicach 4520 pkt. i ostatecznie zamknat dziert wzrostem o 0,43%.
Technologiczny Nasdaq wzrést zaledwie 0,06% i nie zdotat wyjs¢ ponad wczorajsze
otwarcie, ktére réwniez zainicjowane byto Luka.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po umiarkowanie pozytywnych sesjach w Stanach Zjednoczonych oraz Japonii, a takze
patrzac na dzisiejsze poziomy kontraktéw na niemiecki indeks DAX (+1,03%) mozemy
wnioskowaé, ze na warszawskim rynku bedzie panowat od rana optymizm. Dla indeksu
WIG20 wazna bedzie obrona wsparcia w okolicy 2070 pkt.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 63,524.54 -1.15% 9.70% -8.33%
WIG20 2,076.63 -1.48% 8.83% -8.39%
mWIG40 4,701.38 -0.81% 12.85% -11.16%
SWIG80 19,726.64 0.08% 9.96% -1.64%
WIG20 TR 3,887.74 -1.48% 8.83% -8.39%
MSCI POLAND 1,372.23 -1.56% 9.05% -9.08%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,500.21 0.43% 7.90% -5.58%
Nasdagq C. 14,531.81 0.23% 9.53% -10.96%
DAX 14,078.15 -0.52% 9.72% -11.37%
CAC40 6,461.68 -0.57% 8.36% -9.67%
FTSE250 21,037.80 -0.30% 9.47% -10.40%
BUX 41,807.97 0.46% 0.70% -17.57%
IBEX 8,467.40 -0.17% 8.79% -2.83%
NIKKEI 26,946.08 0.21% 8.69% -6.41%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 5.824 225 pb 108.7 pb 2152 pb
USA 2.655 -0.3 pb 80.9 pb 1145 pb
Niemcy 0.681 3.4 pb 69.6 pb 85.8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6386 -0.07% 5.56% -1.11%
USD/PLN 4.2691 -0.18% 513% -5.48%
CHF/PLN 4.5681 -0.09% 5.74% -3.17%
GBP/PLN 5.5754 -0.08% 5.32% -2.09%
EUR/USD 1.0865 -0.13% -0.31% -4.44%
usD/IPY 124.0300 -0.06% -6.74% -7.22%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 100.70 0.12% -21.32% 29.47%
WTI ($/bbl) 96.31 0.29% -22.14% 28.05%
Ztoto ($/0zt) 1,931.20 -0.03% -5.83% 5.58%
MiedZ (c/Lb) 474.05 0.87% 0.85% 6.21%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.04.2022
WZROSTY SPADKI
VENTUREIN 21.95% TEN SQUARE -14.02%
OVOSTAR 9.82% SOHO DEVEL -8.70%
PROCHEM 9.03% GETIN NOBL -8.16%

GRUPA PRAC 7.58% PGE SA -6.91%

CELON PHAR 6.51% LUBAWA SA -6.85%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1179.58 1505.65 1439.45

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Kruk

Inwestycje w 1Q22

Kruk w pierwszym kwartale 2022 roku wydat na portfele wierzytelnosci 262 mln zt,
podczas gdy rok wczesniej byto to 159 mln zt. Poziom sptat byt rekordowy i wynidst 623
mln zt. Kruk podat, ze najwyzszych inwestycji dokonat na rynku rumurskim, a ponadto
zainwestowat we Wtoszech, Polsce, Czechach i Hiszpanii. Inwestycje w samej Rumunii
siegnety ponad 100 mln zt. Spétka poinformowata, ze poziom inwestycji jest wigkszy niz
wczesniej budzetowata na | kwartat. Firma kupita portfele o nominalnej wartosci 2.201 mln
zt, podczas gdy rok wezesniej - o wartosci 877 mln zt. Wartos¢ sptat z tytutu obstugi portfeli
nabytych przez grupe Kruk wyniosta w | kwartale 623 mln zt, czyli 0 22 proc. wiecej niz rok
wczedniej. Byty to najwieksze w historii grupy kwartalne sptaty.

LiveChat

Perspektywy wzrostu przychodéw

LiveChat Software widzi mozliwos¢ dalszego wzrostu przychodéw w przeliczeniu na
jednego klienta i nie przejmuje sie nizsza wysokoscia pierwszych ptatnosci (tzw. initial
ARPU). Na koniec marca Sredni przychdd na abonenta (ARPU) gtéwnego produktu spotki,
LiveChatu, wzrdst do 120,9 USD ze 119,2 USD kwartat wczesniej. W ubiegtym roku wskaznik
zwiekszyt sie do ok. 120 USD ze 115 USD notowanych na koniec 2020 r. Dynamika byta tym
samym nizsza niz w poprzednim roku - w 2020 r. sp6tka zmienita sposob rozliczenia z
klientami, dzieki czemu ARPU flagowego rozwigzania wzrosto z 95 USD do 115 USD. W
przypadku drugiego najistotniejszego produktu spotki, ChatBota, ARPU wzrosto w marcu
biezacego roku do 102,3 USD z grudniowego poziomu 98,9 USD. Rok wczesniej Srednie
przychody na klienta ChatBota wynosity ok. 85 USD.

PGE

Ustalenie ceny emisyjne;

PGE ustalit cene emisyjng 373.952.165 akcji serii E na 8,55 zt za sztuke. Cena zostata
ustalona po zakoriczeniu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Przy tej cenie
emisyjnej i zatozeniu, ze sprzedane zostang wszystkie akcje, wartos¢ oferty siega prawie
3,2 mld zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze subskrypcji prywatnej, z
wytaczeniem prawa poboru, z pierwszenstwem przydziatu dla dotychczasowych
akcjonariuszy (posiadajacych ponad 0,10 proc. kapitatu). PGE chce pozyskac od inwestoréw
$rodki o szacunkowej wartosci ok. 3,2 mld zt w zwigzku z planowanymi projektami
inwestycyjnymi w obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji i dystrybucji. Pozyskany
kapitat PGE chce przeznaczy¢ m.in. na kablowanie sieci dystrybucyjnej, nowe projekty
fotowoltaiczne, akwizycje ladowych farm wiatrowych i farm stonecznych oraz
niskoemisyjne zrddta.

PGNIG

Nowa prezes

lwona Wakmsundzka-Olejniczak zostata powotana na stanowisko prezesa PGNIG. Jej
kadencja na stanowisku prezesa PGNIG konczy sie 10 stycznia 2023 roku. lwona
Waksmundzka-Olejniczak od kilku lat zwigzana jest z PKN Orlen, gdzie odpowiadata m.in.
za relacje inwestorskie, a obecnie jest prezesem nalezacej do grupy Orlen spétki Energa.

PKP Cargo

SWIG80 i inne

Szacunki przychodéw w 2022r.

PKP Cargo przewiduje, ze w 2022 roku koniunktura na kolejowym rynku przewozu towardéw
utrzyma sie i w zwigzku z tym spodziewana jest kontynuacja wzrostu przychodéw grupy.
W 2021 roku skonsolidowane przychody PKP Cargo wzrosty do 4.226,5 mln zt z 4.075,6
mln zt rok wczesniej. Pociagi grupy w ubiegtym roku przewiozty 101,6 mln ton towardw -
0 8 mln ton wiecej niz rok wczesniej, wykonujac prace przewozowa na poziomie okoto 25,6
mld tkm, czyli 0 2 mld tkm wiecej niz w 2020 roku.

Archicom

Sprzedaz w 1Q22

Archicom sprzedat w | kwartale 2022 roku 334 lokale w pordwnaniu do 336 w pierwszym
kwartale 2021 r. Spdtka przekazata klientom w tym czasie 282 lokale wobec 172 lokali
przed rokiem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Erbud

Planowany podziat zysku

Erbud planuje w 2022 roku podzieli¢ sie zyskiem z akcjonariuszami, ale na ten moment
jest za wczesnie, by mowi¢ o konkretnych kwotach. Spétka najprawdopodobniej
przeprowadzi skup akcji wtasnych. Grupa w 2021 roku zwiekszyta przychody o 39 proc. do
3,1 mld zt. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst 8,8 mln
zt (46,7 mln zt przed rokiem), a zysk operacyjny grupy 90,8 mln zt (70,6 mln zt rok
wezesniej).

ING Bank Slaski

Decyzja o0 wyptacie dywidendy

Walne zgromadzenie ING Banku Slaskiego zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2021 rok
w kwocie 5,3 zt na akcje. tacznie na dywidende trafi 689,5 mln zt, co stanowi 30 proc.
jednostkowego zysku netto banku za zeszty rok. Dzien dywidendy ustalono na 15 kwietnia,
a jej wyptata nastapi 4 maja. W 2021 roku walne zgromadzenie ING Banku Slaskiego
zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende za 2020 rok 663,51 mln zt, czyli 5,10 zt na
akcje.

Krka Rekomendacja dywidendy
Zarzad i Rada Nadzorcza Krka rekomendujg wyptacenie 5,63 euro brutto dywidendy na
akcje za 2021 rok, czyli 12,6 proc. wiecej niz przed rokiem. Zgodnie z propozycja, na
dywidendg trafi¢ ma tacznie 175 mln euro. WZ sp6tki w sprawie podziatu zysku zwotano
na 7 lipca.

Onde Plany zakupowe na 2022r.
Onde planuje na 2022 rok zakup projektow w segmencie OZE o tacznej mocy 150-200 MW.
Spodtka rozwaza przeprowadzenie emisji obligacji celem sfinansowania inwestycji. Prezes
poinformowat, ze emisja obligacji miataby mie¢ miejsce w 2022 roku.

Sygnity Umowa z grupa PGE
Sygnity zawarto umowe o wartosci 16,2 mln zt netto z PGE Dystrybucja oraz PGE Systemy
na utrzymanie systemoéw informatycznych. mowa obowigzuje do 31 grudnia 2024 roku. +
Wynagrodzenie Sygnity wyniesie ok. 16,2 mln zt netto za caty okres trwania umowy, przy
czym wynagrodzenie w czesci dotyczacej ustug utrzymania bedzie ptatne miesiecznie, za$
w czesci dotyczacej ustug rozwoju stosownie do tresci udzielanych zamowien.

Toya Plany rozwoju

Toya chce umacniac¢ swojg pozycje na rynkach zagranicznych - zardéwno tych, na ktdrych
jest obecna od lat, ale rowniez tych, na ktdrych byta mniej widoczna jak Batkany. Spotka
spodziewa sie uruchomienia magazynu w Chinach jeszcze w tym roku, chociaz obecnie
prace budowlano-wykonczeniowe sg utrudnione ze wzgledu na nawrot pandemii w tym
kraju.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

pigtek 8 kwietnia 2022

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2021 rok.

PBSFINANSE NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

TRAKCJA NWZA ws. podvvst_zenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze
prywatnej oraz zmiany statutu.

UNICREDIT WZA

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

poniedziatek 11 kwietnia 2022

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PHOTON Publikacja raportu za 2021 rok.

SYGNITY Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 12 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TSS Europe B.V.

wtorek 12 kwietnia 2022

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ATLASEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CAPITAL Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KREC Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 23 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez SCR-Sibelco N.V.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

POLWAX Publikacja raportu za 2021 rok.

SUWARY Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,15 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 6,40% -3,00%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,50% -4,00%
Wtorek, 5 kwietnia 2022

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0.9% 0,40% 1,60%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,1 51,6 52,8

9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug Marzec 56,1 55 55,8

10:00 Strefa euro  Indeks PMI dla ustug Marzec 55,6 54,8 55,5

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 58,3 58 56,5
Sroda, 6 kwietnia 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 42 49,9 50,2

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty -2,2% -0,30% 1,80%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20%

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier 214[)5rlimn _Lblrlzmn —3,41t)ikmln

20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec

Polska Stopa referencyjna Kwiecien 4,50% 4,00% 3,50%

Czwartek, 7 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,20% -0,10% 2,70%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 166 tys. 200 tys. 202 tys.
Piatek, 8 kwietnia 2022

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 8,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

pparibas.pl

e-mail: doradcy.i

Y

\Il\'lww.bnpparibas.pl



o ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
8 kwietnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznoci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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