POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami staba sesja na krajowym rynku akeji, ktéra byta kontynuacjq kiepskich nastrojéw
obecnych wsréd inwestoréw od poczatku tygodnia. Prym w spadkach wiodty mate i srednie
spotki, ale sam WIG20 spadt o blisko 1% do poziomu okoto 2100 punktéw. Najwieksze spadki
wsrdd krajowych blue chipéw zanotowaty min. akcje allegro.eu (-8,05%) oraz JSW (-6,26%).
Tematem dnia w kraju byto posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktéra podjeta decyzje o
podwyzce stopy referencyjnej NBP o 1,00 pkt. proc. do poziomu 4,50%. Jest to siédma
podwyzka w cyklu rozpoczetym w pazdzierniku 2021 roku. Kwietniowa podwyzka okazata
sie by¢ powyzej konsensusu rynkowego i naszych prognoz, ktére zaktadaty wzrost stopy
referencyjnej o 0,50 pb. Na ten moment podtrzymujemy prognoze wzrostu Stopy
referencyjnej NBP do 6,50% jesienia biezacego roku. Przemawia za tym m.in. ryzyko wyzszej
inflacji w zwiazku z konfliktem zbrojnym na Ukrainie oraz dalsze luzowanie fiskalne
zapowiedziane przez rzad. Planowane zmiany w systemie podatkowym (m.in. obnizenie
stawki podatku PIT do 12% z 17%) ma przynies¢ gospodarstwom domowym dodatkowe 15
mld zt (0,7% PKB). Bezposrednio po ogtoszeniu decyzji mocna aprecjacja zareagowat polski
ztoty oraz indeks WIG-Banki. W kolejnych etapach handlu optymizm inwestoréw jednak
zmalat i ostatecznie ww. indeks zanotowat lekka strate, a krajowa waluta stracita wobec
EUR i USD.

Srodowa sesja na rynku akcji w USA zakoriczyta sie mocnymi spadkami gtéwnych indekséw,
a najmocniej tracity spétki notowane w ramach indeksu Nasdag. Inwestorzy obawiaja sie
mocnego zacie$niania polityki monetarnej przez Fed. Protokét z marcowego posiedzenia
Rezerwy Federalnej pokazat, ze cztonkowie organu opowiadaja sie za szybka redukcja
bilansu banku centralnego oraz podwyzka stép procentowych aby schtodzi¢ gospodarke i
agresywnie walczy¢ z inflacja.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po stabej sesji w Stanach Zjednoczonych, na rynkach akcji od rana panuja negatywne
nastroje. Sesja w Japonii zakoficzyta sie ponad 1,5% spadkami, a kontrakty terminowe na
DAX i S&PS500 sa kwotowane ponizej wczorajszego zamknigcia. W takim otoczeniu
spodziewamy sie negatywnego otwarcia handlu na GPW w Warszawie i kontynuacji
spadkéw. Podobnie jak w poprzednich miesigcach, kluczowa dla oczekiwan rynkowych w
kraju bedzie dzisiejsza konferencja prasowa prezesa NBP, Adama Glapiriskiego, ktéry
przedstawi obecne nastawienie RPP wobec ksztattowania sie polityki pienieznej w
najblizszej przysztoscei.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64,264.54 -0.99% 9.74% -7.26%
WIG20 2,107.82 -0.74% 8.93% -7.02%
mWIG40 4,739.74 -1.59% 12.60% -10.43%
sWIG80 19,711.24 -1.61% 9.89% -1.72%
WIG20 TR 3,946.15 -0.74% 8.93% -7.02%
MSCI POLAND 1,393.94 -0.55% 9.25% -7.64%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,481.15 -0.97% 6.67% -5.98%
Nasdagq C. 14,498.88 -2.17% 8.86% -11.16%
DAX 14,151.69 -1.89% 10.26% -10.91%
CAC40 6,498.83 -2.21% 8.63% -9.15%
FTSE250 21,100.73 -1.20% 10.07% -10.14%
BUX 41,616.26 -4.96% 4.35% -17.95%
IBEX 8,482.10 -1.64% 10.96% -2.66%
NIKKEI 26,928.31 -1.54% 6.77% -6.47%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 5.599 124 pb 1?)%9 1927 pb
USA 2.568 -30pb  79.4pb 1058 pb
Niemcy 0.647 3.3 pb 716 pb 82.4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6650 0.00% 6.81% -1.67%
USD/PLN 42747 0.15% 7.36% -5.60%
CHF/PLN 4.5836 0.08% 8.20% -3.49%
GBP/PLN 5.5932 0.00% 7.54% -2.40%
EUR/USD 1.0913 0.16% 0.54% -4.02%
Usb/py 123.6600 0.11% -6.74% -6.94%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 102.94 1.85% -16.45% 32.35%
WTI ($/bbl) 97.78 161%  -1811%  30.01%
Ztoto ($/0zt) 1,923.79 -0.08% -3.72% 517%
Miedz (c/Lb) 470.45 -0.71% -0.37% 5.40%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.04.2022
WZROSTY SPADKI
MARIE BRIZ 9.15% RANKPROGR -9.85%
UNIMOT SA 7.14% OVOSTAR -8.57%

4FUN MEDIA 7.00% ALLEGRO.EU -8.05%

HUUUGE INC 6.46% MOSTALPLC -7.83%

KORPORACJA 6.42% APS ENERGI -7.40%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 127471 1536.24 144278
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WIG20 i mWIG40

Allegro.eu

Ukraifska wersja serwisu

Allegro uruchamia ukrairiska wersje serwisu - podata spdtka w komunikacie prasowym.

Grupa

Azoty Szacunkowe wyniki za Q421

W IV kwartale 2021 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze
sprzedazy na poziomie 5484 miln zt i wynik EBITDA w wysokosci 887 mln zt, przy
marzy EBITDA 16,2%.

Rok wczesniej byto to 2 376 mln zt przychoddéw i 320 min zt EBITDA.

Segment nawozOw wypracowat 2 997 mln zt przychoddw i 355 mln zt EBITDA vs.
168 mln zt rok wczesniej. Wyniki Segmentu Nawozy-Agro determinowane byty
przez wysokie ceny surowclw, w szczegdlnosci ceny gazu ziemnego
(podstawowego surowca do produkcji nawozdw), ktére w pordwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego wzrosty o ponad 400%. Pozytywnie na wynik
tego segmentu wptynety wyzsze ceny sprzedazy wszystkich grup nawozdw,
pomimo odnotowanych spadkdw wolumendw sprzedazy, w szczegélnosci w
obszarze nawozow wielosktadnikowych.

W segmencie chemia osiggnieto 1 817 mln zt przychoddw i 384 mln zt zysku
EBITDA vs. 63 mln zt rok wczesniej. W Segmencie Chemia zanotowano wysoka
dynamike wzrostu cen wszystkich grup produktéw. Najwieksze wzrosty cen
odnotowata melamina, mocznik na potrzeby techniczne i NOXy. Pozytywnie na
wypracowane wyniki segmentu oddziatywaty wyzsze wolumeny sprzedazy oraz
poziomy cen. Negatywny wptyw na wyniki segmentu miaty wyzsze ceny surowcow,
jednak zostaty one z nadwyzka skompensowane wolumenami oraz cenami
sprzedanych produktow.

W segmencie tworzywa odnotowano przychody na poziomie 476 min zt
przychoddw i 69 mln zt EBITDA. Kluczowy pozytywny wptyw na wyniki segmentu
Tworzywa w IV kwartale 2021 roku miaty wyzsze ceny kaprolaktamu oraz
poliamidu. W tym okresie obserwowano rowniez spowolnienie popytu ze strony
kluczowego konsumenta tworzyw - sektora motoryzacyjnego. Spowolnienie
zostato skompensowane utrzymujacym sie na dobrym poziomie popytem z
pozostatych sektoréw zastosowan. Negatywny wptyw na wyniki segmentu miaty
w tym okresie nizsze wolumeny sprzedazy oraz wysokie ceny surowcow, gtownie
benzenu i fenolu.

KGHM

Wspétpraca w zakresie energetyki jadrowej
KGHM rozpoczyna wspotprace z rumuniska spotka Nuclearelectrica - poinformowat prezes
KGHM Marcin Chludzinski.

PGE

Emisja akcji

Polska Grupa Energetyczna, po podjeciu przez NWZ spotki uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E, przystapi do
budowy ksiegi popytu. Liczy na zainteresowanie inwestoréw - poinformowat
wiceprezes PGE Lechostaw Rojewski.

Jak poinformowat wiceprezes Rojewski, czes¢ Srodkéw ma juz swoje
przeznaczenie. Spétka mogtaby wkrdtce sfinansowac transakcje w obszarze OZE.
We wtorek Skarb Paristwa wyrazit wole objecia nie wiecej niz 373.952.165 akgji
PGE serii E nowej emisji za wktad pieniezny pochodzacy ze $rodkéw Funduszu
Reprywatyzacji w tacznej wysokosci nie wiekszej niz 3,197 mld zt. Ostateczna
liczba akcji objetych przez Skarb Paristwa bedzie uzalezniona od wynikéw procesu
budowania ksiegi popytu i zostanie okreslona w umowie objecia akcji.

PKN O

rlen Farma fotowoltaiczna
Energa Green Development, sp6tka zalezna Energi z Grupy Orlen, uzyskata warunki
przytaczenia do sieci oraz pozwolenie na budowe dla pierwszego etapu inwestycji budowy
farmy fotowoltaicznej PV Mitra w gm. Przykona. W pierwszym etapie inwestycji PV Mitra
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powstanie obiekt o mocy ok. 65 MW, zajmujacy taczng powierzchnie ok. 53 ha. Do budowy
farmy fotowoltaicznej wykorzystanych zostanie 85 tys. modutéw fotowoltaicznych.

Ten Square Games

Przychody Q122
Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Ten Square Games wyniosty w
pierwszym kwartale 2022 roku 142,8 mln zt.

WIG-Telekomunikacja

SWIG80 i inne

Transfery numerdw w ramach sieci

W pierwszym kwartale 2022 roku przeniesiono w Polsce 343,3 tys. numeréw komaérkowych
- podat UKE w komunikacie. Jako jedyny dodatni bilans wsrdéd duzych operatordw
mobilnych odnotowat T-Mobile Polska (ponad 12 tys.), a najwiecej numerdw stracit P4
(22,3 tys.).

+/-

ATM Grupa

Dywidenda
Zarzad ATM Grupa rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,2 zt na jedng akcje.

Boryszew

Nabycie nieruchomosci
Spotki zalezna Boryszewa - Eastside-Bis, zawarta z Unipartner przyrzeczong umowe kupna
nieruchomosci biurowej potozonej w Warszawie przy ul. Foksal 6 za 70 mln ztotych netto.

Erbud

List intencyjny

Erbud podpisat list intencyjny z Panattoni Development Europe na realizacje budowy Hal
Nadarzyn Maximus wraz z innymi obiektami zwigzanymi z tg inwestycjg o wartosci 187,1
mln zt.

Erbud

Portfel zlecen

W 2022 rok grupa Erbud wkroczyta z rekordowym, wartym 4,5 mld zt portfelem zlecen, z
ktérych 3,67 mld zt stanowig zamowienia od podmiotdw zewnetrznych. Wartos¢ juz
pozyskanych zlecen zewnetrznych, przewidzianych do realizacji w 2022 r., to ponad 2,8
mld zt.

Erbud

Wyniki za Q42021

- przychody = 930 mln zt vs. 865 mln zt konsensusu

- EBITDA = 44 mln zl vs. 31 mln zt konsensusu

- zysk netto j.d. = 19 mln zt vs. 14 mln zt konsensusu

Mangata

Wyniki za Q42021

Przychody = 207 mln zt vs. 188 mln zt konsensusu
EBITDA = 30 mln zt vs. 29 mln zt konsensusu

Zysk netto j.d. = 15 mln zt vs. 16 mln zt konsensusu

Mangata

Prognoza na 2022 rok

e Mangata Holding szacuje, ze jej EBITDA w | kwartale 2022 roku wzrosta 0 31 proc.
rdr do 38 mln zt, a zysk netto o 45 proc. do 24 mln zt. Mangata odstepuje od
publikacji prognoz finansowych na 2022 rok ze wzgledu na duza niepewnosc
rynkowa.

e Spotka podata, ze biorac pod uwage aktualny portfel zamdwien grupy, zarzad
identyfikuje mozliwosc przekroczenia poziomu 1 mld zt przychoddw ze sprzedazy
w 2022 roku, jednak osiagniecie tego wyniku, jak i wskazniki rentownosci, beda
uzaleznione od poziomu ryzyk.

e Jak podano, w perspektywie dalszej czesci 2022 roku zarzad Mangaty identyfikuje
obecnie nastepujace istotne ryzyka operacyjne:
- trudnosci w pozyskiwaniu surowcéw i materiatdw do produkcji,
- niestabilno$¢ oraz wzrost cen gazu i energii elektrycznej,
- mozliwos¢ zerwania tancuchdw dostaw,
- ryzyko redukcji zamowien przez klientéw lub tymczasowego wstrzymania
odbiordw.
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Onde

Skup akcji wtasnych
Zarzad Onde nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2021 rok, zamierza

rekomendowac akcjonariuszom przeznaczenie ok. 30 mln zt na nabycie akcji wtasnych w
celu ich umorzenia.

Selena Poszerzenie oferty

Grupa Selena rozszerza oferte produktowg i zamierza inwestowa¢ w odnawialne zrddta
energii, realizujac i eksploatujac projekty biogazowe, biometanowe, fotowoltaiczne i
wiatrowe w Europie Centralnej oraz Wschodniej. Czescia grupy, odpowiadajaca za
rozszerzenie oferty, bedzie Selena Green Investments (SGI).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 7 kwietnia 2022

ZWZA ws. m.in. utworzenia kapitatéw rezerwowych i podziatu zysku za 2021 rok oraz niepodzielonego zysku

INGBSK wyptaty dywidendy za 2021 rok.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BIGCHEESE Publikacja raportu za 2021 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

piatek 8 kwietnia 2022

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2021 rok.

PBSFINANSE NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkow RN.

PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok.

TRAKCIA NWZA ws. podwyZ;zenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze
prywatnej oraz zmiany statutu.

UNICREDIT WZA

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 6,40% -3,00%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 4,50% -4,00%
Wtorek, 5 kwietnia 2022

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -0.9% 0,40% 1,60%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,1 51,6 52,8

9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug Marzec 56,1 55 55,8

10:00 Strefa euro  Indeks PMI dla ustug Marzec 55,6 54,8 55,5

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 58,3 58 56,5
Sroda, 6 kwietnia 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 42 49,9 50,2

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty -2,2% -0,30% 1,80%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,20%

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier 214[)5rlimn _Lblrlzmn —3,41t)ikmln

20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec

Polska Stopa referencyjna Kwiecien 4,50% 4,00% 3,50%

Czwartek, 7 kwietnia 2022

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,20% -0,10% 2,70%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys.
Piatek, 8 kwietnia 2022

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 8,30%
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= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
7 kwietnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiaggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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