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Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykéw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opieraja sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sa rekomendacja
inwestycyjng w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zespdt ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 4).

, Ostatnia L .
Spotka Sektor cena Stop Loss Opinia analityka
Postrzegamy akcje Aliora jako atrakcyjne wzgledem pozostatych bankéw biorac pod uwage wysoka
wrazliwo$¢ wyniku na oczekiwane podwyzki stép procentowych oraz nizsza, prognozowana wycene
ALIOR BANK SA Finanse 45,32 42,00 wskaznikowa wzgledem $redniej dla WIG-Banki. Zwracamy takze uwage na lepsze od oczekiwan
wyniki za 3Q, za czym stat zaréwno wynik odsetkowy jak i nizsze koszty ryzyka, ktére zgodnie z
oczekiwaniami zarzadu majg by¢ utrzymane na korzystnym poziomie réwniez w 2022 r.
W krétkim terminie na wyniki spétki pozytywnie oddziatuje kontynuacja trendu podnoszenia cen
ARCTIC Przemyst 10,60 9,50 papie.rl.J, co pozwoli po.kryc’ rosnlqce Ifoslzty wytworzenia gtc’)vv.nego .p.rodukt.u spétki. W dhfiszym
terminie podoba nam sig strategia spotki polegajaca na rozwoju wyzej marzowych produktéw (np.
papiery opakowaniowe) oraz inwestycje w energetyke odnawialna.
Pozytywnie oceniamy dtugoterminowe perspektywy wzrostu spétki, oczekujemy utrzymania wysokiej
iki hodéw i ké 2021 r. icia i Z h
AUTO PARTNER SA Handel 15,90 14,20 dyngm| | Przyc odm{v i zyskéw w ,0 r za‘ sprawa OdeFI.a importu z?lut Uzyw%nyc , odbulds)wy
mobilnosci spoteczeristwa, rozwojowi sprzedazy eksportowej i wzrostowej tendencji rentownosci na
rynku czesci.
Uwazamy obecna korekte kursu za okazje inwestycyjna - historycznie, jak i obecnie Budimex byt w
BUDIMEX Budownictwo 220,00 200,00  stanie poradzi¢ sobie z rosnacymi kosztami, a silny portfel zlecen i rozwdj ustug FBServis daja dobre
perspektywy wynikowe
KGHM Gornictwo 167,35 150,00  Zwiekszamy ekspozycje na spétki surowcowe
Perspektywy spotki jak i catej branzy zagospodarowania odpadami oceniamy pozytywnie. MoBruk
MO-BRUK | MOKRZY  OZE 403,00 360,00 dzieki przewagomllfonkurencyjnym (osiagnieta sl.<alfi, .nowoczes.ne ipstglacje, mF)cny bilans) generuje
wysoka rentownos¢ oraz wolne przeptywy pieniezne, co implikuje oczekiwana wysoka stope
dywidendy oraz pozwala na wzrost skali poprzez przejecia.
Wykorzystujemy wyrazng przecenge do nabycia akcji spétki, ktéra powinna korzysta¢ na
NEUCA Handel 801,00 700,00 krotkoterminowym wzroscie rynku aptecznego w 4Q i 1Q (niska baza z ubiegtego roku) oraz realizacji
strategii rozwoju obszaréw marek wtasnych lekéw, badan klinicznych oraz bizneséw pacjenckich.
PEKAO Finanse 113,55 100,00 Kra.jow%/ .sectonr‘ F)anlkowy nie ucierpi na §skalacji syFuacji |ja w§ch0dzi?, a paradolﬁsalnie poprzez kanat
wyzszej inflacji i stop procentowych moze relatywnie zyskiwaé na tle innych branz
Spotka korzysta na rosnacych cenach stali i cynku z uwagi na ograniczenia podazowe tych metali w
STALPROD Przemyst 362,00 323,00 ostatnich miesiacach, co byto juz widoczne w wynikach za IV kwartat, a tym bardziej przetozy sie na
rezultaty w2022 r.
X-TRADE BROKERS Finanse 20,68 18,40 Pozytywnie p?str?egarrlyvpotencja{ wynikowy svpétki .z u.wagi na wysoki przyrost liczby nowych klientdw
oraz rosnacej zmiennosci na rynkach w ostatnich miesiacach.
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OBLIGACIE

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykéw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteriow ilosciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent , . Kupon o

do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)

ALR1025 ALIOR BANK SA 11-kwi-2022 10/20/2025 3,52% 99,75 8,21% 1000
POWSZECHNY ZAKLAD
PzU0727 UBEZPI 21-lip-2022 712912027 5,20% 99,40 7,26% 100 000
MIL1227 BANK MILLENNIUM SA 31-maj-2022 12/7/2027 4,81% 97,50 8,21% 500 000
PK00827 PKO BANK POLSKI SA 19-sie-2022 8/28/2027 5,50% 99,35 7,09% 100 000
POLSKI KONCERN

PKN1222 31-maj-2022 12/8/2022 3,51% 100,10 5,14% 100

NAFTOWY

» Bliskos$¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedac obligacje
przed i kupi¢ po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent - n e

do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
ALR1025 ALIOR BANK SA 11-kwi-2022 10/20/2025 3,52% 99,75 8,21% 1000
CPS0426 CYFROWY POLSAT SA 15-kwi-2022 4/24/2026 2,65% 99,75 7,22% 1000

BANK POLSKA KASA

PE01027 OPIEKI 22-kwi-2022 10/29/2027  2,46% 99,29 7,11% 1000
ALRO524 ALIOR BANK SA 6-maj-2022 5/16/2024 4,83% 103,13 6,65% 1000
KRU0226 KRUK SA 10-maj-2022 2/18/2026 4,20% 91,98 6,58% 100

» Najwyzsza rentowno$¢ (dla obligacji skarbowych)

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentownos$¢ do terminu Wartos¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon ..
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
FPC0427 obligacja skarbowa 20-kwi-2022 4/27/2027 1,88% 78,80 7,05% 1000
FPC0O725 obligacja skarbowa 25-cze-2022 7/3/2025 1,25% 83,50 717% 1 000
WZz1131 obligacja skarbowa 23-maj-2022 11/25/2031 2,02% 94,30 6,22% 1000
WZ1129 obligacja skarbowa 23-maj-2022 11/25/2029 2,02% 95,20 6,19% 1000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykdw Biura Maklerskiego certyfikaty strukturyzowane, ktore charakteryzuja sie w
naszej ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co
ocenione zostato na podstawie czynnikéw takich jak m.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtosc do

bariery czy potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

T vp Instrument Cena Kupon Zin:v;::::f Odtﬁfl;dn Data Wyceny opis
bazowy certyfikatu  p.a. o iy Wykupu
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
Tracker zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
RCLGOLDAOPEN1 (Certyfikat Gold Future 823 - - - - uczestniczg 11 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. lesli instrument
indeksowy long) bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojé¢ do
odchylen od odwzorowania 1.1
Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
Certyfikat z STOXX® Europe Jest indeks STOXX® Europe 600 Health Care EUR Price Index, kitdry posiada
RCGSXHCO523 ochrong kapitatu 800 Health Care 1172 - 10,92% -39,96% 2023-04-28  ekpozycje na europejskie spotki z sektora ochrony zdrowia. Klient w Dniu Wykupu
(100%) EUR Price partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 30%, przy czym
ochrona kapitatu znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalnej.
Wezesniejszy wykup na poziomie wyzsze] kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
STOXX® Eurape Jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyZe] poziomu
Certyfikat 600 Basic poczatkowego 565,47 pki. )
RCESXPP0G26 expresony Resources EUR 10255 6,00% 3,36% -53,86% 2026-06-18 lesli instrument bazowy notuje ponize] poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
Drice Index czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koncu zycia produktu certyfikat
ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, Ze kurs indeksu nie
spadnie wiece] niz do 60% ceny poczatkowe]j
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
zalozeniu, Zze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
Tracker STOXX® Europe uczestniczg 11 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. lesli instrument
RCEOGAQPEN (Certyfikat 600 0il & Gas EUR 32,35 - - - - bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojé¢ do
indeksowy long) Price Index odchyled od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks STOXX Europe 600 Qil&Gas Eur Price Index, kidry obejmuje
19 spdtek z europejskiego sekiora energetycznego
Certyfikat z ochrona kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
Certyfikat z EURO STOXX® jest indeks EURD STOXX® Select Dividend 30 Price Index, ktdry posiada ekpozycje
RCGSD3E0822 ochrong kapitatu  Select Dividend 10685 - 12,31% 11,00% 2022-07-29 na europejskie spotki dywidendowe. Klient w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane
(100%) 30 Price Index indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 9%, przy czym ochrona kapitatu
znajduje sig na poziomie 100% wartosci nominalnej.
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwodé gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
Tracker uczestnicza 11 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. lesli instrument
RCLMWIG40AOPEN (Certyfikat mwiG40 47,1 - - - - bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
indeksowy long) odchylen od odwzorowania 1.1 W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks mWIG40, ktdry obejmuje 40 srednich spdtek notowanych na
Gtownym Rynku GPW.
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, Ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
Tracker uczestniczg 11 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. lesli instrument
RCLGAMESAOPEN (Certyfikat WIG-Games 1754 - - - - bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
indeksowy long) odchyler od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks WIG-Games, ktdry obejmuje 5 najbardziej ptynnych spotek z
branzy obejmujace] producentdw i wydawcdw gier.
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
uczestniczg 11 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. lesli instrument
Tracker bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu lub jesli
RCLWIGESGAQPEN (Certyfikat WIG ESG 1036 - - - - instrumentem bazowym jest kontrakt terminowy (future) na surowiec, moze
indeksowy long) dojsé do odchyled. W przypadku tego certyfikatu instrumentem bazowym jest
indeks WIG-ESG, kidry posiada ekspozycje na wybrane spotki z WIG20 oraz
mWIG40, kidrych biznes wpisuje sie w ramy inwestycji spotecznie
odpowiedzialnych.
Wezesniejszy wykup na poziomie wyzsze] kwoly wykupu ma miejsce, jesli w
Jjakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyze] poziomu
Certyfikat STOXX® Global poczatkowego 150,78 pkt
RCESGESGSEP0326 expresowy (EUR) ESG Leaders 1000 55% 11,10% -3567% 2026-03-24  lesli instrument bazowy notuje ponize] poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
Select 50 (EUR) czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu zycia produktu certyfikat

ten zapewnia mechanizm bezpieczenistwa pod warunkiem, Ze kurs indeksu nie
spadnie wiece] niz do 70% ceny poczatkowe].
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA adam.anioll@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Ignacy Budkiewicz ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl
S"][]MA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDUMA PHUHSS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacjq dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”,
Jneutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany
w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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