POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Poczatek tygodnia stat pod znakiem umiarkowanych spadkdw na wiekszosci gtdwnych
indekséw europejskich. Zmiany notowar nie byty jednak duze i miescity sie w zakresie
wahan z ostatnich dni. Lekko pozytywnie wyréznit sie francuski CAC40 (+0,12%) po
informacjach o przewadze w sondazach exit poll Emmanuela Macrona nad Marine Le
Pen w | turze wyboréw prezydenckich (Il tura ma miejsce 24 kwietnia). Inwestorzy
caty czas obawiaja sie ekonomicznych skutkéw wojny na Ukrainie, a do tego dochodzi
wptyw ostatnich lockdown ogtoszonych w Chinach ze wzgledu na ponowne
rozprzestrzenianie sie pandemii COVID-19. Notowania w trakcie amerykariskiej sesji
przebiegaty pod znakiem mocniejszych spadkdw z uwagi na zamykanie pozycji przez
inwestoréw przed wtorkowym odczytem inflacji za marzec. Obawy dotyczace rosnacej
inflacji (nawet pomimo ostatniej korekty notowar ropy naftowej po informacjach o
uwolnieniu rezerw przez Stany Zjednoczone oraz IEA) przektadaja sie na wyrazny
wzrost rentownosci obligacji skarbowych USA, ktdre dotarty do 3-letnich maksiméw.
To z kolei negatywnie przektada sie na wyceny sektora technologicznego majacego
duzy udziat w amerykariskim indeksie S&P500 oraz Nasdag.

W powyzszym otoczeniu w poniedziatek bardzo dobrze poradzity sobie krajowy indeks
duzych spétek, ktory jako jeden z nielicznych zamknat dzieri na plusie. Solidne wzrosty
WIG20 byty zastuga gtéwnie spétek surowcowych i paliwowych, a takze bankdw.
Gorzej radzit sobie natomiast sektor konsumencko - telekomunikacyjny. Tym samym
WIG20 odrobit relatywna stabos¢ obserwowana wzgledem rynkéw bazowych w
ubiegtym tygodniu.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZE] SESII

Gtéwnym punktem dnia, jak i tego tygodnia bedzie publikacja danych o inflacji CPI w
Stanach Zjednoczonych - wedtug oczekiwan zmiana cen w marcu wyniosta 8.3% r/r
wobec 7.9% r/r w poprzednim miesiacu. Kolejny miesiac dynamicznie rosnacych cen
moze utwierdzi¢ rynki w przekonaniu o kolejnej podwyzce stép procentowych przez
FOMC, tym razem o 50pb. W krétkim terminie moze to stanowi¢ presje na dalszy
wzrost rentownosci obligacji skarbowych i spadku wycen spétek technologicznych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64,494.30 1.22% 5.17% -6.93%
WIG20 2,121.65 1.75% 4.34% -6.41%
mWIG40 4,720.27 0.24% 7.59% -10.80%
SWIG80 19,616.42 -0.12% 5.60% -2.19%
WIG20 TR 3,972.02 1.75% 4.34% -6.41%
MSCI POLAND 1,398.49 1.73% 4.26% -7.34%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,412.53 -1.69% 4.95% -7.42%
Nasdagq C. 13,990.21 -2.35% 5.18% -14.28%
DAX 14,192.78 -0.64% 4.14% -10.65%
CAC40 6,555.81 0.12% 4.72% -8.35%
FTSE250 21,115.08 -0.28% 4.50% -10.08%
BUX 41,972.84 -0.52% -2.17% -17.25%
IBEX 8,585.00 -0.25% 5.44% -1.48%
NIKKEI 26,332.27 -1.82% 4.65% -8.54%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 6.248 19.6 pb 130.5 pb 257.6 pb
USA 2.817 3.7 pb 82.5 pb 130.7 pb
Niemcy 0.816 109 pb 56.7 pb 99.3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6549 0.13% 1.99% -1.46%
USD/PLN 4.2837 -0.03% 1.29% -5.80%
CHF/PLN 4.5991 -0.01% 0.50% -3.82%
GBP/PLN 5.5753 0.09% 1.19% -2.09%
EUR/USD 1.0866 -0.17% -0.68% -4.43%
uso/IpY 125.5200 -0.12% -5.84% -8.32%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 100.63 2.18% -10.69% 29.38%
WTI ($/bbl) 96.53 2.38% -11.71% 28.35%
Ztoto ($/0zt) 1,957.73 0.22% 0.35% 7.03%
Miedz (c/Lb) 466.00 0.56% 0.95% 4.40%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.04.2022
WZROSTY SPADKI
GETIN NOBL 8.63% VENTUREIN -11.75%
KRYNICA VI 7.45% MEX POLSKA -9.29%
ASTARTA 6.96% OVOSTAR -9.24%
IMCORPORAT 6.33% SILVANO FA -6.82%
STALPROFI 5.19% INPRO -6.34%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1058.71 1460.72 1406.11

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Data dywidendy
Zarzad Budimeksu rekomenduje ZWZ wyptate pozostatej czesci dywidendy za 2021 rok 14
czerwca 2022 roku. Proponowanym dniem ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
pozostatej czesci dywidendy za 2021 rok jest 31 maja 2022 roku.
W marcu zarzad Budimeksu zarekomendowat ZWZ wyptate pozostatej czesci dywidendy
za 2021 r. w wysokos$ci 23,47 zt brutto na akcje. Biorac pod uwage wyptacong wczesniej
zaliczke taczna dywidenda za 2021 r. ma wynie$¢ - zgodnie z rekomendacja zarzadu -
38,37 zt brutto na akcje.

Ciech Brak dywidendy
Zarzad Ciechu rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za 2021 rok w wysokosci
133,2 mln zt na kapitat zapasowy.

Famur Komentarz zarzadu do wynikéw

e Baclog Famuru, rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen oraz dzierzawy
zgodnie z terminami obowigzywania umdw, na koniec 2021 roku wynidst ok. 799
mln zt.

e Zarzad rekomenduje, by zesztoroczny zysk netto w wysokosci 35,3 mln zt
zatrzymac w spotce.

e Nakoniec 2021 roku szacunkowa taczna moc projektdw, na réznym etapie rozwoju,
w naszym portfelu wynosita ponad 1,6 GW - w tym ponad 300 MW z wygrang
aukcjg 2019, 2020 i 2021

Famur Wyniki 4Q'21 ponizej oczekiwar
Przychody wyniosty 294,0 mln zt (-7,5% r/r oraz +13,3% powyzej prognoz). EBITDA to 73,0 _
mln zt (-2,7% r/r ale -16,3% ponizej oczekiwan). Strata netto to 74,0 mln zt wobec
oczekiwan 36,4 mln zt zysku.

InterCars Wywiad z CFO

e Inter Cars spodziewa sie w kolejnych miesigcach br. wysokiej dynamiki sprzedazy
i zapowiada dalsza poprawe rentownosci. Ma to by¢ mozliwe dzieki zwigkszeniu
stanu zapaséw pod koniec 2021 r. - spétka starata sie wyprzedzi¢ planowane
ograniczenia w dostepnosci towardw u producentéw i podwyzki cen.

e Spotka ocenia, ze jest w stanie przetozy¢ rosngce ceny kupowanych towaréw na
ceny sprzedazy, a popyt na czesci samochodowe, jako dobra podstawowe, nie jest
wrazliwy na zmiany cen.

e W tym roku grupa nie planuje duzych inwestycji, a raczej wydatki odtworzeniowe +
na ubiegtorocznym poziomie 60 mln zt.

e Inter Cars nie planuje wyptaty wiekszej dywidendy niz w ostatnich latach.

e Inter Cars stopniowo wznawia sprzedaz w Ukrainie. Obecnie funkcjonuje w tym
kraju 30 z 38 filii grupy.

e W Rosji i Biatorusi Inter Cars nie prowadzit bezposredniej sprzedazy poprzez
podmioty zalezne.

e Grupa nie planuje w 2022 roku rozpoczecia sprzedazy w nowych krajach, nie ma
w planach otwaré¢ nowych filii w Polsce, spdtka natomiast aktywnie szuka
potencjalnych podmiotdw do przejecia.

LPP Plany rozwoju na rok obrotowy 2022/23 r.

e Grupa LPP chce w 2023 r. zadebiutowac na trzech rynkach, otwierajac sklepy
wtasne marki Sinsay we Wtoszech i Grecji oraz sklepy franczyzowe Reserved na
Cyprze. Aktualne pozostaja takze plany wejscia z ofertg wszystkich 5 marek LPP w
2022 roku do Albanii

e LPP chce w tym roku obrotowym otworzy¢ ponad 500 nowych sklepdw (w tym 440
Sinsay) o tacznej powierzchni handlowej ok. 500 tys. m kw.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Spétka przewiduje rdwniez dalszy wzrost w kanale e-commerce, ktérego warto$¢
sprzedazy na koniec biezacego roku obrotowego powinna przekroczy¢ 5 mld zt.

e Szacowane przychody LPP za rok obrotowy 2022/23, z wytaczeniem rynku
ukrairiskiego i rosyjskiego, wynie$¢ moga ponad 16 mld zt, co oznacza wzrost
sprzedazy o 13 proc. rdr

SWIG80 i inne +/-

Auto Partner Wyniki 4Q'21 lekko ponizej oczekiwarn
Przychody wyniosty 587,5 mln zt (+35,6% r/r, zgodnie z prognozami). EBITDA to 61,8 mln _
zt (+29,5% r/r, -4,3% od konsensusu). EBIT to 55,0 mln zt (+32,1% r/r, -5,8% ponize]
oczekiwan). Zysk netto wyniost 41,6 mln zt (+43,1% r/r, -6,9% od konsensusu).

Eurotel Sprzedaz spétki zaleznej
Eurotel podpisat ostateczng umowe sprzedazy 46 proc. udziatéw w spétce Soon Energy
Poland, zajmujacej sie montazem instalacji OZE, za 11,1 mln zt - podat Eurotel w
komunikacie. Nabywca udziatdw jest EDP Energia Polska.

|zostal, Ferrum, Najlepsza oferta w przetargu na dostawy rur

Stalprofil Oferty konsorcjum lzostalu, Ferrum i Stalprofilu zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w
postepowaniu dla Operatora Gazociagdw Przesytowych Gaz-System na dostawe +

izolowanych rur stalowych na potrzeby Gazociaggu Skoczéw - Komorowice - O$wiecim -
Tworzen. Wartos¢ oferty wynosi 113,7 mln zt brutto.

Medicalgorithmics

Ptatnosci za marzec

Medi-Lynx, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w marcu 5,7 tys.
wnioskow o ptatno$¢ od ubezpieczycieli z tytutu wykonanych ustug MCT, Event Monitoring,
Extended Holter przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA, co oznacza wzrost o
12,8 proc. rdr

Mennica Polska

Dywidenda
Zarzad Mennicy Polskiej rekomenduje przeznaczenie na dywidende dla akcjonariuszy
kwoty 25,5 mln zt, co daje 0,5 zt dywidendy na akcje (DY=2,4%).

Sniezka Wznowienie dziatalno$ci na Ukrainie
Sniezka-Ukraina, spdtka z grupy Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka, przywrécita w
poniedziatek dziatalno$¢ operacyjng - podata Sniezka w komunikacie. Spdtka zaktada
istotny spadek przychoddw i zyskdw w na rynku ukrainskim w perspektywie co najmniej
2022 roku.
Ulma Odpisy
Ulma Construccion Polska utworzy w | kwartale 2022 roku 4,94 mln zt rezerwy w zwiagzku
z ryzkiem utraty majatku trwatego oraz obrotowego Ulma Opalubka Ukraina.
Unibep Wywiad z prezesem
e Unibep ocenia, ze 2022 rok bedzie duzym wyzwaniem dla branzy budowlanej z
uwagi na odptyw pracownikéw z Ukrainy i wzrostem cen surowcow i materiatow.
e Priorytetem zarzadu sg obecnie rozmowy z zamawiajagcymi w sprawie
podniesienia wynagrodzeri za realizacje kontraktow i dbanie o stabilnosc
finansowa grupy.
e Zarzad zamierza kontynuowac polityke dywidendowa, ale ciezko na ten moment
zadeklarowac poziom tegorocznej rekomendacji.
Votum Liczba wyrokéw w sprawie kredytéw CHF w 1Q22

Pierwszy kwartat 2022 r. byt kolejnym, rekordowym kwartatem pod wzgledem zapadtych
wyrokéw sgdowych w sprawach frankowych, ich liczba wzrosta w tym czasie do co
najmniej 1,7 tys.- wynika z danych rynkowych zebranych przez Votum Robin Lawyers.
Wedtug Votum w sadach mocno przy$pieszyto tempo procedowania spraw frankowych.
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Wielton

Rejestracje przyczep i naczep w marcu

Wielton zarejestrowat w okresie styczern-marzec 1.109 nowych przyczep i naczep, czyli o
34,9 proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane
CEP. W samym marcu Wielton wydat 353 pojazddéw wobec 412 w lutym. Caty rynek
przyczep i naczep o DMC pow. 3,5t w marcu 2022r. wyhamowat po 17 miesigcach wzrostu
trwajacego od maja 2020r do lutego 2022r.- rejestracje osiggnety 2.409 szt. przy spadku o
23,4 proc. rdr

TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 12 kwietnia 2022

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ATLASEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CAPITAL Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

DADELO Wprowadzenie do obrotu na GPW 68.675 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KREC Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 23 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez SCR-Sibelco N.V.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

POLWAX Publikacja raportu za 2021 rok.

STALEXP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,24 zt na akcje.

SUWARY Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,15 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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$roda 13 kwietnia 2022

INGBSK Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 5,30 zt na akcje.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PCEGROUP INWZAIvvs. zatwierdzenia wyboru dokooptowanego cztonka RN, zmiany regulaminu RN i przyjecia tekstu
jednolitego.

STALEXP Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,24 zt na akcje.

SUWARY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,15 zt na akcje.

WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

WINVEST Publikacja raportu za 2021 rok.

czwartek 14 kwietnia 2022

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KRUK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za 2021 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IMPERIO Publikacja raportu za 2021 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2021 rok.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MWTRADE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku obrotowym 2021.
OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PEPEES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

piatek 15 kwietnia 2022

INGBSK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5,30 zt na akcje.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TXM Publikacja raportu za 2021 rok.

ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 kwietnia 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 1,50% 1,20% 0,90%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec 8,30% 7,90% 8,80%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) Luty 1,60% 2,20% 2,30%
Wtorek, 12 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 7,30% 7,30% 5,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 7,60% 7,60% 5,50%
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia luty 3,80% 3,90% 3,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -48,0 -39,30
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 1,00% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 8,30% 7,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 6,60% 6,40%
Sroda, 13 kwietnia 2022
8:00 WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 6,20%
8:00 WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 10,10%
11:00 Strefa Euro (Pnrjo/(ri#)kcja przemystowa s a. luty 0,00%
11:00 Strefa Euro (Prr/cl)ngiukcja przemystowa w.d.a. Luty -1,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,42 mln brk
Czwartek, 14 kwietnia 2022
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) Luty -3,40%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien -0,50% -0,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,60% 0,30%
14:30 Strefa Euro Eg:{gg;gﬁ{ﬁ [E)(r:ellasowa po kwiecien
14:30 USA \t’)\gir‘fbkgt%;fﬁ“ek dia tydzier 166 tys.
16:00 USA 'vrv‘gfks Uniwersytetu Michigan e ieq 59 59,4

Pigtek, 15 kwietnia 2022

Polska, Australia, USA, Czechy, Francja, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Szwajcaria, Hiszpania, Kanada, Niemcy, Szwecja,

Wegry, WLk. Brytania, Wtochy - Wielki Pigtek - dzieri wolny

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 10,90%

8,50%

15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m)  marzec 0,50%

0,50%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BIURO MAKLERSKIE

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



4 4 222 »

. KOMENTARZ PORANNY D BM

12 kwietnia 2022

L

B Wano -
i — \“‘ .;,{1?;? Ve Y

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM
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