POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Sroda przyniosta mieszane nastroje na globalnych rynkach akcji, przy czym ponownie lepiej
zachowywaty sie indeksy za oceanem gdzie S&P500 czy NasdaqlOO podjety prébe
odrobienia strat z poczatku tygodnia, koficzac dziert z ponad 1,0% wzrostami. W nieco
mniejszej skali, ale nadal na plusie, sesje zakoriczyt WIG20. Widac jednak stopniowy spadek
zmiennos$ci i obrotéw przed dtugim weekendem. Sektorowo najlepiej radzity sobie spotki
paliwowe i odziezowe. Na drugim biegunie znalazt sie WIG Informatyka oraz WIG
Motoryzacja za sprawa blisko 9,0% przeceny Auto Partner w reakcji na informacje o ABB.

Ciekawa sytuacja miata miejsce z kolei na rynku surowcdw, gdzie pomimo dobrych danych
0 zapasach ropy naftowej w USA (+9 mln brk), ceny surowca rosty o ponad 3,0% dla gatunku
Brent. Powyzsze byto rezultatem komentarza prezydenta Putina o dotarciu do zautku
negocjacji na linii UA-RU. Cena barytki Brent koficzyta dzier na poziomach blisko 110 USD.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII

Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne bedzie przykuwato uwage inwestoréw. Chociaz
konsensus nie zaktada zmian bezposrednio w poziomie stép procentowych podczas
posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego, inwestorzy beda oczekiwaé na komentarze
prezes Lagarde co do perspektyw polityki monetarnej w dalszej czesci roku, biorac pod
uwage rosnaca inflacje w otoczeniu nizszego tempa wzrostu gospodarczego. Dodatkowo w
Stanach Zjednoczonych na rynek trafia wyniki sprzedazy detalicznej za marzec oraz
cotygodniowe dane z rynku pracy. Zwracamy réwniez uwage, ze po WCZOrajszym
zainicjowaniu sezonu wynikowego na Wall Street za 1Q22 przez JPMorgan Chase & Co., dzi$
swoje wyniki opublikuja m.in. Citigroup, Goldman Sachs, Morgan Stanley, Wells Fargo oraz
United Health Group.

Wydaje sie, ze ostatnia sesja przed dtuzszym weekendem nie powinna przynies¢ wiekszych
ruchéw na rynkach bazowych, stad trudno oczekiwa¢ zmiany obrazu notowan WIG20.
Obecnie indeks znajduje sie w okolicach 2100 pkt. i dopiero pokonanie 2150 pkt. lub zejscie
ponizej 2050 pkt. bytoby sygnatem dla kierunku indeksu w krétkim terminie. Zwracamy przy
tym uwageg, ze w skali ostatniego miesigca warszawskie blue chips zachowywaty sie
relatywnie lepiej od rynkdw bazowych - pytanie wiec, czy ta relacja utrzyma sie czy moze
byta zwyczajnie efektem nizszej bazy po gtebszej przecenie w regionie spowodowanej
wybuchem wojny za nasza wschodnig granica. Widzimy réwniez ryzyko kontynuacji korekty
w segmencie mniejszych spotek, gdzie na wykresie tygodniowym wskaznik MACD
wygenerowat w tym tygodniu sygnat sprzedazy. Najblizszym wsparciem na sWIG80
pozostaje okragty poziom 19 000 pkt.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64,037.41 0.27% 6.65% -7.59%
WIG20 2,104.32 0.49% 6.70% -7.17%
mWIG40 4,692.24 -0.36% 7.24% -11.33%
SWIG80 19,472.25 -0.27% 4.59% -291%
WIG20 TR 3,939.59 0.49% 6.70% -7.17%
MSCI POLAND 1,385.07 0.51% 6.42% -8.23%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,446.59 1.12% 6.55% -6.71%
Nasdagq C. 14,217.29 1.99% 8.97% -12.88%
DAX 14,076.44 -0.34% 1.06% -11.38%
CAC40 6,542.14 0.07% 2.70% -8.54%
FTSE250 20,984.45 -0.12% 2.51% -10.63%
BUX 42,651.63 2.12% -0.59% -15.91%
IBEX 8,617.80 0.46% 4.66% -1.10%
NIKKEI 27,153.43 1.15% 7.29% -5.69%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 5.823 -31.7pb 880pb 2151pb
USA 2.679 -20pb  546pb 1169 pb
Niemcy 0.766 -24pb  51.7pb 94.3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6342 0.17% 2.44% -1.02%
USD/PLN 4.2441 0.41% 2.24% -4.92%
CHF/PLN 4.5492 0.18% 1.60% -2.76%
GBP/PLN 5.5775 0.19% 1.15% -2.13%
EUR/USD 1.0918 0.28% -0.20% -3.98%
uso/IpY 125.3800 0.19% -5.73% -8.22%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 107.94 -0.77% 0.97% 38.78%
WTI ($/bbl) 103.09 -1.11% 0.08% 37.07%
Ztoto ($/0zt) 1,973.61 -0.21% 1.17% 7.89%
Miedz (c/Lb) 47330 0.45% 4.89% 6.04%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.04.2022
WZROSTY SPADKI
LUBAWA SA 20.59% AUTO PARTN -8.98%
K2 HOLDING 13.49% PROJPRZEM -8.25%
ZREMB 8.61% WASKO -6.10%

BRAND 24 S 8.60% CAPTOR THE -6.08%

PLAZA CENT 7.83% VENTUREIN -6.02%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 896.60 139312 1402.58

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

CD Projekt Przesuniecie premiery na konsole nowszej generacji
CD Projekt zdecydowat o przesunigciu, planowanej na drugi kwartat 2022 roku, premiery
gry Wiedzmin 3: Dziki Gon na konsole najnowszej generacji. Nie podano nowej daty
premiery produkcji.
"Spoétka jest w trakcie oceny zakresu pozostatych do wykonania prac i zdecydowata o
przesunigciu premiery uprzednio planowanej na drugi kwartat biezacego roku".

JSW Dane operacyjne za 1Q22
Produkcja wegla w grupie JSW w pierwszym kwartale 2022 roku ogdtem wyniosta 3,77 mln
ton i byta wyzsza w porédwnaniu do czwartego kwartatu 2021 r. 0 54 proc., a rdr byta
wyzsza 0 10,9 proc.
Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,86 mln ton i byta wyzsza kdk o 3,9 proc., a rdr
byta wyzsza o0 3,3 proc.
Produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 0,91 mln ton i byta wyzsza w
poréwnaniu do 4Q 2021 r. 0 10,4 proc., a w stosunku do 1Q 2021 r. - wyzsza o0 ok. 44,5
proc.
Sprzedaz wegla ogdtem wyniosta ok. 4,06 mln ton i byta wyzsza kdk o 6,7 proc., a rdr -
wyzsza 0 6,1 proc.
Sprzedaz wegla koksowego wyniosta w pierwszym kwartale 2022 roku ok. 2,92 mln ton i
byta wyzsza kdk o 53 proc, a rdr spadta o 2,5 proc. Sprzedaz wegla do celéw
energetycznych wyniosta ok. 1,14 mln ton i byta wyzsza kdk o 10,3 proc., a rdr wyzsza o
36,9 proc.

Millennium Rezerwy na ryzyko w zwigzku z kredytami walutowymi
Bank Millennium utworzy 451,2 mln zt rezerw w cigzar wynikdw pierwszego kwartatu 2022
roku na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi udzielonymi przez
bank. W efekcie bank pokaze strate netto w | kwartale.

SWIG80 i inne +/-

Dekpol Sprzedaz lokali w 1Q22
Dekpol sprzedat w pierwszym kwartale 2022 roku 70 lokali wobec 70 lokali przed rokiem.
Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 73 lokale wobec 148 przed rokiem.
Na koniec marca grupa miata w ofercie do sprzedazy 715 lokali.

Eurotel Dywidenda
Eurotel chce wyptacic¢ z zysku netto za 2021 rok 16,9 mln zt dywidendy, co datoby 4,50 zt
dywidendy na jedna akcje. Proponowana kwota dywidendy stanowi 84 proc.
wypracowanego zysku za 2021 rok.
Proponowana data nabycia praw do dywidendy to 26 maja, a jej wyptata miataby nastgpic
do 8 czerwca.

Selena FM Rozwazanie relokacji zaktadu w Chinach
Chinska spotka zalezna z grupy Selena FM rozpocznie negocjacje zasad ewentualnej
relokacji zaktadu produkcyjnego Selena Nantong zlokalizowanego w strefie rozwoju
ekonomicznego i technologicznego w Nantong. Rozmowy prowadzone beda z wtadzami tej
strefy.
Chinska spotka Selena Nantong otrzymata zawiadomienie o objeciu strefy programem
ochrony rzeki Jangcy i reorganizacja tej strefy, wskutek czego Selena Nantong moze zostac
zobowiazana do relokacji. Selena FM stoi na stanowisku, ze wraz z zobowigzaniem do
relokacji powinno doj$¢ do wyptacenia spétce odszkodowania uzgodnionego pomiedzy
witadzami strefy a Selena Nantong.
Zgodnie z otrzymang przez Selena FM niezalezng wyceng aktywOw wraz z zapasami
Selena Nantong, ich wartos$¢ siega 39,1 mln zt. Polska spétka obecnie nie dostrzega
koniecznosci dokonania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych
Seleny Nantong.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Synektik

Wybdr oferty

Oferta Synektik Czech Republic o wartosci 57 mln euro netto zostata wybrana w
postepowaniu przetargowym czeskiego szpitala Krajskd nemocnice Liberec. Oferta
obejmuje dostawe i instalacje systemu da Vinci, szkolenia personelu, opieke serwisowa
oraz dostawe instrumentdw i akcesoridw zuzywalnych przez 5 lat.

Wittchen

Komentarz zarzadu
Grupa Wittchen planuje w 2022 r. dalsza ekspansje zagraniczng oraz kontynuacje
zwiekszenia udziatu sprzedazy w kanale sprzedazy internetowej.

ZE PAK

Zakup udziatéw w projektach offshore

ZE PAK zawart z duniskg spotka Orsted Wind Power dodatkowa umowe kupna 50 proc.
udziatdw w pieciu spétkach projektowych. ZE PAK i Orsted planujg wspdlne wnioski na
budowe morskich farm wiatrowych w Polsce.

Umowa dotyczy spdtek: Orsted Polska OF SPV 6, Orsted Polska OF SPV 7, Orsted Polska OF
SPV 8, Mawzorino Investments oraz Orsted Polska OF SPV 10.

taczna cena za udziaty w spoétkach joint venture wyniosta 170 tys. euro.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 14 kwietnia 2022

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
KRUK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2021 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za 2021 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IMPERIO Publikacja raportu za 2021 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2021 rok.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
MWTRADE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku obrotowym 2021.
OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PEPEES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2021.

PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

pigtek 15 kwietnia 2022

INGBSK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5,30 zt na akcje.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TXM Publikacja raportu za 2021 rok.

ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

v = BNP PARIBAS

* .

BIURO MAKLERSKIE

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 kwietnia 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 1,50% 1,20% 0,90%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec 8,30% 7,90% 8,80%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) Luty 1,60% 2,20% 2,30%
Wtorek, 12 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 7,30% 7,30% 5,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 7,60% 7,60% 5,50%
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia luty 3,80% 3,90% 3,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -41,0 -48,0 -39,30
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 1,2% 1,00% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,3% 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 8,5% 8,30% 7,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 6,5% 6,60% 6,40%
Sroda, 13 kwietnia 2022
8:00 WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 7% 6,7% 6,20%
8:00 WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 11,9% 11% 10,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 9,38 mln brk 2,42 mln brk
Czwartek, 14 kwietnia 2022
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) Luty -3,40%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien -0,50% -0,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,60% 0,30%
14:30 Strefa Euro Eg:{:{;ﬁgﬁ{ﬁ EE%SO\Na po kwiecien
14:30 USA \t/)\ér;ilf:)sbk;t?};;s]itek dia tydzien 166 tys.
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan kwieciert 59 59,4

wst.

Pigtek, 15 kwietnia 2022

Polska, Australia, USA, Czechy, Francja, Norwegia, Nowa Zelandia, Stowacja, Szwajcaria, Hiszpania, Kanada, Niemcy, Szwecja,
Wegry, WLk. Brytania, Wtochy - Wielki Pigtek - dzieri wolny

10:00 Polska

Inflacja CPI fin. (r/r)

marzec

10,90%

8,50%

15:15 USA

Produkcja przemystowa (m/m)

marzec

0,50%

0,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Llub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czedci bez zgody BM
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