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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - Ly Wl
o - o . _ WIG 63,760.06 -043%  512%  -7.99%
Ze vyzgleQu na.przgrwe $wiateczna rynki flna.nsowe W/ Polsce jaki |/ Europie byty zgmkmete WIG20 209317 0.53% 4.66% 7 66%
w piatek i poniedziatek. W czwartek uwaga inwestoréw byta zwrécona na decyzje EBC w
sprawie stép procentowych, na ktérym podjeto decyzje o pozostawieniu ich na mWIGA40 4671.29 -0.45% 6.51% -11.72%
niezmienionych poziomach. Podczas konferencji prasowej prezes Lagarde podkreslita, ze sWIG80 19,469.92 -0.01% 4.19% -2.92%
perspektywa inflacji ulegta pogorszeniu, mimo to o$wiadczenie zostato odebrano jako WIG20 TR 3918.70 -0.53% 4.66% -7.66%
gotebie. ECB podtrzy‘maio decyzje o' zakonczeniu progrgmu skupu akt.ywow APP w trzecim MSCI POLAND 137621 0.64% 0.89% 8.82%
kwartale tego roku, jednak pozostaje otwarte na decyzjg, czy nastapi on na poczatku, czy
koricu tego okresu. W kwestii decyzji w sprawie stdp procentowych bank centralny stoi na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
stanowisku, ze ewentualna podwyzka nastapi jaki$ czas po zakoriczeniu programu skupu i S&P500 4,391.69 -0.02% -1.60% -7.86%
moze to oznaczaé tydzien jak i.wiele miesiecy. Euro odebrato decyzje negatywnie i kurs w Nasdaq C. 13,910.76 0.13% -353%  -14.76%
stosunku’do dolara spadt ponizej 1,08, natomlast’ Poz‘yty\{vnle' zareaigowsity |‘nde‘3ks.y akq.l - DAX 1416385 0.62% 177% 1083%
DAX wzrdst o 0,62%, a CAC40 o 0,72%. Rentownosci niemieckich obligacji dziesiecioletnich ' \ |
zareagowaty dalszymi wzrostami i obecnie znajduja si¢ na poziomie ok. 0,84%. Polskie CAC40 658935 0.72% 3.6%% ~7.88%
indeksy znizkowaty, jednak na mniejszych niz normalnie obrotach - WIG spadt o 0,43%, a FTSE250 2112161 0.65% 4.26% -10.05%
WIG20 o0 0,53%. Wsrdd spétek z pierwszej Llinii, na plusie dzien zakoriczyto zaledwie pig¢ BUX 42,999.39 0.82% 0.22% -15.22%
waloréw, przy czym najmocniej wzrosto JSW bo az o 5,05%, po opublikowaniu pozytywnych IBEX 8,699.00 094% 5.62% 017%
informacji odno$nie produkcji i sprzedazy wegla.
NIKKEI 26,984.59 0.69% 0.59% -6.28%
Pomimo poniedziatkowego zamkniecia rynkow w Europie, otwarte byty parkiety w innych OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
czesmach globy, w tym w Stanach Zjednoczonych. Kurs lEUR/PLN konltynuowa{ spald.kl i Polska 5.960 0.0 pb 12%1 2288 pb
znalazt sie w okolicach 1,0775, a ropa Brent dotarta w okolice 115 dolardw za barytke i jest p
to najwyzszy poziom widziany w tym miesiacu. USA 2.849 -04pb  700pb  1339pb
Niemcy 0.842 0.0 pb 469 pb 1019 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4.6179 0.14% 1.69% -0.67%
Pozytywne zamkniecie gietdy w Japonii oraz kwotowania kontraktéw na indeks S&P, a z
L ) T ) USD/PLN 4.2864 0.03% -0.63% -5.86%
drugiej strony nieco negatywne zamknigcia gietd w Stanach Zjednoczonych oraz obecne
ujemne kwotowania kontraktéw na indeks DAX przesytaja mieszane sugestie co do CHF/PLN 4.5325 017%  0.68% -2.40%
oczekiwanego kierunku na warszawskim parkiecie. Ponadto uwaga inwestoréw bedzie GBP/PLN 5.5723 0.17% 0.63% -2.04%
skierowana takze na odczyt inflacji bazowej, co do ktdrej oczekiwania rynku wynosza 7%. EUR/USD 10773 S008%  -221% -595%
- Usb/py 128.1600 -0.91% -6.78% -10.21%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) B o T
35% Brent ($/bbl) 113.22 005%  490%  45.56%
30% WTI ($/bbl) 108.02 -018%  317%  43.62%
5% Ztoto ($/0zt) 1,97451 -0.22% 1.99% 7.94%
(]
Miedz (c/Lb) 478.80 -0.29% 1.22% 7.27%
20%
15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.04.2022
10% WZROSTY SPADKI
5% WITTCHEN S 20.23% ADIUVO INV -23.35%
0% INPRO 11.94% QP -12.81%
0
% CAPTOR THE 8.63% EUROCASH -8.53%
’ MWTRADE 8.14% LUBAWA SA -6.87%
- 0,
10% MONNARI 6.48% GROCLIN SA -5.70%
-15%
kwi-21 lip-21 paz-21 sty-22 OBROTY PLNM Avg 20D Avg 90D
WIG am—\\/|G20 e MWIG40 e S\W|G80 GPW 82175 1329.88 120141
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt

Wyniki za 2021r.

Zysk netto CD Projektu w czwartym kwartale 2021 roku wynidst 87,5 mln zt. Zysk jest 0 9,6
proc. wyzszy od oczekiwarn analitykdw, ktérzy prognozowali wynik na poziomie 79,9 mln
zt. Grupa wypracowata 273,1 mln zt przychoddw, podczas gdy $rednia prognoz analitykdw
wynosita 247,4 mln zt (w przedziale oczekiwan 213,8-321 mln zt). Zysk operacyjny siegnat
94,7 mln zt. Konsensus zaktadat 87,7 mln zt zysku. Wynik EBITDA CD Projektu w czwartym
kwartale siegnat 116,7 mln zt i byt wyzszy od $redniej prognoz analitykéw. Przychody
grupy w 2021 r. wyniosty 888 mln zt, do czego w gtdwnej mierze przyczynita sie sprzedaz
gry "Cyberpunk 2077". Skonsolidowany zysk netto wynidst 209 miln zt.

Enea

Cena emisyjna akcji serii D

Zarzad Enei ustalit cene emisyjng akcji serii D na 8,50 zt za sztuke, spotka zaoferuje
inwestorom tacznie 88.288.515 akcji. Akcjonariusze Enei zdecydowali 8 kwietnia o
podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej, z
pozbawieniem prawa poboru. Tego samego dnia rozpoczeta sie przyspieszona budowa
ksiegi popytu.

Kruk

Dywidenda za 2021r.

Walne zgromadzenie Kruka uchwalito wyptate dywidendy za 2021 rok w wysokosci 13 zt
na akcje. tacznie na ten cel trafi 248,7 mln zt. Dzien dywidendy ustalono na 21 kwietnia, a
termin jej wyptaty na 28 kwietnia. W 2021 roku akcjonariusze Kruka zdecydowali, ze spotka
wyptaci 206,1 mln zt dywidendy, czyli 11 zt na akcje.

Mercator Medical

SWIG80 i inne

Wyniki za 4Q2021

Grupa Mercator Medical odnotowata w IV kwartale 2021 roku 4,9 mln zt zysku netto, 279,8
mln zt przychoddéw i 4,7 mln zt EBITDA. W styczniu Mercator szacowat, ze jego
skonsolidowana strata netto w |V kwartale 2021 roku wyniosta 7,7 mln zt. Przychody w IV
kwartale - wedtug styczniowych szacunkdw - miaty wynie$¢ 278,5 mln zt, a EBITDA 5,3
mln zt. W IV kwartale 2020 roku grupa miata 348,6 mln zt zysku netto, 652,2 mln zt
przychoddw i 405,4 mln zt EBITDA.

+/-

Auto Partner

ABB

Na bazie popytu zgtoszonego przez inwestordw instytucjonalnych w ramach procedury ABB
Aleksander Gdrecki i Katarzyna Gérecka zdecydowali sig sprzedac po 1.500.000 akcji spotki
po cenie 14 zt za jedng akcje. Sprzedawane akcje przez tych akcjonariuszy stanowig w
sumie 2,3 proc. kapitatu zaktadowego. Transakcje sprzedazy tych akcji w ABB miaty miejsce
14 kwietnia 2022 r. Wczesniej spotka informowata, ze otrzymata od tych akcjonariuszy
informacje o rozpoczeciu procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu, ktdrego celem jest
sprzedaz przez akcjonariuszy tacznie do 10.449.600 akcji, uprawniajacych do 8 proc.
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

BoomBit Szacunkowe wyniki za 2021r.
BoomBit szacuje, ze miat w 2021 roku 239 mln zt skonsolidowanych przychoddw, 30 mln
zt zysku brutto ze sprzedazy, 35 min zt EBITDA i 17,8 mln zt zysku netto. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze przychody grupy wyniosa w 2021 roku 239,8 mln zt, EBITDA wyniesie
35,2 mln zt, a zysk netto 13,4 mln zt. W 2020 roku BoomBit miat 140,2 mln zt przychoddw,
22,3 mln zt EBITDA i 14,6 mln zt zysku netto.

Bowim Wyniki za 2021r.

Bowim odnotowat w 2021 roku 2,26 mld zt skonsolidowanych przychoddéw, 228,1 mln zt
zysku operacyjnego i 153,3 mln zt zysku netto. Wyniki sa zgodne z prezentowanymi
wczesniej szacunkami. W ocenie zarzadu, 2022 rok moze przynies¢ spadek sprzedazy
wyrazonej w tonach. Bowim informowat wczesniej, ze wzrost przychoddw netto ze
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sprzedazy zwigzany jest gtéwnie z duzym popytem na wyroby stalowe oraz duzg dynamika
cen.

Marvipol
Development

Dywidenda 2021r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Marvipol Development zdecydowato o wyptacie 1,14 zt
dywidendy na akcje. Dywidenda za 2021 rok zostanie wyptacona 27 kwietnia, a dzien
ustalenia praw do dywidendy zostat wyznaczony na 20 kwietnia 2022 roku. tgczna kwota
przeznaczona na dywidende za rok obrotowy 2021 wyniesie 47,48 mln zt, co stanowi 49,63
proc. zysku grupy za 2021 rok. Marvipol wyptacit za 2020 rok zt 0,95 zt dywidendy na akcje.

Newag

Szacunkowe wyniki za 2021r.

Newag szacuje, ze miat w 2021 roku 85,7 mln zt skonsolidowanego zysku netto wobec
218,9 mln zt przed rokiem oraz 157 mln zt EBITDA w poréwnaniu z 291,8 mln zt za 2020
rok. Przychody grupy ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw wyniosty - wedtug
wstepnych danych - 917,6 mln ztotych i byty nizsze o 30,5 proc. rdr. Marza brutto na
sprzedazy w ujeciu wartosciowym wyniosta 192,5 mln zt i byta nizsza o 48,2 proc. rdr. W
ujeciu procentowym marza ta zmniejszyta sie o 7,2 punktdw procentowych: z 28,2 proc. w
2020 do 21 proc. w roku 2021.

Oponeo .pl

Polityka dywidendowa

Przyjeta przez zarzad Oponeo.pl polityka dywidendowa na lata 2022-2026 zaktada
rekomendacje ZWZ przeznaczania od 10 proc. do 35 proc. zysku netto za dany rok obrotowy
na wyptate dywidendy. Ustanowiona polityka dywidendy bedzie miata zastosowanie
poczawszy od podziatu zysku wypracowanego przez Oponeo.pl za 2021 rok. Przy
rekomendacji podziatu zysku netto zarzad Oponeo.pl bedzie brat pod uwage aktualng i
prognozowana Sytuacje rynkowa, sytuacje finansowa i ptynnosciowa spotki i grupy
kapitatowej oraz perspektywy rozwoju i zwigzane z tym potrzeby inwestycyjne.

Oponeo.pl

Dywidenda za 2021r.

Zarzad Oponeo.pl rekomenduje, aby spotka wyptacita w formie dywidendy 16,6 mln zt, czyli
1,20 zt na akcje. Pozostata czes$¢ zysku spotki za 2021 rok, w wysokos$ci 37,4 mln zt, ma
trafi¢ na kapitat zapasowy. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 18 maja,
a jej wyptata miataby nastapi¢ 26 maja 2022 roku. Rada Nadzorcza spotki pozytywnie
ocenita rekomendacje zarzadu.

ZE PAK

Szacowane wyniki za 2021r.

Zespot Elektrowni PAK dokona odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow trwatych i
szacuje, ze skonsolidowana strata netto grupy za 2021 rok wyniesie 309 mln zt, a wynik
na poziomie EBITDA wyniesie 243 mln zt. Spotka podata, ze najwiekszy wptyw na wyniki
testow miata zmiana bazowego scenariusza okresu eksploatacji weglowych aktywow
wydobywczych i wytwdrczych.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 19 kwietnia 2022

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,65 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Falanghina sp. z 0.0.,

ASMGROUP Tatiane Pikula, Marcina Skrzypiec, Jakuba Pikula, Wtodzimierza Skrzypiec, Szymona Pikula, Wiktora Pikula,
Konrada Fila oraz Amos Group.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HUUUGE-S144

ZWZA

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji

IFSA spotki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.
PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.
$roda 20 kwietnia 2022

cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

AIGAMES NWZA ws. vyyraZeniq zgody na zbycie zorganizowang] c'ze§ci prlzedinelbiorstwa w drodze umowy sprzedazy na
rzecz podmiotu zaleznego, zmiany statutu oraz przyjecia nowej tresci Regulaminu RN.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za 2021 rok.

PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SKOTAN Zakor’]czeni'el pr;yjmovvania zapis6w podstawowych i zapiséw dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru akcji serii D.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

czwartek 21 kwietnia 2022

NWZA ws. zatwierdzenia powotania Pani Agnieszki Siuzdak - Zygi do zarzadu spétki w drodze kooptacji oraz

AGORA powotania Pana Wojciecha Bartkowiaka do zarzadu spétki.
ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
BERLING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz
BOOMBIT warrantow subskrypcyjnych serii D, przyjecia programu motywacyjnego dla pracownikdw i wspétpracownikéw,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru w zwigzku z emisja akcji
zwyktych na okaziciela serii H oraz warrantéw subskrypcyjnych serii E, zmiany statutu.
MABION Publikacja raportu za 2021 rok.
PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PUNKPIRAT Publikacja raportu za 2021 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego spdtki w celu wyréwnania strat poniesionych przez spétke,
RAFAKO . . . s . ) )
rozwiazania wszystkich kapitatéw zapasowych i rezerwowych w celu pokrycia strat oraz zmiany statutu.
SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
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UNIMA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ZEPAK

Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

piatek 22 kwietnia 2022

ORANGEPL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ELKOP Publikacja raportu za 2021 rok.
ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
FON NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego.
GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GRUPRACUJ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IBSM Publikacja raportu za 2021 rok.
INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za 2021 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. odwotania cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonkdw RN, ustalenia
SYGNITY . .
wynagrodzenia cztonkdw RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzanej
z dziatalnoscig energetyczng prowadzong w ramach Elektrowni Konin, wyrazenia zgody na zbycie
ZEPAK . . b Lo . : . -
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZE PAK SA zwigzanej z dziatalno$cig energetyczng prowadzong w
ramach Elektrowni Konin, ustalenia liczby cztonkdéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
ZREMB Publikacja raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 kwietnia 2022
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,8% 4,4% 4,00%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 5% 4,5% 7,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,5% -1,5% 6,70%

Wtorek, 19 kwietnia 2022
14:.00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 7,00% 6,70%

Sroda, 20 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 25,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni 9,38 mln brk

Czwartek, 21 kwietnia 2022
10:00 Polska Ejre/?))/ produkcji sprzedanej przemystu marzec 17,60% 15,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 12,10% 17,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 10,40% 11,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 2,30% 2,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) marzec 7,50% 5,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 20 27,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 185 tys.
16:00 USA 'C”Odn?fre‘“n’?;aég‘;zw wyprzedzajacyeh = e 0,30% 0,30%

Piatek, 22 kwietnia 2022

Rumunia - Wielki Pigtek Prawostawny - dziert wolny

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 0,90%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 0,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec -0,30%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 7,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 56,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 56,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 16,50%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec 15,20% 21,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 56,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 55,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 58,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 58

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.
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