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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y7o
. o . . ) ) WIG 63,200.73 -0.88% -0.72% -8.80%
Wclzorajsze. notowan!a gietd W Europie bylty/pod dallszym wptywem |n]f0rmgq| 9 eskatag/l WIG20 2068.52 118% -1.46% -875%
wojny pomiedzy Rosja a Ukraing. Do napie¢ geopolitycznych dochodzi takze niepewno$é
odnos$nie wynikéw drugiej tury wyboréw prezydenckich we Francji, ktére odbeda sig w ten mWIGA0 4,666.22 -0.11% -0.12% -11.82%
weekend (dzi§ - 20 kwietnia bedzie miata miejsce debata pomiedzy kandydatami). Wptyw sSWIG80 19,382.87 -0.45% 1.90% -3.36%
czynnikéw geopolitycznych wida¢ w postacie relatywnie gorszego zachowania sie WIG20 TR 3872.56 -1.18% -1.46% -8.75%
krajowych Ip[ye cllw’ps)w - WIG20 stracit pr'aW@ 1'(2% wybuajacl SI? w dét z krétkoterminowej MSCI POLAND 135777 134% 999% 10.04%
konsolidacji i zblizajac do 2050 pkt, czyli najnizszego od miesigca poziomu. W spadkach
najwigkszych spétek przewodzity akcje CD Projekt (-10,2%) po informacjach o opéznieniu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
premiery WiedZzmina 3 na nowe konsole i ukazaniu sig dodatku do Cyberpunk 2077 dopiero S&P500 4,462.21 1.61% -0.02% -6.38%
w 2023 r., co spowodowato rewizje w dot rekomendacji na spotke. Nasdaq C. 1421026 215% -1.46% -12.93%
) ) ) ) ) ) ) DAX 14,153.46 -0.07% -1.80% -10.90%
W zupetnie odmiennych nastrojach przebiegata sesja za oceanem - tamtejsze indeksy
zyskiwaty ponad 1,0% na bazie pozytywnego startu sezonu wynikéw kwartalnych. Jak na CAC40 6,534.73 -0.83% -1.29% -8.64%
razie raporty podato 49 spétek z indeksu S&PS00, a prawie 80% pobito konsensus oczekiwar FTSE250 20,962.17 -0.75% -0.92% -10.73%
jezeli chodzi o zysk na akcje. Z drugiej strony obserwowali$my wyrazna przeceng ropy BUX 43,026.80 0.06% -2.07% -15.17%
naftowej (prawie -5,0%) po obnizeniu przez MFW i Bank Swiatowy tegorocznych prognoz IBEX 869400 -0.06% 398% 0.23%
ospodarczych dla $wiata, jako efekt wybuchu wojny pomiedzy Rosja a Ukraina. T ) ' '
gOsP Y J f Y T pomieazy Hosja 4 NIKKEI 27,202.17 0.80% 1.40% -5.52%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII
Polska 6.264 304 pb 156.5 pb 259.2 pb
Z uwagi na brak istotniejszych publikacji makroekonomicznych, wydarzeniem dnia beda USA 2938 0.2 pb 78.9 pb 142.8 pb
pUb[IkaCJ? W)’/mkow kolejnych spotgk notlowanych na Wa'LL' SFreet. Wczoraj po sesplgorsze Niemcy 0910 6.8 pb 537 pb 1087 pb
od oczekiwan rezultaty podat Netflix - inwestorzy skupili sie na pierwszym od wielu lat
spadku liczby subskrybentéw (-200 tys) przy oczekiwaniach wzrostu o 2,5 mln WALUTY Kurs 1D M YTD
uzytkownikdw. Ponadto spétka oczekuje kolejnego spadku ok. 2 mln w Il kwartale, co EUR/PLN 46319 0.26% 1.38% -0.97%
przetozyto sig na ponad 20% przeceneg akcji w notowaniach po sesji. Wyniki Netfixa moga USD/PLN 42822 0.54% -0.53% -577%
wiec cigzy¢ notowaniom spétek technologicznych i mediowych w trakcie dzisiejszej sesji i CHE/PLN 45043 0.40% 131% 179%
przetozy¢ sie na negatywne otwarcie indekséw w Stanach Zjednoczonych. Po dzisiejszej ' ' . ' . ) .
sesji wyniki opublikuje natomiast Tesla - przyjecie rezultatdw tej spotki réwniez bedzie GBP/PLN 5.5808 0.27% 0.47% “2.19%
testem dla sentymentu inwestoréw za oceanem. EUR/USD 1.0817 0.27% -1.81% -4.86%
USD/IPY 128.6300 0.22% -7.12% -10.53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
35% Brent ($/bbl) 10854 1.20% 0.57% 39.55%
0 WTI ($/bbl) 103.80 1.21% -0.86% 38.01%
0,
30% Ztoto ($/0zt) 1,944.59 -0.28% 0.45% 6.31%
25% Miedz (c/Lb) 47020 -0.34% -0.60% 5.34%
20%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.04.2022
10% WZROSTY SPADKI
s CAPTOR THE 9.27% MARVIPOL D -12.11%
’ KRUK SA 8.25% PATENTUS S -10.81%
0,
0% ADIUVO INV 7.03% CD PROJEKT -10.24%
-5% MOSTALPLC 6.81% BIO PLANET -8.57%
-10% SUNEX 6.25% IPOPEMA SE -8.36%
-15%
kwi-21 lip-21 paz-21 sty-22 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG —\\/|G20 e MWIG40 e S\V/|G80 GPW 1404.41 1259.04 1402.54
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WIG20 i mWIG40

Ciech

Szacunkowe wyniki 1Q'22

Ciech szacuje, ze znormalizowana skonsolidowana EBITDA w pierwszym kwartale 2022 r.
wyniosta ok. 225-235 mln zt (222 mln zt przed rokiem), a przychody ze sprzedazy 1.200 -
1.250 mln zt (804 mln zt przed rokiem).

Ciech

Prognoza wynikéw na 2022 r.

Ciech prognozuje, ze w 2022 roku skonsolidowana znormalizowana EBITDA bedzie miescita
sie w przedziale 740-780 mln zt, a skonsolidowane przychody ze sprzedazy wynie$¢ maja
w biezacym roku 4.300 - 4.500 mln zt.

W 2021 roku znormalizowana EBITDA grupy wyniosta 727 mln zt, a przychody 3,46 mld zt.

Develia

Dywidenda

Zarzad Develii rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 201,4 mln zt, czyli 0,45
zt na akcje (DY=14,4%). Zarzad spotki proponuje, aby dzieri dywidendy zostat okreslony na
24 maja, a dzien wyptaty dywidendy na 31 maja 2022 roku. Powyzsza propozycja uzyskata
pozytywna opinie rady nadzorczej.

Grupa Azoty

Zatwierdzenie przez KE programu wsparcia dla rolnictwa
Komisja Europejska zatwierdzita polski program o wartosci 3,9 mld ztotych (836 mln euro)
przeznaczony na wsparcie sektora rolnictwa w kontekscie inwazji Rosji na Ukraine.

Kruk

Szacunkowe wyniki 1Q'22
Kruk szacuje, ze jego skonsolidowany zysk netto w pierwszym kwartale 2022 r. wyniost 244
mln zt, co oznacza wzrost 0 92 proc. rdr

LPP

Dywidenda

Zarzad LPP rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w dwdch réwnych
transzach po 175 zt na akcje, tacznie w wysokosci 350 zt na akcje (DY=3,1%). Proponowany
dzien dywidendy to 30 maja. Wyptata pierwszej transzy miataby nastgpi¢ 6 czerwca, a
drugiej 30 sierpnia 2022 roku.

Mabion

SWIG80 i inne

Wohisanie na liste GIF wytwércy substancji czynnej do szczepionki
Mabion zostat wpisany jako wytwdrca substancji czynnej SARS-CoV-2 rS do rejestru
Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego

+/-

Arctic Paper

Wywiad z prezesem

e Arctic Paper odczuwa dobra koniunkture i spodziewa sie, ze 2022 rok bedzie dla
grupy rownie udany, jak 2021 rok.

e Ozywienie gospodarcze i ograniczenie mocy produkcyjnych papierni sprzyja
popytowi na papier, a rosnace ceny celulozy w pierwszym i drugim kwartale br.
oraz presja pozostatych kosztdw (energii, transportu, chemikalidw) przektadaja sie
na podwyzki cen papieru.

e Spoétka od poczatku roku wprowadzita juz dwie podwyzki cen papieru, a od maja
wprowadza kolejng (+100 euro za tone).

e Wedtug prezesa ani dziatania wojenne, ani sankcje, nie powinny negatywnie
wptyna¢ na wyniki grupy.

e Wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papierniczym zaréwno w
pierwszym potroczu, jak i catym 2022 roku powinno siegnac ok. 99 proc.

e Tegoroczne inwestycje Arctic Paper majg przekroczy¢ 90 mln zt.

e Spétka jest w trakcie przygotowania projektdw fotowoltaicznych i wiatrowych w
Polsce oraz Szwecji. W przypadku fotowoltaiki oczekiwane jest otrzymanie
pozwolen jesienig br. co umozliwi uruchomienie farmy na wiosne 2023 r. W
przypadku projektdw wiatrowych projekty sa bardziej skomplikowane od strony
prawnej - spotka przygotowuje obecnie dokumentacje i jest na etapie uzgadniania

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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warunkow umowy na lokalizacje farmy wiatrowej w Polsce (umowa z partnerem
w tej sprawie moze by¢ podpisana w ciggu dwoch miesiecy).

LW Bogdanka

Szacunkowe wyniki 1Q'22

LW Bogdanka miata w pierwszym kwartale 2022 roku 731,8 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, 276,5 mln zt EBITDA, 179,7 mln zt EBIT i 143,2 mln zt zysku netto. Dla
poréwnania, zysk netto Bogdanki w pierwszym kwartale 2021 roku wynidst 50,2 mln zt,
EBITDA wyniosta 170,2 mln zt, EBIT 64,5 mln zt, a przychody 543,7 mln zt. Produkcja wegla
handlowego w pierwszym kwartale 2022 r. wyniosta 2,8 mln ton, a sprzedaz 2,7 mln ton.
Grupa podtrzymata przyjety na 2022 r. plan produkcyjny na poziomie ok. 9,5 mln ton.

Movie Games Dywidenda
Walne zgromadzenie Movie Games zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2021 rok 2,57
mln zt dywidendy, co daje 1,00 zt dywidendy na akcje (DY=2,6%). Dzien dywidendy
wyznaczono na 26 kwietnia, a jej wyptata nastgpi 4 maja.

PCC Rokita Dywidenda

PCC Rokita wyptaci z zysku netto za 2021 rok 262,7 mln zt dywidendy, co daje 13,23 zt
dywidendy na akcje (DY=12,3%). Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 27 kwietnia,
a jej wyptata nastapi 5 maja.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 20 kwietnia 2022

Ccc Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w drodze umowy sprzedazy na
AIGAMES . . ! C o .
rzecz podmiotu zaleznego, zmiany statutu oraz przyjecia nowej tresci Regulaminu RN.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
ODLEWNIE Publikacja raportu za 2021 rok.
PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SKOTAN Zakonczenie przyjmowania zapiséw podstawowych i zapiséw dodatkowych w ramach wykonywania prawa
poboru akcji serii D.
ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

czwartek 21 kwietnia 2022

NWZA ws. zatwierdzenia powotania Pani Agnieszki Siuzdak - Zygi do zarzadu spotki w drodze kooptacji oraz

AGORA powotania Pana Wojciecha Bartkowiaka do zarzadu spoétki.
ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
BERLING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru w zwiazku z emisja akeji zwyktych na okaziciela serii G oraz
BOOMBIT warrantéw subskrypcyjnych serii D, przyjecia programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikdw,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru w zwigzku z emisja akcji
zwyktych na okaziciela serii H oraz warrantéw subskrypcyjnych serii E, zmiany statutu.
MABION Publikacja raportu za 2021 rok.
PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PUNKPIRAT Publikacja raportu za 2021 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego spétki w celu wyrdwnania strat poniesionych przez spétke,
RAFAKO . . . s . : )
rozwigzania wszystkich kapitatéw zapasowych i rezerwowych w celu pokrycia strat oraz zmiany statutu.
SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
UNIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

piatek 22 kwietnia 2022

ORANGEPL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ELKOP Publikacja raportu za 2021 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartos$ci nominalnej oraz obnizenia kapitatu

FON zaktadowego.
GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
GRUPRACU! Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
IBSM Publikacja raportu za 2021 rok.
INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za 2021 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.
SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. odwotania cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN, powotania cztonkdw RN, ustalenia
SYGNITY . .
wynagrodzenia cztonkdw RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ZE PAK S.A. zwiazanej
z dziatalno$cig energetyczna prowadzong w ramach Elektrowni Konin, wyrazenia zgody na zbycie
ZEPAK . . o L . : ; o
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZE PAK SA zwiazanej z dziatalnoscig energetyczng prowadzong w
ramach Elektrowni Konin, ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
ZREMB Publikacja raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 kwietnia 2022
4.00 Chiny PKB (r/r) | kw. 4,8% 4,4% 4,00%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 5,0% 4,5% 7,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,5% -1,5% 6,70%
Wtorek, 19 kwietnia 2022
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 6,90% 6,90% 6,70%
Sroda, 20 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 29,0% 25,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,5mlnbrk 9,38 mln brk
Czwartek, 21 kwietnia 2022
10:00 Polska (Cre/rr])y produkeji sprzedanej przemysty marzec 18,00% 15,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 11,90% 17,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 10,50% 11,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 2,40% 2,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) marzec 7,50% 5,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 21,0 27,4
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 180 tys. 185 tys.
16:00 USA 'C”Oi]?zsre"rv]igaég‘;tgw Wyprzedzajacych - e 0,30% 0,30%
Pigtek, 22 kwietnia 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 0,90%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 0,80% 0,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,80% 7,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 53,1 54,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 56,5 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,5 56,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 55,5 56,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 19,50% 16,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) marzec 9,0% 8,1%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec 15,20% 21,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,7 56,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 55,0 55,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 581 58,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 58,0 58

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa,
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢
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