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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL A7 = L i
, ' , . WIG 62,780.02 -0.67% -127% -9.40%
Wczorajsza sesja na GPW w Warszawie byta kontynuacje marazmu obecnego na WIG20 204781 1.00% 216% 967%

krajowym rynku akcji od poczatku obecnego tygodnia. WIG20 stracit réwne 1,0%

zblizajac sie do strefy 2000 pkt, czyli poziomu z potowy marca b.r.. Drugi dzief z rzedu mWIG40 484434 “0.47% "0.69% "12.23%
w spadkach najwiekszych spotek przewodzity akcje CD Projekt (-8,30%) przebijajac SWIG8O 19,449.08 0.34% 1.11% -3.03%
istotne wsparcie z okolic 150 zt. Inwestorzy w dalszym ciagu wydaja sie dyskontowaé WIG20 TR 3833.79 -1.00% -2.16% -9.67%
opublikowany przed $wietami raport roczny oraz informacje o opéznieniu premiery MSCI POLAND 1,346.66 -0.82% -2.40% -10.78%
WiedZmina 3 na nowe konsole i ukazaniu sie dodatku do Cyberpunk 2077 dopiero w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
202? r. Po ostatm?h, mognych wzrostach mwestorzyv realizowali rowniez Z)I/Sll(l na S8P500 4459.45 -0.06% -0.04% -6.44%
akcjach Lotos-u, ktory tracit 5,29%. Negatywne otoczenie dotkneto réwniez akcje innej
spétki gamingowej - Ten Square Games, ktdre spadty o ponad 7%, docierajac do Nasdag C. 1399853 "LA9% "283% "14.23%
waznego wsparcia z okolic 150 zt.  Na rynku dtugu skarbowego bylismy $wiadkami DAX 14,362.03 1.47% 0.24% -9.59%
lekkiego polepszenia nastrojéw - rentownosci krajowych 10-latek spadty w okolice CAC40 6,624.91 1.38% 0.65% -7.38%
6%. Srodowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie przewaga spadkéw gtéwnych FTSE250 21,084.00 0.58% 0.37% -10.21%
indekséw, w szczegélnosci technologicznego Nasdaq Composite Index. Mocna BUX 43,208.44 0.42% -237% 14.81%
wyprzedaz dotkneta akcje Netfliksa (-35%) po spadku liczby abonentéw w pierwszym IBEX 8,769.50 0.87% 453% 0.64%
kwartale oraz negatywnym outlooku na kolejne kwartaty.
NIKKEI 27,541.92 1.19% 2.66% -4.34%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII OPHGACE  Remior P il 0
Polska 6.102 -162 pb 140.3 pb 243.0 pb
Na rynkach akcji panuja od rana optymistyczne nastroje. Sesja w Japonii koriczy sie USA 2.867 35 pb 57.7 pb 1357 pb
ponad 1% wzrostami, a kontrakty terminowe na DAX i S&P500 sa kwotowane na Niemcy 0.857 53 pb 484 pb 103.4 pb
dodatnich pozioma.ch. W takim otoczeniu spodziewamy sig¢ pozytywnego otwarcia WALUTY Kurs 1D ™ YTD
handlu w Warszawie.
EUR/PLN 46410 -0.04% 1.18% -117%
Dzi$ GUS poda wyniki produkcji przemystowe] za marzec. Spodziewamy sie, ze USD/PLN 4.2762 -0.01% -0.39% -5.64%
wzrosta ona 0 13.8% r/r. Oprécz tego, GUS poda rédwniez dane z polskiego rynku pracy. CHF/PLN 45015 0.11% 1.38% -1.73%
Spodziewamy sig, ze dynamika wynagrodzeri w sektorze przedsigbiorstw utrzymata GBP/PLN 5.5831 0.06% 0.43% -223%
sie na wysokim poziomie okoto 10.2% r/r, a zatrudnienie zwigkszyto sie 0 2.3% r/r. Na EUR/USD 10853 0.00% 148% 455%
Star)(m Kontynencie, uwage ipwestoréw przycifa‘gna‘c’ mgze publikacja inflacji HICP w USD/IPY 1981100 -0.20% -6.74% 10.17%
strefie euro. Rynek oczekuje, ze w marcu inflacja przyspieszyta do 7.5% r/r z 5.9% r/r
w poprzednim miesigcu. Bytby to najwyzszy wynik od poczatku zawigzania unii SUROWCE Kurs 1D IM YTD
monetarne;. Brent ($/bbl) 108.30 1.40% -6.33% 39.24%
WTI ($/bbl) 103.47 1.25% -7.71% 37.57%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/071) 195361 -021% 091% 6.80%
Miedz (c/Lb) 464.20 -0.21% -1.27% 4.00%
35%
30% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.04.2022
25:/0 WZROSTY SPADKI
20?’ ATLASEST 10.68% FEERUM SA -11.84%
150/" SUNEX 10.38% EKOEXPORT -9.54%
122 DEVELIA SA 7.35% CD PROJEKT -8.31%
. ODLEWNIE 6.65% TEN SQUARE -7.11%

g;’ DATAWALK S 5.26% MERCATOR M -6.20%
-10% 0BROTY PLNM Avg 20D Avg 90D
-15%

kwi-21 lip-21 paz-21 sty-22 GPW 1151.52 1253.63 1405.04

WIG —\\/|G20 e MW|G40 — S\WIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Vam B N P PARI BAS Autor: Lukas Cinikas
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl



WIG20 i mWIG40 il
11 bit studios Umowa
11 bit studios podpisato umowe z Netflix, na podstawie ktdrej gra "Moonlighter" w wersji
na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi i0S i Android, bedzie dostepna
bezptatnie w ramach subskrypcji Netflix.
Bank Pekao Sktadka na fundusz restrukturyzacji
Wysokos¢ ustalonej przez BFG dla Banku Pekao sktadki rocznej na fundusz przymusowe;
restrukturyzacji bankéw za 2022 r. wynosi 207,6 mln zt.
cce Wyniki roczne

e Grupa CCC miata w roku obrotowym 2021/22, czyli w okresie luty 2021 - styczen
2022 r., 223,4 mln zt straty netto jednostki dominujacej wobec 1,22 mld zt straty
w analogicznym okresie rok wczesniej - podata spétka w raporcie rocznym.

e Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 221 mln zt, a zysk z
dziatalnos$ci zaniechanej 28,7 mln zt.

e Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst w tym okresie 3,9 mln zt wobec 579,1
mln zt straty przed rokiem.

e Przychody grupy wyniosty 7,59 mld zt wobec 5,25 mld zt rok wczesniej.

Celon Pharma Ztozenie wniosku do FDA ws. Falkeri
Celon Pharma ztozyt wniosek do Food and Drug Administration (FDA) dotyczacy
rozpoczecia badania klinicznego Falkieri (esketamina Celon DPI) w leczeniu depres;ji
dwubiegunowej lekooporne;.

Enea Nowy Prezes zarzadu
Pawet Majewski, do niedawna prezes PGNIG, zostanie z dniem 25 kwietnia nowym
prezesem Enei.

Grupa Kety Wyniki za Q12022

e Grupa Kety miata w pierwszym kwartale 2022 r. 175,2 mln zt zysku netto - wynika
z raportu kwartalnego. Wczesniej szacowano zysk w tym okresie na 148 mln zt.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 1,5 mld zt, EBIT 229,2 mln zt, a
EBITDA 267,9 mln zt. Zysk netto j.d. wynidst 174,8 mln zt.

e W marcu Kety szacowaty przychody w pierwszym kwartale 2022 r. na 1,5 mld zt,
EBITDA na 230 mln zt, EBIT na 190 mln zt, a zysk netto na 148 mln zt.

e W pierwszym kwartale 2022 r. Segment Wyrobdw Wyciskanych osiagnat 73 proc.
wzrost przychoddw ze sprzedazy, a Segment Systemow Aluminiowych osiaggnat ok.
43 proc. wzrostu - z podobng dynamika zaréwno w kraju, jak i sprzedazy do
klientow zagranicznych.

e Wzrost sprzedazy w Segmencie Opakowan Gietkich wynidést ok. 42 proc., w tym 57 +
proc. wzrost osiggnieto na sprzedazy eksportowe;.

e W pierwszym kwartale 2022 r. grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢
aktywdw zaangazowanych w dziatalnos¢ w Ukrainie w tacznej kwocie 48,3 mln zt.

e Jak podano w raporcie, srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2022 r. w kwocie 84,7 mln zt pozwolity na sfinansowanie dziatalnosci
inwestycyjnej, na ktdra spotki z grupy przeznaczyty 86,6 mln zt.

e Wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec marca 2022 r. wynidst 0,9, wobec 1,0 na
koniec 2021 r.

e Grupa Kety poinformowata, ze pomimo duzej niepewnosci panujacej na rynku,
wywotanej m. in. wojnag w Ukrainie, zarzad spodziewa sie utrzymania w drugim
kwartale 2022 r. poziomu popytu na wyroby grupy na poziomie zblizonym lub
nieco lepszym od notowanego w pierwszym kwartale 2022 r.

ISW Odpisy aktualizacyjne
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Jastrzebska Spdtka Weglowa zdecydowata o utworzeniu dodatkowego odpisu
aktualizujacego warto$¢ aktywow trwatych w segmencie wegiel w wysokosci 82,9 min zt.
Odpis wptynie na wyniki | kwartatu 2022 roku.

ISW Wypadek w kopalni Pniéwek
Ratownicy poszukujacy siedmiu 0s6b - gérnikow i ratownikéw - zaginionych po wybuchach
metanu w nalezacej do Jastrzebskiej Spétki Weglowej kopalni Pnidwek w dalszym ciggu nie _
moga penetrowac wyrobisk, w ktdrych sa poszkodowani. Nadal nie pozwala na to sktad
kopalnianej atmosfery w rejonie wypadku.

Lotos Szacunkowe wyniki za Q12022
Grupa Lotos szacuje, ze jej oczyszczona EBITDA LIFO w pierwszym kwartale 2022 roku
wyniosta 1,33 mld, a zysk netto uksztattowat sie na poziomie 1,22 mld z. Szacunkowe
skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w tym czasie 10,97 mld zt. Szacunkowy +
oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu wynidst 0,78 mld zt, a
segmentu wydobywczego 0,54 mld zt. Spdtka podata, ze w pierwszym kwartale na
raportowany skonsolidowany wynik operacyjny EBIT wptyw bedzie miat tzw. efekt LIFO w
wysokosci 0,84 mld zt.

LPP Komentarz zarzadu

e Grupa LPP upatruje swojej szansy na rozwdj na Zachodzie wraz z inwazjg Rosji na
Ukraine i zamknieciem dwdch kluczowych rynkéw wschodnich.

e Jak podano, trzy zrodta wzrostu grupy LPP w nastepnych latach to: Reserved
online, sie¢ salondw stacjonarnych Sinsay oraz Sinsay online.

e LPP poinformowato, ze kluczowym i najwiekszym dla grupy pozostanie region CEE.
Na koniec 2022/23 r. spétka planuje mie¢ na tych rynkach 1.123 tys. m kw.
powierzchni oraz 1.412 sklepow.

e Stabilny biznes spdtka przewiduje w krajach battyckich. Na koniec 2022/23 r.
zaktada tam 89,4 tys. m kw. powierzchni i 102 sklepy.

e LPP planuje rozszerzy¢ obecno$¢ w Europie Zachodniej. Chce wykorzystacd
potencjat paneuropejskiego e-sklepu (dodanie Sinsay, do tej pory tylko Reserved),
planuje dalszy rozwdj online w Niemczech i Wielkiej Brytanii. Jak podano, trzy
nowe rynki offline w 2023/24 to: Wtochy i Grecja (Sinsay, salony wtasne) i Cypr
(Reserved, salony franczyzowe). Na koniec 2022/23 roku spétka planuje mie¢ w
regionie 51,3 tys. m kw. powierzchni i 23 sklepy.

e Grupa LPP zaktada na 2022/23 r. wydatki inwestycyjne w wysokosci 1 mld zt, z
czego ok. 630 mln zt chce przeznaczy¢ na rozwdj sieci stacjonarnej -
poinformowata spotka w raporcie rocznym.

e Grupa LPP w 2022/23 roku spodziewa sie spadku marzy handlowej i operacyjnej.

LPP Wyniki za 2021/22

e Grupa LPP w roku obrotowym 2021/22 miata 953,5 mln zt zysku netto wobec 190,1
mln zt straty przed rokiem - podata spotka w raporcie rocznym.

e EBIT wzrdst do 1,479 mld zt ze 153 mln zt, a przychody wyniosty 14,03 mld zt
wobec 7,85 mld zt rok wczesniej.

e Spotka szacowata wczesniej, ze po uwzglednieniu odpisdw wartosci aktywdw w
Ukrainie i Rosji miata w 2021/22 r. 960 mln zt zysku netto, 1,48 mld zt EBIT i 14,2
mld zt przychoddw.

e Jak podano w raporcie, LPP na poziomie pozostatych kosztdw operacyjnych w roku
finansowym 2021/22 dokonato odpiséw wartosci aktywow spotki ukrainskiej w
wysokosci 273 mln zt oraz spotki rosyjskiej w wysokosci 335 mln zt.

Pepco Wyniki za Q2 21/22

e Pepco Group miato w Il kwartale 2021/22, zakoriczonym 31 marca 2022 r., 1.020
mln euro przychoddw, co oznacza wzrost o 25,1 proc. rdr, przy zatozeniu statego
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kursu walutowego. Grupa przewiduje, ze EBITDA bazowa za | pétrocze wyniesie
342-350 mln euro.

e Wzrost przychodéw LFL Pepco Group wynidst w Il kwartale 12,1 proc. Sprzedaz
LFL w sieci Pepco wzrosta 0 18,5 proc., a w Poundland Group wzrosta o 5,9 proc.

e Spoétka poinformowata, ze w pierwszym poétroczu otwarto 235 nowych sklepdw
netto, wytaczajac zamkniecia 43 sklepdw Fultons po przejeciu tej sieci. Od
poczatku roku przeprowadzono modernizacje 586 sklepdw.

e Na koniec marca sie¢ Pepco Group liczyta tacznie 3.696 sklepdw.

PKN Orlen

Plany inwestycyjne

W najblizszych tygodniach w Krakowie otworzymy pierwsza stacje tankowania wodorem
w Polsce; taka infrastruktura bedzie powstawaé tez w Czechach i na Stowacji -
zapowiedziat cztonek zarzadu Orlenu Armen Konrad Artwich. Spétka do 2030 r. chce
zainwestowac¢ w wodor ponad 7 mld zt.

Santander Bank
Polska

Sktadka na fundusz restrukturyzacji
Rada BFG okreslita wysoko$¢ sktadki Santander Banku Polska na fundusz przymusowe;
restrukturyzacji bankéw w kwocie 192,2 mln zt.

Tauron Strategia
Grupa Tauron chce w najblizszych miesigcach, prawdopodobnie do korica czerwca,
opublikowac nowa strategie rozwoju - poinformowat prezes Pawet Szczeszek.
SWIG80 i inne +/-
Atal Dywidenda
Zarzad Atalu rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2021 rok w wysokosci 6 zt na
akcje.
Alumetal Szacunkowe wyniki za Q122
e Skonsolidowany zysk netto Alumetalu w pierwszym kwartale 2022 roku wynidst
58,6 mln zt, czyli byt 0 16 proc. wyzszy niz rok wczesniej - poinformowata spotka
we wstepnych danych.
e Przychody ze sprzedazy wzrosty rdr w | kwartale o 63 proc. do 838,5 mln zt, a +
EBITDA o 5 proc. do 68,3 mln zt. Znormalizowany zysk netto wynidst 52,5 mln zt,
czyli wzrdst o 6 proc. rdr.
e Sprzedaz w pierwszym kwartale wyniosta 66 tys. ton, czyli byta 0 5 proc. wyzsza
niz rok wczesniej.
Mangata Dywidenda
Zarzad Mangata Holding rekomenduje przeznaczenie na dywidende z zysku netto
wypracowanego przez spétke w 2021 r. kwoty 30,05 mln zt, co daje 4,50 zt na akcje.
Trakcja Zmiana szacunkowych wynikéw za ‘21 rok

e Trakcja zmienita szacunek wynikéw za 2021 rok i obecnie spodziewa sig, ze w
czwartym kwartale 2021 r. zysk brutto grupy wyniesie 28,2 mln zt, a EBITDA 45,9
mln zt.

e Podane wczesniej szacowane wyniki grupy ulegty zmianie m.in. w zwigzku ze
zmiang szacunkéw dotyczacych rezerw na roboty poprawkowe na dwoch
kontraktach kolejowych, zmiang szacunkdw dotyczacych rezerw na premie
pracownicze za 2021 rok oraz zmiang szacunkdw dotyczaca utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych powyzej 365 dni.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 21 kwietnia 2022

NWZA ws. zatwierdzenia powotania Pani Agnieszki Siuzdak - Zygi do zarzadu spétki w drodze kooptacji oraz

AGORA powotania Pana Wojciecha Bartkowiaka do zarzadu spotki.
ALUMETAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
BERLING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz
BOOMBIT warrantow subskrypcyjnych serii D, przyjecia programu motywacyjnego dla pracownikdw i wspétpracownikdw,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii H oraz warrantdw subskrypcyjnych serii E, zmiany statutu.
MABION Publikacja raportu za 2021 rok.
PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
PUNKPIRAT Publikacja raportu za 2021 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego spdtki w celu wyréwnania strat poniesionych przez spétke,
RAFAKO . . . . . ) )
rozwigzania wszystkich kapitatow zapasowych i rezerwowych w celu pokrycia strat oraz zmiany statutu.
SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
UNIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

piatek 22 kwietnia 2022

ORANGEPL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CORMAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ELKOP Publikacja raportu za 2021 rok.

ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

FON NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego.

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GRUPRACUJ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IBSM Publikacja raportu za 2021 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INTERFERI Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2021 rok.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SYGNITY NWZA ws. odwotania cztonkéw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN, powotania cztonkéw RN, ustalenia

wynagrodzenia cztonkéw RN.
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NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZE PAK S.A. zwigzane]
z dziatalno$cig energetyczng prowadzong w ramach Elektrowni Konin, wyrazenia zgody na zbycie

ZEPAK . . b Lo ) : . ”
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ZE PAK SA zwigzanej z dziatalnoscia energetyczng prowadzong w
ramach Elektrowni Konin, ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.

ZREMB Publikacja raportu za 2021 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 kwietnia 2022
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,8% 4,4% 4,00%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 5,0% 4,5% 7,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,5% -1,5% 6,70%
Wtorek, 19 kwietnia 2022
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 6,90% 6,90% 6,70%
Sroda, 20 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 30,90% 29,0% 25,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni —8,(3)%kmln 1,5mlnbrk 9,38 mln brk
Czwartek, 21 kwietnia 2022
10:00 Polska (Cre/:)y produkeji sprzedanej przemystu marzec 18,00% 15,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 11,90% 17,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 10,50% 11,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec 2,40% 2,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) marzec 7,50% 5,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 21,0 27,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 180 tys. 185 tys.
16:00 USA 'C”Odn?ésrevgz‘;aéggtgw wyprzedzajacych - e 0,30% 0,30%
Pigtek, 22 kwietnia 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 0,90%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 0,80% 0,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,80% 7,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 53,1 54,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 56,5 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,5 56,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 55,5 56,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 19,50% 16,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) marzec 9,0% 8,1%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec 15,20% 21,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 54,7 56,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 55,0 55,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecieri 58,1 58,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 58,0 58

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 2?
21 kwietnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Internetowe serwisy sakcyjne

smUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja si¢ na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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