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WIG20 i mWIG40

Kety

Dywidenda

Zarzad Grupy Kety rekomenduje wyptate 52,4 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 505,67
mln zt. Proponowany dzien dywidendy to 11 lipca 2022 roku, natomiast wyptata dywidendy
miataby by¢ zrealizowana w dwdch transzach: 2 sierpnia w kwocie 17,45 zt na akcje, a 11
pazdziernika 2022 r. 34,95 zt na akcje.

Mercator Medical

Komentarz zarzadu
e Mercator Medical ocenia, ze marze EBITDA grupy moga osiagac okoto kilkanascie
proc., gdyz rynek wraca do kondycji "przedpandemicznej" - poinformowat podczas
piatkowej wideokonferencji cztonek zarzadu ds. finansowych Michat Romanski.
e Mercator Medical jest w trakcie rozbudowy swoich mocy produkcyjnych - w
pierwszym kwartale 2021 roku spétka rozpoczeta budowe trzeciej fabryki rekawic
jednorazowych.

e Rozbudowa mocy produkcyjnych jest jednym ze strategicznych obszaréw
rozwojowych grupy Mercator Medical. Pozostate to m.in aktywnos$¢ w obszarze
ME&A.

e Prezes spétki - Wiestaw Zyznowski poinformowat, ze Mercator angazuje sie
obecnie finansowo w fundusz typu Corporate Venture Capital wyspecjalizowany w
wyszukiwaniu matych spotek z zakresu m.in biotechnologii. Pozycja spotki w tym
funduszu pozwoli monitorowac ciekawe podmioty podlegajace ewentualnemu
przejeciu.

e Prezes poinformowat, ze rodzina Zyznowskich chce pozosta¢ wiekszosciowym
akcjonariuszem Marcator Medical. Nie sg prowadzone dziatania, aby wycofac¢
spotke z GPW.

Orange Polska

Dywidenda
Walne zgromadzenie Orange Polska zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 328
mln zt z zysku netto za 2021 rok, co daje 0,25 zt dywidendy na akcje.

PGE

Emisja akcji serii E

Zarzad PGE podjat uchwate o przydziale wszystkich akcji serii E inwestorom
uczestniczacym w procesie subskrypcji. Skarb Panstwa, po zarejestrowaniu emisji przez
sad, obejmie akcje o wartosci emisyjnej wynoszacej ok. 2,5 mld zt. Otwarte fundusze
emerytalne obejma akcje o wartosci ok. 450 mln zt, a pozostatym inwestorom zostang
przydzielone akcje o wartosci ok. 250 mln zt.

PZU

Inwestycje w zakresie energii odnawialnej

PZU podpisat umowe finansowania czterech nowych farm wiatrowych o tgcznej mocy 108
MW. Wtascicielem inwestycji jest fundusz DIF Capital Partners, a wysokosc¢ finansowania z
PZU wyniesie prawie 220 mln zt.

Ten Square Games

SWIG80 i inne

Dywidenda
Ten Square Games chce wyptacic¢ z zysku netto za 2021 rok 73 mln zt dywidendy, co datoby
10 zt dywidendy na akcje.

Apator

Szacunkowe wyniki za Q122
e Apator wstepnie szacuje, ze w pierwszym kwartale miat okoto 237 mln zt
przychoddw, 16 mln zt skonsolidowanej EBITDA oraz okoto 4 mln zt straty. Wyniki
obnizyty odpisy aktualizujace o tacznej wartosci 4,4 mln zt.
e Grupa Apator od kilku miesiecy prowadzi negocjacje w zakresie przeniesienia
wzrostu kosztu materiatéw na odbiorcdw, stopniowo rewaloryzujac ceny
kontraktowe. Niemniej model sprzedazy, dotyczacy szczegdlnie kontraktow
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dtugoterminowych, powoduje, ze efekty tej rewaloryzacji beda widoczne z
kilkumiesiecznym opdznieniem.

e Jednocze$nie grupa wdraza szereg dziatan optymalizacyjnych dotyczacych m.in.
prac nad poprawa efektywnosci operacyjnej w zaktadzie w Ostaszewie, zmian w
miksie produktowym na bardziej korzystne pod katem uzyskiwanej rentownosci,
wprowadzania dynamicznej polityki cenowej dla partneréw i dystrybutoréw oraz
skracania termindw ptatnosci. W zwiazku z wprowadzanymi zmianami zarzad
oczekuje stabilizacji sytuacji w drugim kwartale 2022 roku i stopniowej poprawy
od kolejnych kwartatéw.

e Apator dokonat tez na poczet wynikéw pierwszego kwartatu dwdch odpiséw
aktualizujacych wartos$¢ naleznosci i zapasow.

Apator Wybér oferty na dostawe licznikéw
e Oferta konsorcjum Griffin Group i Apator zostata wybrana przez Tauron
Dystrybucja jako najkorzystniejsza na dostawe statycznych licznikdw zdalnego
odczytu z modutem komunikacyjnym PLC w standardzie "OSGP" wraz z ustuga
instalacji, magazynowania oraz pracami cleanup na obszarze Smart City Wroctaw.
e Warto$¢ oferty konsorcjum wynosi 189,8 mln zt (bez prawa opcji), w tym
wynagrodzenie dla Apatora za zrealizowanie dostaw 1-fazowych i 3-fazowych
licznikdw dziatajacych w technologii PLC jest szacowane na 18-20 proc wartosci
oferty.
ASM Group Wezwanie na akcje - podniesienie ceny
Wzywajacy do sprzedazy 582.156 akcji ASM Group, stanowiacych 1,02 proc. gtosow,
podniesli cene oferowang za akcje do 0,77 zt z 0,65 zt wczesniej.
Atal Sprzedaz mieszkari w Gdarisku - projekt Bursztynowa Zatoka

Atal rozpoczat sprzedaz 323 mieszkan oraz 6 lokali ustugowych w ramach drugiej czesci
osiedla Bursztynowa Zatoka w Gdarisku - poinformowat deweloper w komunikacie.

Cavatina Holding

Pozyskanie najemcéw w Q122

Cavatina Holding, notowany na GPW deweloper biurowy, w ciggu trzech pierwszych
miesiecy 2022 roku pozyskat najemcow na 24,5 tys. m kw. w inwestycjach realizowanych
w Krakowie, Katowicach, Wroctawiu, Gdarisku oraz Bielsku-Biatej.

Erbud

Skup akcji wtasnych - zamiar

e ZWZ Erbudu zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do nabycia przez spotke akcji
wtasnych w celu ich umorzenia za nie wiecej niz 20 mln zt - wynika z projektu
uchwaty na ZWZ zwotane na 20 maja.

e Zgodnie z projektem, zarzad miatby by¢ upowazniony do nabywania akgji
wtasnych do 31 lipca 2022 roku, nie dtuzej niz do wyczerpania srodkdw. Cena
nabycia jednej akcji wtasnej wynosi¢ ma 120 zt.

e Skup miatby by¢ finansowany ze srodkéw w tacznej wysokosci 77,7 mln zt
zgromadzonych w kapitale rezerwowym spotki utworzonym w tym celu z zysku
netto osiggnietego w roku obrotowym 2021. Pozostata kwota zgromadzona w
kapitale rezerwowym, ktdra nie jest objeta budzetem skupu, tj. kwota 57,7 mln zt,
mogtaby zosta¢ przeznaczona na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych spotki
w przysztosci, na podstawie odrebnego, udzielonego przez WZ upowaznienia dla
zarzadu.

Ferro

Wstepne wyniki za 2021 rok

e (Grupa Ferrum szacuje, ze jej przychody w 2021 roku wyniosty 604,7 mln zt, co
oznacza wzrost o ok. 10 proc. rdr.

e Wedtug wstepnych danych grupa odnotowata w tym okresie skonsolidowany zysk
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci ok. 18,7 mln zt, ktdry byt wyzszy o ok. 13,7
mln zt od zysku operacyjnego za 2020 r.

e Zysk netto siegnat ok. 6,4 mln zt wobec 8,9 mln zt straty rok wczesniej.
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Forte

Wstepne wyniki za Q122

e Fabryka Mebli Forte wstepnie szacuje, ze miata w pierwszym kwartale 2022 roku
46 mln zt wyniku EBITDA, co oznacza spadek rdr o0 22 proc., a jej zysk operacyjny
wynidst 32 mln zt, co oznacza spadek o 28 proc.

e Forte podato w komunikacie, ze gtdwnym powodem spadku wynikéw operacyjnych
byt wysoki wzrost kosztdw surowcéw, przede wszystkim drewna i materiatdw
drewnopochodnych, ktdry miat negatywny wptyw juz na IV kwartat 2021 rokuy, i
bedzie istotnie wptywat réwniez na wyniki drugiego kwartatu 2022.

e Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, przyblizona wartos¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej Forte w pierwszym kwartale 2022
roku wyniosta 355 mln zt (w tym 62 mln zt stanowita sprzedaz poza grupe
nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wtasnej fabryce ptyty, tj. w Tanne)
wobec 298 mln zt przed rokiem (w tym 24 mln zt stanowita sprzedaz ptyty poza
grupe), czyli byta o 19 proc. rdr.

Grupa Pracuj

Komentarz zarzadu
e Grupa Pracuj analizuje koniecznos¢ dokonania odpiséw w zwigzku z wojng w
Ukrainie. Zarzad ocenia, ze takie odpisy moga sie pojawi¢ - poinformowali
przedstawiciele zarzadu podczas pigtkowej wideokonferencji.
e (Grupa Pracuj podtrzymuje rowniez intencje przeznaczenia na wyptate dywidendy
co najmniej 50 proc. skonsolidowanego zysku netto.

PCF Group

Perspektywy w zakresie przejeé

PCF Group nadal jest zainteresowane akwizycjami, ale w gre mogg wchodzi¢ raczej
potaczenia z innymi podmiotami niz ich przejecia, a to wymaga dtuzszych negocjacji -
ocenia prezes spotki Sebastian Wojciechowski.

Polimex Mostostal

Portfel zamdwieri

Aktualny portfel zamdwien grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz
przypadajaca na konsorcjantéw, wynosi 5,3 mld zt - poinformowata spoétka w raporcie
rocznym. Na segment Energetyka przypada 3,27 mld zt, na segment Petrochemia 0,55 mld
zt, na segment Produkcja 0,76 mld zt, na segment Infrastruktura 0,25 mld zt oraz na
segment Przemyst 0,47 mld zt.

Polimex Mostostal/ZA
Putawy

Zwiekszenie wynagrodzenia za blok energetyczny w Putawach

e Polimex Mostostal, generalny wykonawca budowy bloku energetycznego w
oparciu o paliwo weglowe w Zaktadach Azotowych w Putawach, ztozyt wniosek o
podwyzszenie swojego wynagrodzenia o 188,7 mln zt. W ocenie wykonawcy,
ztozenie wniosku jest uzasadnione wystgpieniem zdarzeri stanowigcych site
wyzsza, do ktérych wykonawca zalicza epidemie COVID-19 oraz agresje Rosji na
Ukraine.

e W dalszej czesci wniosku wykonawca powotuje sie na negatywny wptyw kazdego
ze zdarzen sity wyzszej na realizacje umowy. Zdaniem wykonawcy zdarzenia sity
wyzszej odnosza skutki w postaci nadzwyczajnego i niemozliwego do przewidzenia
przez strony wzrostu kosztow realizacji projektu (wzrost cen materiatow i ustug
oraz wzrost kursu PLN/EURO).

Quercus TFI

Odptywy w kwietniu

e Quercus TFI spodziewa sie dalszych odptywdw srodkéw z funduszy inwestycyjnych
w kwietniu, ale ich skala powinna by¢ mniejsza niz w stabym pod tym wzgledem
marcu - poinformowat prezes Quercus TFI, Sebastian Buczek. Jego zdaniem, trudna
sytuacja na rynku utrzyma sie w najblizszych miesigcach.

e Ws$rdd powoddw odwrotu zainteresowania oferta funduszy inwestycyjnych Buczek
wymienia pogorszenie sytuacji na rynkach finansowych, wzrost zmiennosci na
rynkach akcji, kontynuacje trendu spadkowego na rynku obligacji, wybuch wojny
w Ukrainie oraz wzrost cen surowcOw i inflacji. Do tego dochodzi narastajaca
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presja konkurencyjna ze strony depozytéw bankowych ze wzgledu na gwattowny
wzrost inflacji i podwyzki stép procentowych przez RPP do 4,5 proc.

TIM Dywidenda
TIM chce wyptaci¢ dodatkowo 1,20 zt dywidendy na akcje, po tym jak w grudniu 2021 roku

wyptacit juz zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 26,6
mln zt, co dato réwniez 1,20 zt na akcje.
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TERMINARZ

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 25 kwietnia 2022

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ADIUVO NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CELTIC NWZA ws. nabycia akcji w celu umorzenia.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

KREDYTIN NWZA ws. yvyraZgnia zgpdy na translakcje powo;luja;le obcigzenie aktywdw spétki Lub innych podmiotéw z grupy
kapitatowej spotki w zwigzku z emisja przez obligacji.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SATIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STALEXP Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2022 roku.

XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

wtorek 26 kwietnia 2022

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021.

FASTFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INC NWZA ws. podwstzenia kapitatu za}k{adowego poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji otwartej,
pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany zasad wynagradzania RN, zmiany Polityki wynagrodzen cztonkéw

INTERFERI Zarzadu i Rady Nadzorczej, uchylenia Regulaminu wyboru i odwotania cztonkdéw Rady Nadzorczej KGHM Polska
Miedz S.A. wybieranych przez Pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. oraz zmiany statutu.

KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MABION Wprowadzenie do obrotu na GPW 500 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PCCROKITA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 13,23 zt na akcje.

PROCAD NWZA ws. zmiany yvynagrodzer’w cztonkéyv RN, wycofaﬂia z obrotu akcji spdtki dopuszczonych do obrotu GPW
oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.

ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1,30 zt na akcje.

SILVAIR-REGS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\I/\;ww.bnpparibas.pl



STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
WIKANA NWZA ws. zmiany ,Polityki wynagr?dzeh cztonkdw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej WIKANA S.A." oraz
zmiany ,Programu Motywacyjnego” w WIKANA S.A.
WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
XTPL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2021 rok.

$roda 27 kwietnia 2022

GRUPAAZOTY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu ;ysku, dnia dywidendy i tgrminu wyptaty dywidendy oraz kapitatu rezerwowego
utworzonego na podstawie uchwaty nr 6 ZWZ z dnia 22 marca 2021 r.

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za 2021 rok.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CELTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za 2021 rok.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

DEBICA Publikacja raportu za 2021 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ENELMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

ERG Publikacja raportu za 2021 rok.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

GRODNO NWZA ws. zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkdw zarzadu oraz zmian w zarzadzie spotki.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

INTROL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2021.

KREC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

LARQ Publikacja raportu za 2021 rok.

MARVIPOL Wyptata dywidendy 1,14 zt na akcje.

MEGARON Publikacja raportu za 2021 rok.

MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PCCROKITA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 13,23 zt na akcje.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia przez

QUERCUS spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku spotki za rok obrotowy 2021 oraz wyptaty
dywidendy.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

STSHOLDING

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 kwietnia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 90,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,70% 8,00%
Wtorek, 26 kwietnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,40% 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 4,40%
14:30 USA (Z;r/nng;/wema na dobra trwatego uzytku wst. marzec 1.00% -210%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw marzec 775 tys. 772 tys.
16:00 USA IBnOiiEs zaufania konsumentdw - Conference kwiecien 106 107,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 15 13
Sroda, 27 kwietnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentow - GfK maj -1550,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -8,%2rkmln
Czwartek, 28 kwietnia 2022
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -0,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce kwiecien 108,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 7,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 1,00% 6,90%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 2,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 7,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 184 tys.
Piatek, 29 kwietnia 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,70%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -0,30%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 4,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 22,40%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 11,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 4,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) kwiecien 7,50%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 32,80%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 62,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA
Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 56 69741 maciej.haberka@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM.
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